
روز دوشنبه كاهش نگرانيها پيرامون كشورهاي بسيار بدهكار حوزه يورو بواسطه انتشار اخبار اسپانيا و يونان، كاهش نگرانيها  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
دهي يونـان توسـط آلمـان  ، موجـب گرديـد كـه   نـرخ يـورو         پيرامون رشد اقتصاد جهاني بواسطه انتشار گزارشات  اقتصادي مثبت چين، ووجود نشانه هايي از احتمال كاهش ب

تقويت يورو، پس از درخواسـت رسـمي اسـپانيا از صـندوقهاي اروپـايي      . درمقابل دلار آمريكا براي چهارمين روز كاري افزايش و به بالاترين سطح شش  هفته  اخير خود رسيد
در اين روز  با افزايش ريسك پذيري از سوي سـرمايه گـزاران  تقاضـا بـراي يورونيزتقويـت شـد چراكـه         . رسيدبمنظور افزايش سرمايه در بخش بانكي، به بالاترين سطح خود  

نكته بود  كه حجم توليدات كارخانه بررسيهاي انجام شده حاكي از كاهش كمتر از حد انتظار حجم توليدات كارخانه اي امريكا  در ماه نوامبر بود و گزارشات منتشره مويد اين 
ينكه  نمايد، خصوصاً ا رونق فعاليت كارخانه اي چين زمينه را براي رشد اقتصاد جهاني فراهم مي. چين در ماه گذشته براي اولين بار  دربيشتر از يكسال اخير رشد داشته است  اي 

ير خبرمربوط به  كاهش حيـرت انگيـز  فعاليـت بخـش كارخانـه اي      در اين روز اخبار مثبت تحت تاث. روند بهبود بدهي منطقه يوروهنوز  راهي  طولاني را پيش روي خود  دارد
بندي موديز،   ايـن ارز  عليرغم بهبود يورو،  اينگونه به نظر مي رسد كه پس از تنزل رتبه اعتباري صندوقهاي نجات مالي در پايان وقت روزجمعه توسط موسسه رتبه . آمريكا بود

  .منطقه يورو و صخره مالي، همچنان آسيب پذير باشد به دليل تداوم نگرانيهاي  پيرامون بدهي  هاي
 

روز دوشنبه بهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورك در معاملاتي كم حجم تحت تاثير تضعيف ارزش دلار و مجموعه اي از گزارشـات اقتصـادي    -بورس فلزات قيمتي
كارشناسـان  . گزاران همچنان با توجه به ترديـد در بـاره نتيجـه مـذاكرات بودجـه امريكـا نگـران بودنـد         مربوط به حجم توليدات چين و امريكا  افزايش يافت، در حاليكه سرمايه

بزرگترين موسسه نگهدارنده موجودي طلاي جهان تاكيدي بـر    SPDR Gold Trustاقتصادي اظهار نمودند ركورد بالاي خريد فيزيكي شمش طلاي نگهداري شده توسط 
در اين روز بهـاي طـلا   . ن فلز قيمتي بوده است، و خريد بهتر شمش طلا در هند مويد اين بود كه خريد فيزيكي باعث تقويت بهاي طلا شده استتقاضاي قوي سرمايه گزاري اي

هفته . اي طلا شده است معامله گران گفتند كه حجم بالاي خريدهاي اخير سبب افرايش  به. دلار در هر اونس رسيد 71/1716درصد افزايش به سطح  1/0در معاملات نقدي با 
فوريه و احتمال بروز ركـود بواسـطه نگرانيهـاي ناشـي از      -درصدي خود باتوجه به تمديد سررسيد قرارداد محموله هاي طلاي  دسامبر 3/1بعد از افت  "گذشته بهاي طلا سريعا

در .  روزه آن بـود  30درصد كمتر از ميانگين  50ر اين روز حجم معاملات حدود طبق نظر سنجي بعمل آمده از سوي خبرگزاري رويترز،  د.  بحران مالي امريكا،  كاهش يافت
  .دلار در هر اونس رسيد 80/1601و  64/33درصد افزايش به سطوح  1/0و  7/0اين روز بهاي نقره و پلاتين هركدام به ترتيب با 

  
ش حجم فعاليت توليدات كارخانه اي امريكا ورسيدن آن به پائين ترين سطح آن طي سه روز دوشنبه بهاي نفت خام پس از انتشار گزارش مربوطبه  كاه -بورس نفت خام 

 the Instituteطبق گزارش صنعت منتشره  از سـوي  .  سال اخير، كاهش يافت و بدين  ترتيب اثر ارقام خوش بينانه تر مندرج در گزارشات مثبت اقتصادي چين را خنثي كرد
for Supply Management  يدات كارخانه اي در امريكا به منزله بزرگترين كشور مصرف كننده نفت در جهان بطور غيرمنتظره اي در ماه نوامبر كاهش يافـت  حجم تول  .

ايش يافته طي گزارشي اعلام كرد،  حجم توليدات كارخانه اي درچين به عنوان  دومين مصرف كننده بزرگ نفت در جهان در ماه نوامبر افز)  ISM(مؤسسه خدمات مديريتي 
لازم به ذكر است كه گزارشات مثبت اقتصادي چين  . است  واين امر به نوبه خود دال بر رشد اقتصادي مجدد چين پس از سپري نمودن  هفت دوره سه ماهه روند نزولي ، ميباشد

عمليات كمك بـه سـوريه را درروز دوشـنبه بـه حالـت تعليـق در آورد ، بـه         جائيكه سازمان ملل  ضمن اشاره به شرائط غيرايمن در سوريه ، –توام با تشديد تنشها در خاورميانه 
 17درصد كمتر از ميانگين متوسط سي روزه و حجم معاملات نفت خام برنت  18حجم معاملات نفت خام امريكا  . تقويت بهاي نفت در معاملات اوليه در اين روز كمك كرد

   .درصد كمتر از  ميزا ن متوسط  بود
 

بينـي   اي  امريكـا و بـدنبال آن كـاهش خـوش     كننده مربوط به بخش توليدات كارخانه هاي سهام امريكا تحت تاثير ارقام مايوس روز دوشنبه شاخص -استريت بورس وال 
ب ايـن شـاخص را در سـطح    را از بـين بـرد، و بـدين ترتي ـ     S&Pروند نزولي فوق، روند تقويتي سه روزه شاخص. هاي موجود در مورد رشد اقتصادي چين، تضعيف گرديدند

اكتبر تاكنون قرار داشته است و هم اكنون  اين سطح بعنوان يك نقطه  22حفظ كرد، سطحي كه شاخص مزبور  در سطح كمتر از آن از  1420روزه آن يعني حدود  50ميانگين 
توليدات كارخانه اي در امريكا در ماه نوامبر بطور غيرمنتظره اي كاهش يافـت و  يك نهاد مالي حجم فعاليت  طبق اظهار نظر . نمايد گزاران عمل مي مقاومت كليدي براي سرمايه

گزارشهاي  اقتصادي چندين ماه گذشته مجموعه اي از گزارشات مختلف بوده و همواره به نگرانيهـاي موجـود در بـاره    . به پائين ترين سطح خود در بيشتر از سه سال اخير رسيد
باشـند، دامـن زده انـد  در ايـن روز ارزش شاخصـهاي ميـانگين صـنعتي         نگران مشكل ً صخره مالي ً در آمريكـا مـي   "ه سرمايه گزاران تقريباسرعت رشد اقتصادي جهان  زمانيك

لات در اين حجم معام. واحد رسيدند 20/3002و  46/1409،  60/12965واحد به سطوح  04/8و   72/6،  98/59و شاخص تركيبي نزدك هركدام به ترتيب با  S&Pداوجونز، 
و نزدك در اين روز كمتر از ميـانگين    NYSEميليارد سهم معامله شد در حاليكه  حجم معاملات در بازارهاي  58/5روز سبك بود و در بازار معاملات سهام نيويورك حدود 

  .ميليارد سهم  در سال گذشته بود 84/7روزانه 
 

رسيد كه نسبت به  7/33015به رقم  1391آذر ماه  13اق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روزدو شنبه به گزارش سازمان بورس اور -بورس اوراق بهادار تهران 
 .واحد كاهش داشت 98به ميزان  1391آذرماه  12شاخص كل روزيكشنبه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 قلع سرب نيکل روي  آلومينيوم مس مفتولتاريخ
 21860 0/2244 5/79755/20955/202417600 2012دسامبر  3دو شنبه 
 - - ---- 2012نوامبر  30جمعه

      
 و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،SDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي

  نرخ سپرده ۲۰۱۲دسامبر  ۳دو شنبه  ۲۰۱۲نوامبر۳۰جمعه
 نيويوركلندننيويوركلندن هماه سه

 07/0*** 53654/1--53481/1-- * حق برداشت مخصوص
 13/0 2995/12982/13054/13053/1*ويور

 52/0 6039/16010/16093/16094/1 *ليره انگليس
 03/0 9271/09277/09262/09262/0 فرانك سوئيس

 18/0 67/8246/8210/8208/82ين ژاپن
 31/0 ــــــــــــدلار بهره
 ـــ 71/1716 00/172650/171300/1720طلا
 -- 28/3420/3442/3364/33نقره

 ـــ 80/1601 10/160200/1590 00/1612پلاتين

 ـــ 09/89*** 92/110**91/88***23/111**نفت خام 

 ـــ 59/10844/108 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **    هر واحد به دلار آمريكا *    
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 خود مي رسد؟ آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ان كافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميز 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAسه آندريا انريا رئيس مؤس. برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . ت كـه صـورت گيـرد   هنوز اقدامات زيادي لازم اس ـ: وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

يند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآ EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

روپـا بـراي   ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه ا      . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . وزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق كردند كه براي بانكهاي ح

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :بهبود پيش بيني  مورگان استنلي در مورد رشد اقتصادي هند

بينـي بر اساس گزارش خبرگزاري ايندين اكسپرس در روز دوشنبه سوم دسامبر، مؤسسـه مورگـان اسـتنلي پـيش    
.درصد رسـاند  4/5درصد قبلي به  1/5را افزايش داده و آن را از  2013خود از رشد اقتصادي هند در سال مالي 

بر و تثبيت شاخصهاي رشد در بخش غيرماهه منتهي به سپتام اين مؤسسه رشد اقتصادي بيش از انتظار هند در سه
گرچه آهنگ بهبـود اقتصـادي بـا در نظـر گـرفتن چالشـهاي كـلان ثبـات.كشاورزي را دليل اين امر اعلام كرد

جاري و نسبت وام به سپرده كند خواهـد بـود؛ مورگـان اسـتنلي اقتصادي همچون نرخ تورم بالا، كسري حساب
2/6را در سـطح   2014بيني رشـد اقتصـادي بـراي سـال مـالي       د پيشاعلام نموده  است كه ديدگاه خود در مور

درصد رشد توليد ناخالص داخلـي 3/5ماهه منتهي به سپتامبر،  اقتصاد هند در سه. دارد درصد بدون تغيير نگاه مي
دل، معـا  2011سـپتامبر   30درصد و در سه ماهه منتهـي بـه    5/5هند در سه ماهه منتهي به ژوئن . را به ثبت رساند

مـا معتقـديم كـه رشـد توليـد« :در گزارش مؤسسـه مورگـان اسـتنلي آمـده اسـت     . درصد رشد داشته است 7/6
مـا انتظـار داريـم  كـه. آغاز خواهد كرد 2013ناخالص داخلي روند ملايم بهبود را در سه ماهه منتهي به مارس 

عوامـل اساسـي.  رزي بهبود يابـد به آرامي   بازده بخش كشاورزي عادي شود  و همچنين بازده بخش غيركشاو
دهند شامل  اصلاحات سياسي تقويت كننده دورنماي بيني رشد را تشكيل مي كه ريسك افزايش و كاهش پيش

برخي عوامـل. گذاري ، تلاش دولت براي مديريت كسري بودجه و رشد دستمزدها در روستاها ميباشند  سرمايه
اي و گـذار باشـند شـامل  تقاضـاي خـارجي، رونـد جريانـات سـرمايه        بينـي تـأثير    توانند بر اين پيش ديگر كه مي

طي  دو ماه گذشته  شاخصهاي متقارن مصرف همچون فروش اتومبيـل و توليـد. هاي جهاني نفت ميباشند قيمت
اند و صادرات هند بعد از تعـديل فصـلي در مقيـاس مـاه بـه مـاه كالاهاي مصرفي، علائمي از ثبات را نشان داده

گـذاري نقـش بسـيار مورگان استنلي اعلام نموده است كه ضعف موجود در چرخه سرمايه. شته استافزايش دا
گـذاري، در گـزارش در زمينه سياست. كند مهمي در حفظ رشد در سطوح پايين كنوني در دوره جاري ايفا مي

اطي را آغـازسياسـت انبس ـ  2013مذكور آمده است كه احتمال دارد  بانك مركزي هند در سـه ماهـه اول سـال    
ما معتقديم كه حتي اگـر« . محدود شود 2013درصد در سال  75/0نمايد و اين سياست انبساطي ممكن است به 

تـري بـالاتر از سـطح كاهش يابد ، ممكن است باز هم براي مدت طولاني 2013نرخ تورم در سه ماهه اول سال 
  ».دلخواه  بانك مركزي هند قرار داشته باشد

  
  :انتظار صادرات اندونزي در ماه اکتبر، بدتر شدن تراز تجاري اين کشورکاهش بيش از 

بر اساس گزارش خبرگزاري رويترز، صادرات اندونزي در ماه اكتبر بيش از حد انتظار كاهش داشته است و در
82/10واردات در ماه اكتبر در مقايسه بـا سـال قبـل    . دهد درصد كاهش را نشان مي 61/7مقايسه با سال گذشته 

اي رشد داشته است و اين امر سبب گرديده است كه كسـري تجـاري درصد به دليل عرضه بيشتر سوخت يارانه
افـت. ميليارد دلار برسد كه احتمالاً فشار مضـاعفي را بـر روپيـه انـدونزي وارد خواهـد كـرد       54/1به رقم بالاي 

باشـد كـه از بهبـود انـدك  وضـعيت مي درصدي آن در ماه قبل 35/9صادرات در ماه اكتبر كمي كمتر از افت 
79/4بيني كاهش صادرات در مـاه اكتبـر    پيش. گيرد تجارت با كشورهايي نظير چين ، هند و سنگاپور نشأت مي

اي كه در روز دوشنبه منتشر شد نشان داد كه به دليـل كـاهش قيمـت مـواد اطلاعات جداگانه. درصد بوده است
ايـن آمـار. درصد در ماه نوامبر كاهش يافته اسـت  32/4رصد در ماه اكتبر به د 61/4غذايي، نرخ تورم سالانه از 

درصدي حاصـل  از نظرسـنجي خبرگـزاري رويتـرز هـم خـواني داشـته و در 54/4تقريباً با پيش بيني نرخ تورم 
گويند دورنمـاي گران اقتصادي مي تحليل. درصدي بانك مركزي اندونزي قرار دارد 5/5تا  5/3محدوده هدف 

گـذاري خـود رشد نامطمئن و نرخ تورم متعادل  بدين معني است كه بانك مركزي اندونزي در نشست سياسـت 
يك كارشناس اقتصادي از. درصد نگاه خواهد داشت 75/5در پايان ماه جاري، نرخ بهره پايه را در سطح پايين 

گذارد، ما وضعيت تورم تأثير ميبدتر شدن تراز تجاري بطور كامل بر بهبود « :سنگاپور مي گويد  ANZبانك 
اي و به دليل افزايش شاخص مديران خريـد صـادرات صادرات قويتري را براي اندونزي در راستاي روند منطقه

)PMI  (ما اكنون انتظار داريم روپيه اندونزي براي حفظ ارزش با مشكل مواجه شود. بيني مي كرديم پيش.«  
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