
تقويـت   ، نـرخ يـورو در مقابـل دلار   نرخ بهره پايه آمريکا را بدون تغيير باقي گـذارد ، پس از آنکه بانک مرکزي آمريکا مطابق انتظاراتچهارشنبه روز -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
 ٠-٢٥/٠ سـال در محـدود   ٤زرو در اين روز اعلام کرد علاوه بر آنکه نرخهاي بهـره را بـراي   فدرال ر. اضافه شدقرضه  سياستهاي انگيزشي خريد اوراقافزايش اعلام هاي ناشي از      به تقويت و  گرديد  

لـين بـار    فـدرال رزرو بـراي او     . را نيز خريداري نمايد   داري آمريکا     خزانهبلندمدت   ميليارد دلار اوراق     ٤٥ ماه   اوراق بهادار رهني، هر     ميليارد ٤٠شود که ماهانه علاوه بر خريد         نگه مي دارد، متعهد مي    
 نـرخ  .دارد يـک بـه صـفر نگـاه مـي     ددر سـطح نز  درصد ٥/٦تا زمان رسيدن به نرخ بيکاري هدف يعني را  نرخهاي بهره و اعلام کرد کهاش را به هدف خاصي محدودنمود       اعمال سياستهاي انبساطي  

 ، امـا  ارزهاي پربازده ازجمله دلار کانادا و دلار استراليا تـضعيف گرديـد   ودلار آمريکا در برابر يورواين روز نرخ  در. ساله مي باشد٤ترين سطح   نزديک به پايين و درصد٧/٧درحال حاضر   بيکاري  
روز  .شده است ذکر و انتظار اعمال سياستهاي انبساطي ازسوي بانک مرکزي ژاپن         تصميمات فدرال رزرو     علت اين امر  .  ماهه رسيد  ٩تقويت شده و تقريباً به بالاترين سطح        نرخ آن درمقابل ين ژاپن      

سياسـتهاي انگيزشـي فـدرال رزرو    . متوالي ثابت ماندکاهش نرخ دلار در مقابل يورو پس از سه روز  ،گذاران از فروش دلار ناشي از ترديدها پيرامون بحران مالي آمريکا           بدليل امتناع سرمايه  پنجشنبه  
در اين روز اعلام شد که سخنگوي مجلس نماينـدگان آمريکـا مجـدداً              .  به منزله چاپ پول و کاهش ارزش آن مي باشد          زيرادلار رقم مي زند     براي  دورنمايي منفي    سياست انبساطي کمي     موسوم به 

 دراين روز نـرخ دلار  .منجر به تقويت دلار و موقعيت آن بعنوان ارز مأمن خواهد شد» صخره مالي« رسيدن به توافق در راههرگونه شکست . تقاضاي کاخ سفيد ر مورد صخره مالي را رد کرده است        
اما در روز جمعه پس از آنکه آمار    . آمريکا در مقابل ين ژاپن بدليل انتظارات اعمال سياستهاي انبساطي بيشتر از سوي بانک مرکزي ژاپن و افزايش بازدهي اوراق خزانه داري آمريکا تقويت گرديد                        

به بالاترين سطح از نيز   نرخ يورو درمقابل دلارآمريکا      و افت نمود ترين سطح نه ماهه     بالا ازود، نرخ دلار آمريکا در مقابل ين ژاپن         تورم آمريکا سياستهاي پولي فوق انبساطي فدرال رزرو را تأييد نم          
 روز پنجمـين ه؛ نـرخ دلار در مقابـل يـورو بـراي     براي اولين بار طي شـش مـاه گذشـت   آمريکا درماه نوامبر  دردر اين روز پس از انتشار گزارشي مبني بر افت قيمتها    . ابتداي ماه مه تاکنون دست يافت     

بـدليل   تقويت هفتگـي نـرخ يـورو    .تاکنون بود  سپتامبر١٦هفته منتهي به تقويت گرديد که بزرگترين تقويت هفتگي از  درصد ٨/١مقابل دلار آمريکا  دردر اين هفته نرخ يورو      . متوالي کاهش يافت  
  . ماهه رسيد٨به بالاترين سطح در روز جمعه نرخ يورو در مقابل ين . ه استاز سوي بانک مرکزي اروپا بود کاهش نرخ بهره ديگريک تظار  حوزه يورو و انهاي  بدهي درموردکاهش نگراني

  
که نرخ بيکاري بالا بماند، نرخهاي بهره را در سطح نزديک به صفر حفظ کند؛  روزچهارشنبه بعد از اينکه بانک مرکزي امريکا در اقدامي بي سابقه متعهد شد تا زماني -بورس فلزات قيمتي

 ميليارد دلار اوراق ٤٠بانک مرکزي امريکا همچنين علاوه بر دور جديد خريد ماهانه. ثير افزايش خريد طلا بعنوان پوشش تورمي افزايش يافتبهاي طلا در بازار فلزات قيمتي نيويورک تحت تا
 تورم و رشد اقتصادي امريکا در سال آينده  بيني لي پيشبهاي شمش طلا بعد از تجديد نظر نزو.  ميليارد دلار اوراق خزانه در ماه را اعلام کرد٤٥قرضه رهني که از ماه سپتامبر شروع شده بود، خريد 
شنبه هراس از انصراف احتمالي بانک مرکزي امريکا از اعمال طرح انگيزشي خود  روز پنج. در اين روز بهاي نقره و پلاتين نيز تقويت گرديد. توسط مقامات بانک مرکزي اين کشور، تقويت شد

هاي  نگراني. بينانه خود را تنزل دهند درنتيجه بهاي طلا يک درصد کاهش يافت گذاري گمانه زنيهاي خوش ر اين کشور باعث شد صندوقهاي سرمايهدر صورت بهبود چشمگير وضعيت اشتغال د
دليل ترس از  گذاران مؤسسات بزرگ طلاي آتي به هگران گفتند که نقد کردن موجودي سرماي معامله. الشعاع خود قرار داد اقتصادي در مورد صخره مالي در امريکا، تمايلات مأمن به طلا را تحت

بهاي .  درصد کاهش، بيشترين افت قيمت يک روزه خود را طي يک ماه تجربه نمود٣در اين روز بهاي نقره با . افزايش ماليات در سال جديد نيز به تضعيف بهاي طلا در اين روزکمک کرده است
اي طلا درمعاملات پاياني ثابت بود اما تحت تاثير کاهش حجم معاملات بواسطه فصل تعطيلات و ترديدهاي موجود در خصوص عدم پيشرفت در روز جمعه به. پلاتين نيز در اين روز تضعيف شد

گويند از  گران مي معامله. ه نيزکاهش يافتبهاي نقره علاوه بر پايان روزجمعه در هفته گذشت.  دلار در هراونس رسيد١٧٠٠مذاکرات بودجه امريکا براي سومين هفته تضعيف شد و به سطح کمتر از 
با وجود سير نزولي اخير بهاي طلا، بهاي اين فلز قيمتي در سال . دهند گذاران تمايلي به انجام معاملات بزرگ نشان نمي رسد سرمايه آنجا که فقط دو هفته تا پايان سال باقي مانده است، به نظر مي

در بازار فيزيکي، واردات طلاي هند باتوجه به فصل جشنهاي ازدواج دراين کشور افزايش يافته است که اين امر از تضعيف قيمتهاي ناشي از تقويت  .  درصد تقويت شده است١٦ تاکنون ٢٠١٢
 . بهاي پلاتين در اين روز افزايش يافت. روپيه منتفع شده است

  
در مقطعي از اين روز، پس از اينکه فدرال رزرو آمريکا برنامه خود براي تدابير پولي بيشتر را اعـلام کـرد،   . قويت شدروز چهارشنبه بهاي نفت خام در بازار نيويورک شديداً ت  –بورس نفت خام    
تصميم سازمان اوپک براي  بيانيه فدرال رزرو باعث شد      . سوزي در پالايشگاه تگزاس نيز باعث بالا رفتن بهاي آتي محصولات پالايشگاهي شد              آتش.  دلار در هر بشکه رسيد     ١١٠بهاي نفت برنت به     

رغم تخمين تقاضاي کمتر براي نفت خام در سال آينده و همچنين افزايش توليد نفت سـنگ رسـي    سازمان اوپک علي  .  ميليون بشکه در روز، تأثيري بر بازار نداشته باشد         ٣٠ها در سطح      حفظ سهميه 
 تخمين هاي خود براي تقاضاي جهاني نفـت  IEAدراين گزارش . نرژي آمريکا نيز به تقويت بهاي نفت در اين روز کمک کردانتشار گزارش اداره اطلاعات ا. در آمريکا اين تصميم را اتخاذ نمود 

د تـأثير پـذيري اقتـصاد از بحـران     شنبه نگراني در مور روز پنج. بيني قبلي خواهد بود   بيشتر از پيش   ٢٠١٣توجهي بالاتر برد و اعلام کرد مصرف جهاني نفت در سال              در سه ماه پاياني سال را بطور قابل       
گرچه کاهش تعداد متقاضيان بيمه بيکاري به محدود کردن تضعيف بهـاي  . الشعاع خود قرار داد و باعث شد بهاي نفت افت نمايد         فروشي در آمريکا را تحت      مالي آمريکا، بهبود آمار اشتغال و خرده      

 جان بوئنر عدم پيشرفت در مذاکرات کنگره و کاخ سفيد را اعلام نمود و از انفعال کاخ سفيد در مقابل افزايش مالياتها و کـاهش       در اين روز سخنگوي مجلس نمايندگان آمريکا،      . نفت کمک کرد  
اد انتظـار بـراي بهبـود تقاضـاي نفـت      اي چين در ماه دسامبر با بالاترين شتاب خود در يک سال که باعث ايج ـ روز جمعه انتشار آمار تقويت بخش کارخانه   .  اظهار نگراني نمود   ٢٠١٣مخارج در سال    

اي آمريکـا   گذاران همچنان نگران مـشکلات بودجـه   سرمايه. بلاتکليفي و اغتشاشات خاورميانه نيز به تقويت بهاي نفت در اين روز کمک کرد.  موجب گرديد بهاي نفت تقويت شود     کشور شد،   اين
در پايان روز کاري جمعه معاملات آتـي  .  سنت تقويت شد٨٤بهاي نفت خام آمريکا نيز در هفته گذشته . ته يک درصد تقويت شدپس از دو هفته تضعيف، بهاي نفت برنت در هفته گذش        . باشند  مي
  .خام ماه ژانويه سررسيد شدند نفت

  

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 قلع  سرب نيکل  روي   آلومينيوم  مس مفتول  تاريخ 
  -  -  -  -  -  -  ٢٠١٢دسامبر ١٤جمعه 

٢٢٩٠٠  ۰/۲۲۷۹  ۱۷۴۳۰ ٥/٢٠٣٧  ۵/۲۱۲۱  ۵/۸۰۰۰  ٢٠١٢ دسامبر ١٣پنجشنبه 
٢٣١٥٥ ٠/٢٢٨٧ ١٧٧٦٠  ۰/۲۰۵۹  ۰/۲۱۳۵  ۰/۸۱۰۲ ٢٠١٢ دسامبر١٢ چهارشنبه

            
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ 

 نرخ سپرده  ٢٠١٢ دسامبر ١٤ جمعه   ٢٠١٢ دسامبر ١٣پنجشنبه   ٢٠١٢ دسامبر١٢ چهارشنبه  انواع ارز و فلزات قيمتي
 

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ٠٧/٠****  ٥٣٦٩٦/١ -- ٥٣٦٢٥/١ -- ٥٣٦٢٥/١ -- *حق برداشت مخصوص

 ١٢٢٨٦/٠ ٣١٦٢/١ ٣٠٨٧/١ ٣٠٧٧/١ ٣٠٥٨/١ ٣٠٧٤/١ ٣٠٢٦/١ *يورو
  ۵۱۸۷۵/۰ ٦١٧١/١ - ٦١١٣/١ - ٦١٤٩/١ - *ليره انگليس

  ۰۱۶۰۰/۰ ٩١٧٩/٠ - ٩٢٣٦/٠ - ٩٢٦٣/٠ -  فرانك سوئيس
٢٧/٨٣  ٩٤/٨٢ ين ژاپن  ٤٧/٨٣ ۶۵/۳۱  ٧٧/٨٣  ۵۱/۸۳  ١٨١٤٣/٠ 
 ٣٠٨٠٠/٠ -- -- -- -- -- -- بهره دلار

 -- ٢٥/١٦٩٦٢٥/١٦٩٤ ٧٥/١٦٩٢٩٩/١٧١٣ ٢٥/١٧١٦٧٥/١٧١١     طلا
 -- ٢٢/٣٢ ٥٢/٣٢ ٢٨/٣٢ ٦٩/٣٢ ٧١/٣٣ ١٠/٣٣     نقره

 -- ٥٠/١٦١٩ ٠٠/١٦١٣ ٠٠/١٦٠٧٩٠/١٦١١ ٩٠/١٦٤٤ ۰۰/۱۶۳۹     پلاتين
  --  ۷۳/۸۶***  ١٥/١٠٩**  ٨٩/٨٥***  ۹۱/۱۰۷**  ٧٧/٨٦***  ۵۰/۱۰۹**   خام   نفت

 --  --  ۰۱/۱۰۶  ۸۳/۱۰۵ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     هر واحد به دلار آمريكا *                
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

خـود  اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند             ميليارد يورويي، خود را براي     ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها           

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : به رويترز گفت  وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود       . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . مما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـايي              

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

يـورو  رهبـران حـوزه     » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :تر شد به عنوان ناظر بانکها عميقزي اروپا تحاد اروپا با انتخاب بانک مرکا

هاي جديد به بانک مرکزي اروپا براي نظـارت           شنبه توافق در زمينه اعطاي قدرت         ، اروپا روز پنج   ٢٠١٢ دسامبر   ١٣خبرگزاري رويترز   

ي کمـک بـه حمايـت از        بر بانکهاي حوزه يورو را قطعي نمود و بدين ترتيب اولين گام در مرحله جديد نزديکتر شدن به ائتلاف بـرا                    

 کشور عضو اتحاديه اروپا موافقـت       ٢٧فرسا، وزراي مالي       ساعت مذاکره و به دنبال ماهها مذاکرات طاقت        ١٤بعد از   . يورو را برداشت  

 بانک از بزرگترين بانکهاي حوزه يورو بگمارنـد و ايـن     ١٥٠نمودند که بانک مرکزي اروپا را به عنوان ناظر و مراقب مستقيم حداقل              

  پس از سه سـال تـدابير مبـارزه تـدريجي بـا بحـران،              . تواند با بروز نخستين علائم مشکل در بانکهاي کوچکتر مداخله نمايد            نک مي با

تـر مطـرح شـد و بـه عنـوان اولـين تـلاش هماهنـگ در اتحـاد           موافقت با اتحاديه بانکي به عنوان پايه و اساس اتحاد اقتصادي گسترده       

بدنبال مذاکرات با پارلمان اروپـا تعيـين شـد کـه سيـستم جديـد نظـارت               . دار تعيين شد     بانکهاي مشکل  العمل درقبال   دادن عکس   نشان

سازي    اجرا شود، گرچه وزيران موافقت کردند که چنانچه بانک مرکزي اروپا به زمان بيشتري براي آماده                ٢٠١٤بايستي از اول مارس     

برنامه با پيشنهاد بزرگترين بررسي هر سيستم بـانکي اروپـايي   .  به تعويق بيافتدتواند خود نياز داشته باشد، زمان شروع سيستم جديد مي       

توافـق در زمينـه   . شـود   شـروع مـي  IKBدهنـده آلمـاني     نزديک به ورشکـستگي وام ٢٠٠٧از زمان شروع بحران مالي در اواسط سال  

باشد، يا رويکرد مشترک حوزه يورو در مواجهه با قـصور بانکهـا در    ي گسترده مينظارت بانکي اولين گام درجهت تحقق اتحاد بانک      

گام بعـدي در رسـيدن بـه اتحـاد بـانکي ايجـاد       . سالهاي اخير که کشورهايي همچون اسپانيا و ايرلند را با مشکلاتي مواجه کرده است  

کـشور حـوزه يـورو    ١٧گـذاران   پيام قوي به سرمايه  اين تصميم يک    . دار خواهد بود    يک سيستم مرکزي براي تعطيلي بانکهاي مشکل      

در . انـد   مانـده   اما موارد مـشکل ديگـري همچنـان بـاقي         . توانند با يکديگر مشکلات اين حوزه را به دوش بکشند           کند که مي    ارسال مي 

يسم نجـات مـالي حـوزه    رهبران اتحاديه اروپا متعهد شدند که هرگاه يک ناظر بانکي مشترک بکار گرفته شود، مکان   جلسه ماه ژوئن،    

کشورهايي همچـون فرانـسه، ايتاليـا و آلمـان          . يورو اين قدرت را داشته باشد که بطور مستقيم بانکهاي درگير را تجديد سرمايه نمايد              

حـسابهاي    اما آلمان که نگران است ايـن امـر باعـث شـود پرداخـت صـورت                . مشتاق هستند که چنين قدرتي هرچه زودتر محقق شود        

هاي تعطيـل   در بلند مدت، اختلافاتي در مورد اينکه هزينه. کار ندارد  اي براي اين    دار بر دوش حوزه يورو بيافتد، عجله        لبانکهاي مشک 

 ٣٠شنبه تعيين نموده کـه بانکهـاي بـا دارايـي      توافق روز پنج. کردن بانکهاي ورشکسته چگونه بايد تقسيم شود نيز بوجود خواهد آمد       

باشند، بجاي نظارت ملي تحت نظارت بانـک مرکـزي    ه بزرگتر از يک پنجم بازده اقتصادي کشورشان مي   ميليارد يورو يا بانکهايي ک    

از سوي ديگر به بانک مرکزي اروپـا ايـن قـدرت اعمـال نفـوذ در بانکهـاي کـوچکتر در صـورت بـروز مـشکل را               . اروپا قرار گيرند  

زيـرا تقريبـاً همـه آنهـا از     . نمايـد  انداز و تعاوني است را راضـي مـي     ساين امر آلمان را که خواهان نظارت اوليه بر بانکهاي پ          . دهد  مي

وزيران به مذاکرات خود ادامه دادند زيرا لازم بود تـضاد منـافع             . شوند مگر آنکه دچار مشکل شوند       نظارت مستقيم آلمان خارج نمي    

تواند وقتي  به عنوان مثال چنين تضادي مي.  شودبين نقش بانک مرکزي اروپا به عنوان ناظر و به عنوان متولي سياستهاي پولي برطرف             

آنها موافقـت نمودنـد کـه       . شود  هاي بهره را در سطح پايين نگاه دارد، تشديد            بانک مرکزي اروپا بخواهد براي حمايت از بانکها نرخ        

ل در شـوراي حکـام بانـک        اين اقدام کـه بـه عنـوان وزنـه تعـاد           . گر براي حل اختلاف با ناظران ملي معرفي نمايند          يک هيأت ميانجي  

يک کميته راهنما کار گروه نظارت را هدايت خواهد کـرد، کـه بـه طـور       . مرکزي اروپا عمل خواهد نمود، باعث رضايت آلمان شد        

دستيابي به توافق نهايي مستلزم اعطاي امتيازاتي به انگلـيس کـه عـضو              . منظم به شوراي حکام بانک مرکزي اروپا جوابگو خواهد بود         

اين کشور نگران است که بانک مرکزي اروپا کنترل مـالي شـهر لنـدن را                . اروپاست ولي در حوزه يورو قرار ندارد، مي باشد        اتحاديه  

گيـري در زمـاني کـه         انگلـيس خواسـته اسـت کـه تغييراتـي در سيـستم رأي             . که بزرگترين مرکز مالي اروپاسـت را بـر عهـده بگيـرد            

اي که بانکهـا   شوند تا قانون اتحاديه اروپا را بسط دهند، همچون تعيين ميزان ذخاير سرمايه  گذاران سراسر اتحاديه اروپا جمع مي       قانون

گـذاران تحـت پوشـش     ايـن قـانون  . از آن اسـتفاده کننـد؛ بـه وجـود آيـد     ) منبعـي بـراي حـل مـشکلات مـالي     (توانند به عنوان بافر  مي

European Banking Authorityن است که کشورهاي حوزه يورو مقررات را به نفـع  دهند اما انگليس نگرا  تشکيل جلسه مي

وزراي اتحاديه يورو، موافق هستند که قبل از اينکه تصميمات در مورد مقررات اتحاديه اروپا اتخـاذ شـود، دو                    . خودشان تعيين نمايند  

 .ه شوديک رأي اعضاي اتحاديه بانکي و يک رأي کشورهاي غير يورويي خارج از اتحاديه گرفت گيري، مرحله رأي
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