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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 خلاصه تحولات هفته گذشته

هاي اوباما شدند و را  بالاخره جمهوريخواهان مجبور به پذيرش خواسته
علارغم ميل خود طرحي را تصويب كردند كه اوباما آن را تحسين برانگيز 

ال هرچند در بخش مالياتها تغييرات نسبت به قانون قبلي از ابتداي س. ناميد
اعمال خواهد شد اما قرار شد بخشي از تغييرات در مخارج بودجه با دو ماه 

نشيني حزب جمهوريخواه پس از يك سال اصرار  عقب. تأخير به اجرا درآيد
اين . شود هاي خود شكست سختي براي اين حزب محسوب مي بر ايده

ا اوباما رسقف بدهي از  اين حزب در مذاكرات آتي موضوع احتمال انتقام
شنبه اوباما و  افزايش داده است موضوعي كه كاملاً در اظهارات روز سه

ارقام اشتغال افزايش  در بعد اقتصادي. وي در اين رابطه آشكار بود  نگراني
يافت كه اين افزايش از متوسط افزايش آن در طول سال بيشتر بود با اين 

درصد  8/7طح حال نرخ بيكاري نسبت به ماه نوامبر تغييري نداشت و در س
انتشار صورتجلسه ماه دسامبر كميته بازار باز . در ماه دسامبر باقي ماند

فدرال رزرو نيز نشان داد كه اكثر اعضاي اين كميته خواهان تعيين مهلتي 
 .اند شده 2013ها در سال  براي پايان برنامه خريد دارايي

ن موتور محرك در اين هفته در اروپا شاهد انتشار ارقام ضدونقيضي از آلما
صادرات  ،اي چك شدن بخش كارخانهودر حالي كه ك. ي يورو بوديم حوزه

داد، بخش خدمات با رشد  اي از ابهام قرار مي اين كشور در آينده را در هاله
 بهپس از چندين ماه، سرانجام خود توانست شاخص مديران خريد مركب را 

فته ارقام نهايي بخش در ادامه در اين ه .واحد برساند 50بيشتر از سطح 
ي اروپا براي ماه دسامبر نيز انتشار يافت كه نشان داد اين بخش ا كارخانه

  .ميلادي را با ركود به سر رسانده است 2012سال 
در انگليس آمارهاي متفاوتي منتشر شد شاخص مديران خريد بخش 

اي رشد بهتر از انتظاري را ثبت نمود در مقابل كاهش قيمت  كارخانه
ن ادامه يافت و در بخش مسكن و خدمات شاخص مديران خريد مسك

 . سقوط كرد
در ژاپن وزير جديد دارايي بر تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي از 
سوي بانك مركزي اين كشور تاكيد نمود كه تضعيف شديد ين در طول 

 .هفته را در پي داشت
 

تصويت قانون . ددر بازار ارز دلار در مقابل اكثر رقباي خود تقويت ش
جديد مالياتي و حل مشكل پرتگاه بودجه دولت و ايجاد ترديد در ادامه 
سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو و همچنين انتشار چند شاخص مثبت 

هاي ضعيف  در مقابل شاخص. اقتصادي در امريكا سبب تقويت دلار شد
ژاپن، يورو  اقتصاد يورو و احتمال تشديد سياستهاي فوق انبساطي پولي در

 .و ين را تضعيف نمود

درصد نسبت به ميانگين  64/0در بازارا كالاها فلز زرد در اين هفته 
حل بحث پرتگاه مالي در امريكا و نيز احتمال  .ي گذشته تقويت شد هفته
 .هاي فوق انبساطي در امريكا از دلايل صعود طلا بود ي سياست ادامه

ي ماه دسامبر فدرال  تشار صورتجلسهها با ان گرچه بحث اتمام اين سياست
 .تا حدودي در اواخر هفته از ارزش طلا كاسترزرو 

 

 امريكا
توافق كنگره با كاخ سفيد و فرار از پرتگاه بودجه در لحظات پاياني 

 سال

اقتصاد امريكا جلوگيري از سقوط لايحه سناي آمريكا، روز سه شنبه، 
نمايندگان  .كرد تصويب اكثريت آرارا با  "بودجهپرتگاه " در

اجراي از خواه و دموكرات كنگره آمريكا، براي جلوگيري  جمهوري
اي  بسته شامل  2013به طور خودكار از ابتداي سال كه  قانون قبلي

همه آمريكاييان و كاهش قابل توجه ها براي  افزايش ماليات از
مي شد، به مدت دو با هدف كاهش كسري بودجه هاي دولت  هزينه

نشيني  در واقع اين تصميم عقب .هاي فشرده بودند ل گفتگوروز در حا
خواه از مواضعي بود كه طي يك سال گذشته  آشكار حزب جمهوري

بخش زيادي  ،در طرح جديد. سرسختانه حاضر به رها كردن آن نبود
هاي اوباما به خصوص افزايش ماليات از طبقات پردرآمد و  از خواسته

شار فرودست در نظر گرفته شده همچنين برخي معافيتها براي اق
 400طبق سازش صورت گرفته، ماليات افرادي كه بيش از . است

هزار دلار در سال درآمد دارند، و يا زوج هايي كه در مجموع بيش از 
پيش از اين   .هزار دلار درآمد دارند، افزايش خواهد يافت 450
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1GOP ه هايي در نظر داشت اين افزايش مالياتي از افراد و خانواد
ماليات . شروع شود كه درآمدي بالغ بر يك ميليون دلار در سال دارند

ميليون دلار و براي  5بر املاك نيز براي اشخاص با املاك بيش از 
ميليون دلار افزايش  10بيش از  زوجهاي داراي املاكي با ارزش

درصدي بر حقوق و دستمزد نيز لغو شد كه البته  2معافيت . يابد مي
تواند بر مخارج مصرفي تآثير منفي داشته  ير تا حدودي ميمورد اخ

در بخش مخارج نيز مزاياي بيكاري و پرداختهاي حوزه . باشد
مقرر شد تا همچنين  .بهداشت و سلامت يك سال ديگر تمديد شد

هاي دفاعي و غيرنظامي دولت، به مدت دو  هاي برنامه كاهش هزينه
هاي  دن دو ماهه كاهش هزينهبه تاخير افتا .افتد ماه به تاخير مي

تواند باعث ايجاد چالش ديگري براي كاخ سفيد و كنگره  مي دفاعي
تصويب  پس از بلافاصلهباراك اوباما، رييس جمهوري آمريكا  .شود

تحسين كرد و از مجلس نمايندگان آمريكا نيز  را آن ،طرح در سنا
د در اگرچه طرح جدي. اين لايحه را تصويب كند خواست بدون وقفه

اما در مجلس نمايندگان  ،سناي دموكرات با اكثريت آرا تصويب شد
اما به هر حال . شرايط متفاوت بود و با مخالفتهاي زيادي مواجه شد

تهديدهاي اوباما و رئيس سنا موثر افتاد و طرح مذكور در مجلس 
خواهان قرار دارد نيز به تصويب  نمايندگان كه در اختيار جمهوري

 .رسيد

 اشتغال غير كشاورزي در ماه دسامبر افزايش

درصد اشتغال امريكا  80مهمترين شاخص اشتغال امريكا كه بيش از 
دهد در ماه دسامبر افزايشي بيش از متوسط افزايش  را پوشش مي

اي اقتصادي امريكا كه در بنگاهه. ماهانه آن در طول سال داشت
زار فرصت ه 155ر كنند در ماه دسامب بخش غيركشاورزي فعاليت مي

ه متوسط افزايش اشتغال در اين در حالي است ك. اند شغلي ايجاد كرده
هزار  153اين بخش در طول سال گذشته اندكي كمتر و در حدود 

دهد  اي شاخص مذكور نشان ميه مطالعه زيرگروه. شغل بوده است

                                                 
1 Great Old Party 

كه در بخش دولتي اشتغال براي سومين ماه متوالي كاهش يافته 
هزار شغلي در ماه  168ر بخش خصوصي افزايش در مقابل و د. است

در بخش صنعت ساختمان نيز رشد قابل . دسامبر گزارش شده است
شود كه بالاترين افزايش ماهانه  هزار شغل مشاهده مي 30ي  ملاحظه

بدون ترديد مهمترين دليل اين افزايش . در يك سال گذشته است
هاي طوفان  نيسريع در اشتغال بخش مسكن به دليل بازسازي ويرا

ر نسبت ينرخ بيكاري نيز بدون تغي. سندي در ابتداي ماه نوامبر است
 .درصد ثابت باقي ماند 8/7به ماه نوامبر در سطح 

 در ماه دسامبر ISMاي  افزايش فعاليتهاي كارخانه

 7/50به  5/49در ماه دسامبر از  ISMاي  فعاليتهاي كارخانهشاخص 
در شرايط رخ داد كه فعاليتهاي اين افزايش . واحد افزايش يافت

اي در امريكا به دليل كندي رشد اقتصاد جهاني از يك سو و  كارخانه
كه تأثير منفي بر تصميمات نااطميناني هاي پيرامون پرتگاه بودجه 

از سوي  ،گذاري كارخانجات و حتي اعتماد مصرفي گذاشته بود سرمايه
 2012ه دوم سال اي در نيم ديگر باعث تضعيف فعاليتهاي كارخانه

گيري  مهمترين عاملي كه باعث افزايش شاخص اندازه. شده بود
اي در امريكا در ماه دسامبر شد افزايش زيرشاخص  فعاليتهاي كارخانه

در  ،هزار شغل در ماه دسامبر بود 25اشتغال در اين بخش به ميزان 
اي در نيمه دوم  اشتغال ايجاد شده در بخش كارخانهحالي كه متوسط 

 .هزار شغل بوده است 4ال گذشته كمتر از س

 صورتجلسه ماه دسامبر فدرال رزرو

انتشار صورتجلسه ماه دسامبر كميته عمليات بازار باز فدرال رزرو 
مشخص ساخت كه اكثريت اعضاي اين كميته خواستار تعيين زماني 

 2013ها توسط فدرال رزرو در سال  براي پايان برنامه خريد دارايي
ها بدون تعيين  كمي از اعضا همچنان به خريد دارايي دعداهستند و ت

زياد  اگرچه اين خبر با واكنش نسبتاً. دزماني براي پايان آن تأكيد دارن
در بازارهاي مالي روبرو شد و از آن به تصميم فدرال رزرو براي قطع 

، اما نگاهي دقيقتر هاي فوق انبساطي در ميان مدت تفسير شد برنامه



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۳ 

د كه با توجه به تغييرات پيش رو در تركيب اعضاي ده نشان مي
قرار . اين احتمال كمرنگ مي شود ،راي حق راي هستنداكميته كه د

است در سال جاري آقاي ايوانز از شيكاگو جايگزين آقاي لاكر از 
لف دهد كه يك فرد مخا سوابق اين دو نفر نشان مي. گردد ريچموند

اي خود را به يك فرد موافق با آن ها ج با افزايش برنامه خريد دارايي
ضمن اينكه در صورت تداوم شكنندگي اقتصادي در . داده است

سياستهاي  6امريكا و تا زمان عدم كاهش نرخ بيكاري به سطح 
 . فعلي فدرال رزرو ادامه خواهد داشت

 اروپا

 آمار ضد و نقيض اقتصاد آلمان

دسامبر  اي آلمان براي ماه وكار در بخش كارخانه شرايط كسب
كاهش محصولات و همچنين سفارشات . ، مجدداً بدتر شد2012

شاخص مديران خريد اين بخش . جديد به بدتر شدن شرايط انجاميد
واحد در ماه دسامبر افت كرد و  46واحد در ماه نوامبر به  8/46از 

اي اقتصاد آلمان كماكان در حال تضعيف  نشان داد كه بخش كارخانه
ي  اي يكي از اجزاي دربرگيرنده كارخانهمحصولات . شدن است

 .شاخص فوق، براي نهمين ماه متوالي افت كرد
اي، شاخص مديران خريد در بخش  برخلاف بخش كارخانه

خدمات آلمان در ماه دسامبر نشان داد كه رشد به اين بخش بازگشته 
واحد در ماه  52واحد در ماه نوامبر به  7/49شاخص مذكور از . است

واحد نشان از رشد بخش  50گفتني است ارقام بيش از . يددسامبر رس
 . مورد بحث دارد

مجموع بخش (در مجموع شاخص مديران مركب براي آلمان
رقم . قرار گرفت 3/50، در ماه دسامبر در سطح )اي خدمات و كارخانه

ماه گذشته  8اين نخستين بار در . واحد بوده است 2/49ماه نوامبر 
واحد  50مركب اين كشور در سطوح بيش از است كه مديران خريد 

 .قرار دارد
 اي اروپا ركود در بخش كارخانه

ميلادي را با باقي ماندن در  2012اي يورو سال  بخش كارخانه
ضعف تقاضا در داخل و نيز تقاضاي خارجي به . ركود به اتمام رساند

ي يورو سال  اي حوزه بخش كارخانه .اين افت كمك كرده است
در حالي سپري كرد كه سطح محصولات و نيز سفارشات  را 2012

نرخ كاهش نيز . جديد در اين بخش هر دو در ماه دسامبر افت كردند
شاخص . هاي اوليه بود بيني در ماه مذكور شديد و بسيار بيش از پيش

واحد در ماه  2/46اي از  مديران خريد حوزه يورو براي بخش كارخانه
هاي  بيني گفتني است پيش. ه دسامبر رسيدواحد در ما 1/46نوامبر به 

در ميان كشورهاي . واحد بوده است 3/46ابتدايي براي اين شاخص 
ي يورو ايرلند تنها كشوري است كه ارقام مديران خريد در  حوزه

P1F1.دهد اي براي آن رشد را نشان مي بخش كارخانه
P  بقيه كشورهاي

اكان در ركود بسر اند و يا كم تر فرو رفته منطقه يا به ركور عميق
 .برند مي

 تورم 

ي گذشته  ي آمار اروپا موسوم به يورو استات در هفته موسسه
ي يورو در ماه دسامبر را اعلام كرد و  نخستين تخمين از تورم حوزه

 2/2ي يورو همچون ماه نوامبر  بر اين اساس در ماه دسامبر حوزه
و خدمات،  هاي غذا افزايش قيمت. درصد تورم را تجربه كرده است

يورو در ماه دسامبر را جبران كرد  ي هاي انرژي منطقه كاهش هزينه
در حالي كه اقتصاددانان در  ،ثابت بماند منطقهو موجب شد تورم اين 
درصد  1/2بيني كرده بودند كه نرخ تورم به  نظرسنجي رويترز پيش

  .كند كاهش پيدا مي
وپا به هزينه رغبتي مردم ار هاي جهاني انرژي و بي كاهش قيمت

هاي  قيمت كه ركود اقتصادي موجب شد خلالتر در  بيش
در سطح پاييني  ميلادي 2012كننده در منطقه يورو طي سال  مصرف

اند كه تورم در سال  بيني كرده بسياري از اقتصاددانان پيش .بماند
كه هدف بانك مركزي اروپا است، كاهش  درصد، 2كمتر از به  2013

 .كند پيدا مي

                                                 
 .واحد قرار دارد 4/51اي براي اين كشور در سطح  مديران خريد بخش كارخانه 1
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 يسنگلا
 اي رشد دور از انتظار بخش كارخانه

اي انگليس مربوط  در مورد بخش كارخانه منتشرهآخرين آمارهاي 
واحد  2/49اي انگليس است از سطح  به شاخص مديران خريد كارخانه

اين . واحد در ماه دسامبر افزايش يافته است 4/51در ماه نوامبر به 
شود ميزان  مي ي ماركيت تهيهالملل نيبشاخص كه توسط موسسه 

يي كه ارقام آنجااز . دهد فعاليتها در بخش مورد سنجش را نشان مي
واحد به معني رشد بخش مورد بررسي است، رقم اخير كه  50بالاتر از 

اي  هاي از رشد را در بخش كارخانه بسيار فراتر از انتظار نيز بوده نشانه
با توجه به  نظران هر چند اكثر صاحب. است  اين كشور نمايان ساخته

بيني  و همچنين پيش 2012كندي رشد اقتصاد انگليس در فصل سوم 
رشد منفي اقتصاد در فصل پاپاني، ارقام اخير بدست آمده را موقتي و 

عامل كاهش  نيمهمترآنچه كاهش  رسد يمداند اما به نظر  ناپايدار مي
رشد اقتصاد انگليس در حال حاضر است كاهش شديد فعاليتهاي 

 .باشد يمن بخش مسك
 مسكن همچنان در ركود

در بخش مسكن انتشار يافت كه  شاخصدر دو در هفته گذشته 
هر دو بر ادامه روند ركود در اين بخش از اقتصاد انگليس تاكيد 

شاخص ملي قيمت مسكن اين كشور در ماه دسامبر نسبت به . داشتند
ل در مقايسه با دسامبر سا. درصد كاهش يافت 1/0ماه قبل از آن 

يان ذكر است اش. درصد سطح قيمت بوديم 1نيز شاهد كاهش  2011
سكن در اين كه از ماه مارس گذشته تاكنون روند كاهش قيمت م

هاي قيمتي نيز همين روند را  كشور ادامه داشته است و ساير شاخص
 .دهند نشان مي

شاخص ديگري كه در هفته گذشته انتشار يافت شاخص مديران 
از بود كه از كاهش فعاليتها در اين بخش خبر خريد بخش ساخت و س

واحد  7/48واحد در ماه نوامبر به  3/49اين شاخص از سطح . داشت
در ماه دسامبر كاهش يافت كه از افزايش سرعت افت فعاليتها در اين 

 نظران صاحببسياري از . بخش مهم اقتصاد انگليس خبر داشت

رين دليل ضعف رشد اقتصادي كاهش فعاليتها در اين بخش را مهمت
 .دارند بيان مي 2012اقتصاد انگليس در فصل پاياني سال 

 سقوط بخش خدمات

درصد توليد ناخالص داخلي انگليس در بخش خدمات  80بيشتر از 
گردد كه از اين رو مهمترين بخش اقصاد اين  اين كشور توليد مي
اما آخرين آمارها از وضعيت اين بخش . گردد كشور محسوب مي

دهد شاخص مديران خريد خدمات كه نظر مديران در مورد  مي نشان
واحد در ماه نوامبر  2/52دهد، از  رشد بخش مورد بررسي را نشان مي

دهنده كوچك  واحد در ماه دسامبر سقوط نموده كه نشان  9/48به 
با انتشار اين شاخص و با . باشد شدن بخش خدمات در ماه دسامبر مي

اين بخش در اقتصاد انگليس احتمال ثبت  توجه به تاثير بالا رشد
 .بسيار افزايش يافته است 2012رشد منفي اقتصادي در فصل پاياني 

 ژاپن
 مهمترين تحولات اقتصادي ژاپن

شنبه اعلام نمود كه  وزير دارايي جديد ژاپن آقاي تارو آسو در روز سه
با حل مشكل پرتگاه بودجه دولت امريكا و كاهش  2013از ابتدا سال 

وي عنوان داشته . ها، روند تضعيف ين سرعت گرفته است نگراني
نوسانات شديد ين براي اقتصاد مناسب ژاپن نيست و روند نوسانات 

همچنين آقاي آسو مهمترين اوليت دولت ژاپن را . بايد پايدار باشد
ها با كمك بانك  مبارزه با ركود اقتصادي و روند كاهش قيمت

يان ذكر است دولت جديد ژاپن به شا. مركزي ژاپن عنوان داشت
ي را انبساطرهبري آقاي شينزو آبه تلفيقي از سياستهاي مالي و پولي 

تواند  گرفته است كه مي  براي كمك به رشد اقتصادي ژاپن در پيش
بازارهاي سهام و در مقابل كاهش ارزش  تيتقوبه تضعيف ين و 

با مشكل از آنجايي كه دولت ژاپن . اوراق قرضه دولتي كمك كند
روبروست، افزايش سياستهاي  ها اتيمالمالي بودجه خود از راه  نيتأم

به افزايش ريسك اوراق  تواند يممالي دولت از راه انتشار اوراق قرضه 
. ژاپني منجر شود كه كاهش قيمت اين اوراق را در پي خواهد داشت

گفتني است كه به علت افزايش تعداد بازنشستگان ژاپني و همچنين 
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ژاپن با مشكل كاهش درآمدهاي مالياتي  بود نيروي كار دولت نمس
روبروست كه كاهش شديد رشد اقتصادي نيز بر اين مشكل دامن زده 

 .است

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ـفرانـك و   يـورو،  برابـر در  و تضـعيف  درصـد  33/0پوند در برابر  ن ي
 .شددرصد تقويت  05/2و  62/0، 53/0بترتيب 

 
 

 
 

هفته گذشته هـر يـورو    در  ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
ــدوده  در  ــدوده    3049/1-3201/1محـ ــد در محـ ــر پونـ دلار و هـ

همچنـين هـر دلار نيـز در    . دلار در نوسان بودنـد  6254/1-6070/1
 .ين متغير بود 71/86-17/88دامنه 

 

 ير گذار بر نوسانات ارزها در هفتهعوامل تأث نتري مهم

 در برابر دلار ني ضعيفت ليدلا
 تصويب قانون جديد مالياتي درامريكا و حل مشكل پرتگاه مالي •

و مديران خريد اين بخش از  ISMاي  رشد شاخص كارخانه •
 اقتصاد امريكا

 افزايش دور از انتظار اشتغال بخش خصوصي •

 دي در منطقه نيويوركبهبود شرايط بنگاههاي اقتصا •

انتشار صورت جلسه ماه گذشته فدرال رزرو و ترديد در ادامه  •
 سياستهاي فوق انبساطي پولي

 تضعيف يورو در برابر دلار ليدلا
 تصويب قانون جديد مالياتي درامريكا و حل مشكل پرتگاه مالي •

و مديران خريد اين بخش از  ISMاي  رشد شاخص كارخانه •
 اقتصاد امريكا

 امريكا  زايش دور از انتظار اشتغال بخش خصوصياف •

 بهبود شرايط بنگاههاي اقتصادي در منطقه نيويورك •

انتشار صورت جلسه ماه گذشته فدرال رزرو و ترديد در ادامه  •
 سياستهاي فوق انبساطي پولي

 پوند در برابر دلار ضعيفدلايل ت
 يتصويب قانون جديد مالياتي درامريكا و حل مشكل پرتگاه مال •

و مديران خريد اين بخش از  ISMاي  رشد شاخص كارخانه •
 اقتصاد امريكا

 افزايش دور از انتظار اشتغال بخش خصوصي •

 بهبود شرايط بنگاههاي اقتصادي در منطقه نيويورك •

انتشار صورت جلسه ماه گذشته فدرال رزرو و ترديد در ادامه  •
 سياستهاي فوق انبساطي پولي

 

ر شت ت بي حا  توضي
 

 دلار 

ميلادي دلار  2012ز دوشنبه هفته گذشته در آخرين روز سال در رو
در اين روز . شد فيتضع پونداندكي در مقابل يورو و تا حدودي در مقابل 
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گيري كنگره امريكا در مورد پرتگاه بودجه  بازار قبل پايان جلسه تصميم
ر تا ساعات پاياني كار بازا. پايان داد 2012دولت امريكا به كار خود در سال 

اي از جلسه كنگره انتشار نيافته و بازار دچار نااطميناني   اميدواركننده  نتيجه
به علت . بود و سبب شد تا حدودي دلار در مقابل يورو و پوند تضعيف شود

 .تعطيلي بازارهاي مالي ژاپن، دلار در مقابل ين نوساني نداشت
. ي ثبت نشدشنبه بازارهاي مالي جهاني تعطيل بودند و نوسان در روز سه

راي مخالف در  167راي موافق در مقابل  257كنگره امريكا با مجموع 
ي برابرنامه افزايش مالياتها  2012دسامبر  31آخرين ساعات روز دوشنبه 

در روز چهارشنبه نيز اوباما در اولين ساعات . اقشار پردرآمد را تصويب نمود
ون كوبيد تا دلار در مقابل روز با امضاء اين قانون مهر نهايي را بر اين قان

59/1P2F1و  07/0يورو و ين به ترتيب 
P بر اساس اين قانون . تقويت شود درصد

درصد  35هزار دلار در سال درآمد دارند از  450ماليات افرادي كه بيش از 
البته شاخص صنعتي موسسه مديريت عرضه . درصد افزايش يافت 6/39به 

ISM مريكا نيز هر دو بهتر از مقدار اي ا و شاخص مديران خريد كارخانه
 .دلار كمك نمود تيتقوبيني افزايش يافتند كه به  مورد پيش

در روز پنجشنبه روند تقويت دلار در مقابل يورو و پوند ادامه يافت و 
بخش . درصد تقويت شد 9/0و  03/1دلار در مقابل اين دو ارز به ترتيب 

ر شغل ايجاد نمود كه هزا 215خصوصي امريكا در ماه دسامبر در حالي 
شاخص موسسه . هزار نفري اشتغال وجود داشت 133بيني افزايش  پيش

هاي اقتصادي منطقه نيويورك  در مورد وضعيت بنگاه  ISMمديريت عرضه
رشد بسيار بهتر از انتظاري را ثبت نمود تا با بهبود شرايط بازار بعد از 

دلار را بيش از پيش  قانون مالياتي جديد در امريكا، اطمينان به بيتصو
 .افزايش دهد و دلار در مقابل اسعار مهم جهاني تقويت نمايد

در روز پاياني معاملات ارزي جهاني دلار در مقابل پوند و ين باز به 
پس از اينكه در واپسين ساعات . درصد تقويت شد 06/1و  23/0ترتيب  

ار يافت در روز پنجشنبه انتشار صورت جلسه ماه گذشته فدرال رزرو انتش
جلسه مذكور برخي از اعضا اجراي دور آخر خريد اوراق قرضه توسط فدرال 
. رزور را مايه كاهش اعتبار بانك مركزي و افزايش فشار تورمي دانستند

همچنين آقاي جفري ليكر رئيس فدرال رزرو ريچموند نيز همين سخنان 
انبساطي در روز جمعه اظهار داشت و سبب شد كه ادامه سياستهاي فوق 

                                                 
 .ين نسبت به رزو جمعه هفته گذشته محاسبه شده است تغييرات ۱

اين اخبار سبب شد تا دلار . فدرال رزرو از سوي بازار مورد ترديد قرار گيرد
دلار نيز تقويت شود اما پس از اينكه آمار  3004/1حتي تا سطح هر يورو 

درصد افزايش يافته  8/7به  7/7اشتغال نشان داد كه نرخ بيكاري امريكا از 
نداشته است تا دلار  است و اشتغال بخش غيركشاورزي رشد قابل توجهي

البته شاخص خدمات موسسه . رسيد 3069/1تضعيف شد و به سطح 
 . رشد بهتر از انتظاري را ثبت نمودISM مديريت عرضه 

 يورو 

تنها عامل . در روز دوشنبه يورو اندكي در مقابل دلار تقويت شد
ساز بازار در اين روز عدم كسب نتيجه مشخص تا آخرين ساعات كار  نوسان

پرتگاه مالي دولت امريكا بود كه تا مشكل در كنگره امريكا بر سر  ارباز
 . حدودي سبب تقويت يورو در مقابل دلار شد

سال نو ميلادي بعد از اينكه  روزه كدر روز چهارشنبه بعد از تعطيلات ي
در واپسين ساعات روز دوشنبه كنگره امريكا برنامه افزايش مالياتها براي 

هزار دلار در سال را تصويب و نرخ مالياتها را  450لاتر از افرادي با درآمد با
درصد افزايش داد، موجي از اطمينان در مورد حل مشكل پرتگاه  5/4

بودجه دولت امريكا در بازار شكل گرفت كه به تقويت دلار در مقابل اسعار 
درصد در مقابل دلار  07/0در اين روز يورو . ديگر از جمله يورو منجر شد

 .دلار رسيد 3185/1شد و به سطح هر يورو  تضعيف
در روز پنجشنبه روند تقويت دلار در مقابل يورو ادامه يافت و يورو با 

با وجود كوچك . دلار كاهش يافت 3049/1درصد افت به سطح  03/1
اي آلمان با توجه به شاخص مديران خريد اين كشور و  شدن بخش كارخانه
ي و اشتغال ا كارخانهصادي در بخش هاي مثبت اقت ادامه انتشار شاخص

گذاري مورد استقبال  تري براي سرمايه امريكا، دلار به عنوان محل امن
 .بيشتر از سوي دلالان بازار ارز قرار گرفت در مقابل يورو تقويت شد

درصد در مقابل دلار تقويت شد و به سطح هر  15/0در روز جمعه يورو 
وجود انتشار صورت جلسه گذشته با . دلار افزايش يافت 3069/1يورو 

رزرو را دچار ترديد نمود و  فدرال رزرو ادامه سياستهاي فوق انبساطي فدرال
شاخص مديران خريد مربوط به منطقه يورو نيز رشد قابل توجهي را ثبت 
نكرد اما با توجه به روند سودگيري در بازار يورو در مقابل دلار كمي تقويت 

 .شد
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 ين 

شنبه بازارهاي مالي ژاپن تعطيل بود و نوساني  سه در روز دوشنبه و
 .براي ين ثبت نشد

درصد در  59/1در روز چهارشنبه در مقايسه با روز جمعه ماقبل ين 
سال نو  روزه كدر روز چهارشنبه بعد از تعطيلات ي. مقابل دلار تضعيف شد

تها ميلادي بعد از اينكه در واپسين ساعات روز دوشنبه كنگره امريكا ماليا
درصد افزايش  5/4هزار دلار در سال را  450براي افرادي با درآمد بالاتر از 

اجرايي  را آنداد و اوباما در اولين ساعات روز چهارشنبه با امضا اين قانون 
اي امريكا دلار  نمود و با همچنين انتشار مثبت دو شاخص در بخش كارخانه

پاياني هر دلار به سطح   در اين روز در وقت. در مقابل ين به تقويت شد
 . ين رسيد 34/87

در روز پنجشنبه ين تا حدودي در مقابل دلار تقويت شد كه عمده دليل 
آن سودگيري از نرخ پايين ين در مقابل دلار بود كه در روز قبل به ثبت 

 .رسيده بود
درصد در مقابل دلار تضعيف شد و به سطح هر  06/1در روز جمعه ين 

انتشار صورت جلسه گذشته فدرال رزرو ادامه . هش يافتين كا 17/88دلار 
در مقابل احتمال . رزرو را دچار ترديد نمود سياستهاي فوق انبساطي فدرال

تشديد سياستهاي فوق انبساطي از سوي بانك مركزي ژاپن سبب شد تا 
 .ين با سرعت نسبتا بالايي تضعيف شود

 پوند استرلينگ  

در مقابل دلار تقويت شد و به سطح  درصد 69/0در روز دوشنبه پوند 
عدم كسب نتيجه در اين روز با توجه به . دلار رسيد6247/1هر پوند 

امريكا بر سر پرتگاه مالي  مشخص تا آخرين ساعات كار بازار در كنگره
 .شد تقويت مقابل دلار دولت، پوند
 درصد 04/0شنبه بازارها تعطيل بودند اما در روز چهارشنبه پوند  روز سه

سال  روزه كدر روز چهارشنبه بعد از تعطيلات ي. در مقابل دلار تقويت شد
نو ميلادي و پس از اينكه در واپسين ساعات روز دوشنبه كنگره امريكا 

هزار دلار در  450برنامه افزايش مالياتها براي افرادي با درآمد بالاتر از 
ه با امضا اين سال را تصويب نمود و اوباما در اولين ساعات روز چهارشنب

اجرايي كرد و همچنين با انتشار مثبت دو شاخص در بخش  را آنقانون 
در مقابل دلار تضعيف  6233/1اي امريكا سبب شد تا پوند تا سطح  كارخانه

اي به ميزان بيش از  اما در انگليس نيز شاخص مديران خريد كارخانه. شود

را نمايان ساخت كه از هاي از رشد اين بخش  انتظار افزايش يافت و نشانه
در مجموع در اين روز در وقت پاياني هر پوند . در سبب تقويت پوند شد

 .دلار معامله شود 6254/1
در روز پنجشنبه روند تضعيف پوند در مقابل دلار از سر گرفته شد و 

در امريكا . دلار رسيد 6107/1درصد تضعيف به سطح هر پوند  9/0پوند با 
 بخشاخبار مثبت اقتصادي اين بار در بخش اشتغال باز هم شاهد انتشار 

خصوصي و همچنين بهبود قابل توجه شاخص موسسه مديريت عرضه 
ISM  در منطقه نيويورك بوديم كه سبب شد پوند در مقابل دلار تضعيف
در انگليس روند كاهش قيمت مسكن ادامه يافت و رشد شاخص ملي . شود

مديران  شاخص. در سال رسيد درصد -1قيمت مسكن در ماه دسامبر به 
 7/48واحد در ماه نوامبر به  3/49خريد بخش ساخت و ساز نيز از سطح 

واحد در ماه دسامبر سقوط نمود كه از كاهش شديد فعاليتها در بخش 
ساخت و ساز خبر داشت كه با توجه به روند كاهشي قيمت مسكن دور از 

 . انتظار نبود
ر در مقابل دلار تضعيف شد و به درصد ديگ 33/0در روز جمعه پوند 

انتشار صورت جلسه گذشته فدرال رزرو . پوند كاهش يافت 6070/1سطح 
از سويي . رزرو را دچار ترديد نمود ادامه سياستهاي فوق انبساطي فدرال

ديگر شاخص مديران خريد بخش خدمات انگليس، مهمترين بخش اقتصاد 
واحد در ماه  9/48به سطح  واحد در ماه نوامبر 2/50اين كشور، از سطح 

دسامبر كاهش يافت و نشان داد كه بخش خدمات انگليس در ماه دسامبر 
اين اخبار در مجموع تضعيف پوند در مقابل دلار . كوچكتر از قبل شده است

 .را به همراه داشت

 فرانك سوئيس 

هفته در مقايسه با انتهاي  ابتدا(فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در . شد ضعيفدرصد ت 22/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گذشته نسبت به 
افزايش سرعت تضعيف فرانك در  .ضعيف شددرصد ت 62/0هفته ماقبل 

 .اواخر هفته سبب اين اختلاف در ميزان تضعيف محاسباتي شده است
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 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  80/1688-90/1648
  .شد

 
 

 

ميلادي، طلا با افزايش قيمت يك  2012رين روز سال در آخ
درصد  7ميلادي را با  2012درصدي، باعث شد كه فلز زرد سال 

خبر مبني بر توافقات . سر بگذاردپشت  2011افزايش نسبت به سال 
مالي ممكن در امريكا و نيز افزايش ارزش طلا باعث شد كه طلا در 
اين روز بيش از آنكه يك دارايي امن باشد يك دارايي ريسكي 

، دوازدهمين سال 2012در مجموع طلا در سال . محسوب گردد
 گرچه فصل نهايي اين سال. متوالي افزايش ارزش خود را سپري كرد

تاكنون را  2008درصدي بدترين عملكرد از فصل سوم  4/5با افت 
 . تجربه كرد

در نخستين روز كاري در سال جديد ميلادي، و در واپسين 
ساعات باقي مانده براي حصول توافق، قانونگذاران امريكايي به 

توانست اقتصاد  ها كه مي توافقي دست يافتند كه از افزايش ماليات
د وارد كند، جلوگيري كرد و باعث شد طلا با رشد امريكا را به ركو

در اين روز . دلار براي هر اونس برسد 60/1678درصدي به  8/0
 . همچنين حجم مبادلات آپشن بر روي طلا بسيار بيشتر از انتظار بود

ي ماه  هايي كه از سوي فدرال رزرو در صورتجلسه سيگنال
اد كه اين بانك نگران د دسامبر در روز پنجشنبه ارسال شد، نشان مي

هايش بر روي  ي خريد دارايي اي است كه برنامه هاي بالقوه ريسك
بسياري از مقامات اين بانك اعلام . بازارهاي مالي خواهد داشت

ي خريد اوراق از سوي فدرال رزرو  كردند كه كندي و توقف برنامه
 اين موضوع نشان. ميلادي مفيد خواهد بود 2013پيش از پايان سال 

رفتن  دهد كه يكي از عوامل افزايش قيمت طلا در حال از بين مي
درصد ارزش طلا در روز پنجشنبه  4/1است، اين خبر به كاهش 

 . دلار معامله گرديد 39/1663منجر شد و هر اونس 
در اين روز ابتدا فلز . در روز جمعه طلا باز هم افت قيمت داشت

دلار براي هر  79/1625ماه گذشته يعني  5/4زرد كمترين سطح 
اونس را تجربه كرد، اما پس از آن كه گزارش اشتغال امريكا ارقام 

هاي  اي را منتشر نكرد، و عدم انتشار ارقام مثبت سياست اميدواركننده
كرد، لذا طلا از قيمت  آتي انبساطي از سوي فدرال رزرو را تائيد مي

 . فوق فاصله گرفت و اندكي افزايش يافت
 
 نفت

 

بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 70/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي بهاي اين . دلار معامله گرديد 88/91-12/93محدود 
بهاي نفت خام . قرار گرفتدلار در هر بشكه  75/92خام  فرآورده

. يافت شافزاي درصد 34/1 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  47/112-29/111
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 80/111نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 76/107-15/109ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 41/108اين سبد نفتي به 

  .درصد افزايش يافت 38/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 و نوسانات قيمت نفت خام   بازار  بررسي

دجه ه بودر حالي كه سايه ترس از سقوط اقتصاد امريكا در پرتگا 
هاي گذشته به عنوان يك نيروي منفي  بر معالات بازار نفت در هفته

شنبه كنگره با كاخ سفيد و خروج  وز سهپس از توافق ر ،تأثيرگذار بود
بست بوجود آمده و يا حداقل به تعويق افتادن آن تأثير خود را از  از بن

ي و دست داد و باعث شد تا توجهات بيشتر به سمت بنيانهاي اقتصاد

تداوم اخبار مثبت اقتصادي از . عوامل عرضه و تقاضا معطوف گردد
چين كه نويدبخش شتاب گرفتن فعاليتهاي اقتصادي در دومين 

كننده نفت جهان بود و همچنين برخي اخبار مثبت از جمله  مصرف
اي در اين  اشتغال غير كشاورزي امريكا و شاخص فعاليتهاي كارخانه

نتيجه افزايش قيمتها در بازار معاملات و درزايش رونق كشور باعث اف
ضمن اينكه گزارش روز جمعه اداره اطلاعات انرژي امريكا نشان . بود

داد كه ميزان كاهش ذخاير نفت خام اين كشور در هفته منتهي به 
در حدود يك ميليون (سيار بيش از ميزان مورد انتظار دسامبر ب 28

زايش قيمتهاي نفت در پايان اين موضوع نيز به اف. بوده است) بشكه
 .هفته كمك كرد

 تحولات روز به روز

عدم اطمينان نسبت به توافق كنگره با دولت : روز دوشنبه
باعث كاهش قيمتها در  2013بست بودجه  در مورد خروج از بن

اي در چين به  عاليتهاي كارخانهفانتشار شاخص . ساعات اوليه گرديد
مانع از كاهش قيمت نفت در روز ماهه تا حدودي  19بالاترين سطح 

 .دوشنبه شد

 تعطيل اول ژانويه: شنبه روز سه

رفت از  تصويب طرح جديد براي برون :روز چهارشنبه
بست پرتگاه بودجه در كنگره امريكا و تداوم انتشار ارقام مثبت  بن

. اقتصادي در چين باعث افزايش قيمتهاي نفت در روز چهارشنبه شد
هاي سهام و  شاخص .الي در اين روز مثبت بودبازارهاي م وخوي خلق

هاي ريسكي با افزايش قيمت روبرو شدند و در عين حال  دارايي
 .تضعيف دلار در اين شرايط به تقويت قيمتهاي نفت كمك كرد

به دليل سودگيري و برخي عوامل تكنيكال : روز پنجشنبه
ر شاخصهاي سهام د. قيمت نفت در روز پنجشنبه اندكي كاهش يافت

انرژي مثبتي كه از توافق كنگره و كاخ . اروپا و امريكا تضعيف شدند
با بدبيني ناشي از سقف  ،شده بودساطع   2013سفيد در مورد بودجه 

بدهي اين كشور و تصويه حسابهاي سياسي احزاب رقيب در زماني 
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در عين حال شاخص . كه نياز به همكاري وجود دارد از بين رفت
داد كه فعاليت خدمات در اين كشور در حال خدمات در چين نشان 

افزايش است كه اين موضوع در جهت حمايت از افزايش قيمت نفت 
 .بود

انتشار صورتجلسه كميته بازار باز فدرال رزرو : روز جمعه
مربوط به ماه دسامبر مورد استقبال بازارهاي مالي بويژه بازار كالاها 

تنباط شد تصميم فدرال آنچه از صورتجلسه مذكور اس .قرار نگرفت
رزرو براي پايان بخشيدن به سياستهاي فوق انبساطي خود در سال 

اما پس از  ،اين موضوع باعث كاهش قيمت نفت برنت شد. بود 2013
دسامبر  28آنكه مشخص شد ذخاير نفت امريكا در هفته منتهي به 

بسيار بيشتر از ميزان مورد انتظار كاهش يافته است باعث افزايش 
شاخص خدمات چين . بويژه قيمت نفت پايه امريكا گرديد ،مت نفتقي

گريزي و مانعي براي  كمتر از انتظار منتشر شد كه عاملي براي ريسك
 .افزايش قيمتها در اين روز بود

 

0.66-3.15-371.6نفت خام
117.05.984.40ميان تقطير 

219.32.897.38بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

توليدات
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۴ ژانويه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۳ ژانويه ۲ ژانويه ۱ ژانويه ۳۱ ژانويه ۲۸ دسامبر

064961 043 065237 065579 065207 064926    SDR 0  دلار به65065

13210 (٣) 053 13140 13069 13049 13185 13201 13195 * 13218 يورو (پول واحد اروپايي) 

16131 (٢) 033 16184 16070 16107 16254 16242 16247 16161 ليره  انگليس  *

09943 (١) 052 09892 09870 09877 09850 09935 09928 09970 دلار  كانادا

09144 (۴) 062 09200 09247 09268 09179 09155 09152 09135 فرانك  سوييس

8549 (۵) 205 8724 8817 8724 8734 8671 8674 8597 ين  ژاپن

153939 042 153289 152489 153358 154021 تعطيل تعطيل SDR 153692 به دلار  

165886 064 166945 164890 166430 168880 تعطيل ۱۶۷۵.۸۰ 165529 طلاي نيويورک (هراونس)

165650 104 167375 164800 167950 169375 تعطيل تعطيل 165750 طلاي  لندن (هر اونس)

11032 134 11180 11131 11214 11247 تعطيل 11129 11062 نفت برنت انگليس 

9032 270 9275 9309 9292 9312 تعطيل 9188 9080 نفت پايه آمريکا 

13072 202 13336 13435 ۱۳۳۹۱ 13413 تعطيل ۱۳۱۰۴ DOW-30 12938 (بورس وال ا ستريت ) 

10257 420 10688 ۱۰۶۸۸ تعطيل تعطيل تعطيل تعطيل NIKKEI-225 ۱۰۳۹۵ (بورس توكيو )  

5945 119 6016 6090 6047 6027 تعطيل 5898 FTSE-100 5925 ( بورس لندن)

7634  179 7771 7776 7756 7779 تعطيل تعطيل DAX-30 7612 (بورس فرانكفورت)

شماره ۴۲ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا * 

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۱/۱۰/۱۵
۲۰۱۳/۰۱/۰۴

رتبه  عنوان
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