
گذاران، پس از تضعيف سريع و چشمگير ين در روزهاي گذشته به  روز سه شنبه فروشهاي سودجويانه سرمايه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 2/5لار بعد از تقويت نرخ د. تر توسط بانك مركزي ژاپن، باعث شد نرخ يورو و دلار در برابر ين تضعيف شود بيني احتمال اعمال سياستهاي انبساطي دليل پيش

گذاران از  گويند سرمايه گران مي تحليل. درصدي از زمان شروع سال جديد، براي دومين روز متوالي تضعيف شد 5/0درصدي در ماه دسامبر و نيز تقويت 
ژانويه اين  21-22ژاپن در نشست روزهاي تر به دليل وجود ريسك عدم اعمال اقدامات انگيزشي جسورانه تر از سوي بانك مركزي  هاي پايين فروش ين با نرخ

بعد از اظهارات وزير دارائي ژاپن مبني بر اينكه دولت اين كشور اوراق قرضه صندوق كمك مالي دائمي منطقه يورو، موسوم به مكانيسم . بانك نگران بودند
اما پس از آن به يكباره نرخ يورو در مقابل ين سقوط . ن تقويت شودثبات مالي، را خواهد خريد، باعث شد نرخ يورو در معاملات ابتدائي اين روز در برابر ي

دارد و همين امر تأثير  شود، اما ژاپن بيشتر دلارها و يوروهاي خود را به صورت ذخيره نگه مي كرد زيرا اگرچه خريد اوراق مذكور باعث حمايت از اروپا مي
بيني حفظ نرخهاي بهره در سطح كنوني در جلسه اين هفته بانك مركزي اروپا صورت گرفته  گيري بازار بر اساس پيش جهت. دهد اين خريد را كاهش مي

لات يورو گرديد، انتشار شايعاتي مبني بر احتمال تجديد نظر نزولي رتبه اعتباري اوراق بدهي دولتي فرانسه در آينده نزديك، باعث بروز نوساناتي در معام. است
   .اما تأثير آن گذرا بود

در پي نگرانيها درمورد فاز دوم مشكلات مالي امريكا و افزايش تقاضاي فيزيكي طلا از سوي كشورهاي آسيايي و جويندگان  - زات قيمتيبورس فل
ينده حدود بهاي اين فلز قيمتي در قراردادهاي آتي ماه آ. بهاي اين فلز قيمتي در روز سه شنبه براي اولين بار در سه روز گذشته افزايش داشت ,هاي ارزان قيمت

درصد بالاتر از ميانگين  5امريكا حدود  Comexحجم معاملات آتي طلا در بازار . بهاي نقره و پلاتين نيز در اين روز افزايش يافت. يك درصد تقويت شد
خطر عدم توازني , در اقتصاد امريكا جلسه ماه دسامبر فدرال رزرو نشان داد تعدادي از مقامات بانك مركزي اعتقاد دارند كه انبساط بيشتر. سي روزه خود بود

اعمال متوالي سياستهاي . به همين دليل آنها تمايل دارند سياست انبساطي كمي، كند يا متوقف شود. ميليارد دلار را در ترازنامه بانك مركزي دربردارد 3معادل 
نرخهاي بهره , اين وضعيت. ل مقدماتي افزايش قيمت بهاي طلا بوده استدر چند سال اخير عام, انبساطي كمي يا چاپ پول جديد براي افزايش قيمت داراييها

گذاران اعتقاد دارند كه در صورت افزايش نگراني در  تعدادي از سرمايه. ها درخصوص تورم را تشديد نموده است بلندمدت را در امريكا كاهش داده و نگراني
  .  دلار در هر اونس كاهش يابد 30احتمال دارد بهاي طلا به ميزان , كمي مورد صرف نظر نمودن فدرال رزرو از اجراي سياست انبساطي

مواد اوليه، بهاي نفت برنت در معاملات شديد اين روز  S&P GSCI شنبه با شروع تجديدنظر سالانه در تركيب شاخص كليدي روز سه -بورس نفت خام 
يب اين شاخص كه در اوايل ماه نوامبر اعلام شده بود، به دليل كـاهش توليـد نفـت خـام در     تجديدنظر در ترك. تقويت شد اما بهاي نفت آمريكا تضعيف گرديد

كـاهش  هاي مرتبط با نفت برنت و افزايش توليد نفت خام آمريكا ، سهم نفت خام برنت اين شاخص را افزايش و سهم نفت خام تگزاس غربي آمريكـا را   درجه
شنبه اعلام كرد كـه   اداره اطلاعات انرژي آمريكا روز سه. شود ت برنت و فروش نفت تگزاس غربي آمريكا منجر مياين امر در واقع به افزايش خريد نف. دهد مي

 2014شود، توليدات داخلي اين كشور تا سال  به دليل بهبود روشهاي حفاري افقي و تكنولوژي شكاف هيدروليك كه باعث افزايش توليدات از سنگ رسي مي
 79/18دلار در روز دوشـنبه بـه    21/18افت بهاي نفت آمريكا و تقويت بهاي نفت برنت باعث شد تفـاوت قيمـت ايـن دو از    . اشته باشددرصد افزايش د 25بايد 

 .دلار بوده است 23لازم به ذكر است كه فزوني بهاي نفت برنت بر بهاي نفت آمريكا در اواسط ماه دسامبر . شنبه افزايش يابد دلار در روز سه

آغاز انتشار گزارشات درآمدي شركتها در سه ماهه چهارم سال گذشته كه حاكي از درآمدهاي ضعيف برخـي شـركتها بـود، بـه افـت       -تريتبورس وال اس
بخـش عمـده    10، شاخص خدمات مخابراتي در اين روز در بـين  AT&Tبه دليل افت سهام شركت . شاخصهاي اصلي سهام آمريكا در روز سه شنبه منجر شد

و شـاخص   500شنبه شاخص ميانگين صنعتي داوجـونز، شـاخص اسـتاندارد انـد پـورز       در پايان روز سه. بدترين عملكرد را داشت  S&Pاخصدهنده ش تشكيل
حجم معـاملات در ايـن روز كمتـر    . واحد رسيدند 81/3091و  15/1457و  85/13328واحد كاهش به سطوح  01/7و  74/4و  44/55تركيبي نزدك به ترتيب با 

 .بود 2012ن روزانه معاملات در سال از ميانگي

رسـيد   5/37441به رقـم   1391دي ماه  18شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روزسه- بورس اوراق بهادار تهران
 .واحد افزايش داشت 6/126به ميزان  1391ديماه  18كه نسبت به شاخص كل روز دوشنبه 

 )دلار(تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت فروش هر
 نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيومتاريخ
 00/1977 00/24010 00/17145 00/2297 50/8050 00/2027 2012ژانويه  8سه شنبه  

 00/1985 00/23745 00/17215 00/2289 50/7995 00/2005 2012ژانويه  7دوشنبه 
      

 و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،SDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي

  نرخ سپرده ۲۰۱۲ژانويه   ۸سه شنبه  ۲۰۱۲ژانويه۷دوشنبه 
 نيويوركلندننيويوركلندن ماهه سه

 06/0*** 53208/1--52727/1--* حق برداشت مخصوص
 129/0 3038/13117/13114/13081/1*ويور

 514/0 6054/1--6115/1-- *ليره انگليس
 012/0 9241/0--9212/0-- فرانك سوئيس

 173/0 87/8779/8749/8704/87ين ژاپن
 305/0 ------- بهره دلار

 ـــ 25/164540/164700/165694/1659طلا
 -- 14/3008/3039/3046/30نقره

 ـــ 60/1580 80/155600/1567 00/1551پلاتين

 ـــ 15/93*** 94/111**19/93***40/111** نفت خام 

 ـــ 15/10872/108 سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي  ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **هر واحد به دلار آمريكا     *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11ارش خبرگزاري رويترز مورخ براساس گز

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94ين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را  بانك ا 27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

هـاد  ن. ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«سرمايه مجدداً بانكها تشكيل : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : ودافز

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي استشكستن پيوند 

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . ي واحدي ايجاد گرددهمچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانك

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :٢٠١٢اقتصاد ترکيه در سال 
 2007-2008در طـول سـالهاي   . بحران اخير مالي دنيا به اقتصاد تركيه كمك زيـادي كـرده اسـت    -2012دسامبر  23نشريه تودي زمان، 

علي رغم كـاهش رشـد   . حسابجاري بوده استاقتصاد تركيه متحمل ريسك رشد اقتصادي پايين همراه با افزايش پيوسته تورم و كسري 
. درصد افزايش پيدا كردند 10درصد توليد ناخالص داخلي و تورم به  8كسري حساب جاري به , 2008درصد در سال  9/0اقتصادي به 

بنابراين عوامل نشان دهنده ريسك اقتصادي تركيه شامل سوآپ اعتباري و نرخهاي بهره كوتاه مدت جهـت اسـتقراض بـا شـيب تنـدي      
روندهاي جهاني مانند افـزايش قيمـت كالاهـا در رونـدهاي منفـي در      . اقتصادي گرديدافزايش يافتند كه اين امر موجب ناپايداري رشد 

بـه لطـف   . علت اصلي اين وضعيت را بايد در عدم توازن ساختاري در اقتصاد تركيه جستجو نمود. اند اقتصاد تركيه نقش به سزايي داشته
و نقاط ضعف اقتصاد كشور ناپديد و نقاط قـوت  . بين رفت ركود ناشي از بحران جهاني، كسري حساب جاري و تورم جهان و تركيه از

تقويت بودجه بخش دولتي و بخش مالي از نقاط قوت نسبي تركيه در شـرايط كنـوني دنيـا    . آن پديدار شد و در دستور كار قرار گرفت
اي تركيه شرايط را براي عبور با رسيدن كسري حساب جاري و تورم به حد طبيعي و تقويت ساختار مالي، اقتصاد داخلي پوي. بوده است

درصد بود و فرصتهاي شـغلي   9به طور ميانگين حدود  2010-2011رشد اقتصادي در سال . فراهم نمود 2009از بحران در زمستان سال 
بـاز   2007-2008اما حتي در صورت بهبود اقتصاد دنيا، تركيه ممكن است به شرايط اقتصاد ريسكي خود در سال . بسياري ايجاد گرديد
 2011در واقع اقتصاد تركيه در اواخـر سـال   . كه فرآيند اصلاح و بهبود ساختار بنيادي اقتصاد خود را تكميل نمايد گردد مگر درصورتي

توليد ناخالص داخلي و تورم شاخص قيمت مصرف كننده بـه بـيش از    ٪10ميزان كسري تراز جاري به حدود . به اين نقطه عطف رسيد
كسري حسـاب جـاري و تـورم، مجموعـه اي از سياسـتهاي       همين دليل تركيه به منظور كاهش رشد اقتصادي بالا، به. افزايش يافت 10٪

به منظور كاهش تقاضاي داخلي بدون افـزايش ورود   2010نظام سياست پولي جديدكه در اواخر سال . انقباضي را به اجرا گذاشته است
خ ارز، به رقابت پذيري و توازن مجدد تقاضا كمك كرد اما تورم همچنان بـالاتر از  سرمايه به مورد اجرا گذاشته شد و افزايش شديد نر

كارانه انتظـار مـي رود    به سبب بكارگيري سياستهاي احتياطي و محافظه. هدف تعيين شده باقي ماند و كاهش آن در اولويت قرار گرفت
 7درصد توليد ناخالص داخلـي و تـورم بـه     8الي  7ي به درصد كاهش يابد و كسري حساب جار 3به زير  2012رشد اقتصادي در سال 

باعث ايجاد مزاياي رقـابتي و كـاهش كسـري حسـاب      2011علاوه بر كندي رشد اقتصادي، كاهش نرخ ارز در طول سال . درصد برسد
  .جاري شد اما اين مزيت در اثر وجود تورم بالا در مقايسه با رقباي تجاري، مي تواند ناپايدار باشد

  :ت هاي کشور ترکيه در آيندهاولوي
مزايـاي ناشـي از رقابـت    . است رقابت پذيري خارجي براي بهبود عملكرد اقتصادي تركيه در كوتاه مدت و بلند مدت ضروري

بـا توجـه بـه نـوع     . اسـت  پذيري براي توازن مجدد تقاضاي داخلي و خارجي، افزايش اشتغال، درآمد و رشـد پـس انـداز داخلـي، مهـم      
  .تر است در تجارت، بهبود رقابت غير قيمتي مهم و بهبود رقابت قيمتي از آن مهمتخصص تركيه 

بسياري از مشاغل جديد در بخـش غيررسـمي ايجـاد    . وري ضروريست تقويت بخش تجاري به طور ساختاري براي بهبود بهره 
بـه  . شـود  پذيري مي ن ماندن بهره وري و رقابتمي شود و مهارتهاي نيروي كار در سطح پاييني باقي مانده است كه اين موارد باعث پايي

منظور افزايش بكارگيري نيروي كار و تقويت رشد در بخش رسمي بـا بهـره وري بيشـتر، اصـلاحات گسـترده در بـازار نيـروي كـار و         
 .تر اجتناب ناپذير مي باشد قراردادهاي كار منعطف

اي افزايش داشته است اما جاي زيـادي بـراي بهبـود     ر قابل توجهبراي تقويت سرمايه انساني، ثبت نام در سيستم آموزشي به طو 
در نظـر گرفتـه    ياسـت يس همچنين افزايش مهارت نيروي كار موجود بايد به عنـوان يـك اولويـت   . كيفيت و برابري فرصتها وجود دارد

 .شود

تـا   يطح اسـتاندارد زنـدگ  د بـالقوه و س ـ ي، توليستم آموزشيبر اصلاحات بازار كار و س يبراساس برنامه طرح شده مبن 
 .ابديش يافزا ٪ 25زان يست به ميبا يم 2030سال 

در مجموع، تركيه به حمايت از ثبات اقتصادي و سياسي خود همزمان با ادامه نسل دوم اصـلاحات در يـك سـاختار مـديريتي     
 .بهبود يافته، نيازمند است
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