
اما . روز دوشنبه فروش هاي سوداگرانه سبب شد تا دلار از بالاترين سطح دوسال ونيم اخير خود در برابر ين، تنزل نمايد- وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
نرخ يورو که در روز جمعه . ي آينده حفظ شودرسد روند صعودي تقويت دلار در برابر ين در ماهها به دليل انتظار تشديد سياست هاي انبساطي در ژاپن، به نظر مي

 درصد افزايش ٩يورو در شش ماه متوالي بيش از .  در صد کاهش يافت١/٠ ماهه خود رسيده بود، در روز دوشنبه ١١ دلار يعني به بالاترين سطح ٣٤٧٩/١هفته ماقبل به 
هاي بدهيهاي بانک هاي منطقه يورو به بانک مرکزي اروپا موجب تقويت يورو در مدت بهبود دورنماي رشد اقتصادي منطقه يورو به همراه اخبار بازپرداخت. يافت

شنبه بدليل افزايش احتمال خروج منطقه يورو از بحران و انتظار ادامه سياست پولي فوق انبساطي توسط بانک مرکزي امريکا براي مدت زماني  روز سه. مذکور گرديد
در اين روز .  درصد تقويت گرديد٢يورو در برابر دلار در سالجاري تاکنون .  دلار رسيد٣٤٩٧/١طي چهارده ماه گذشته يعني ديگر، نرخ يورو به بالاترين سطح خود 

گذاران  سرمايه. گذاران و صاحب نظران بازار به نشست دو روزه کميته سياست پولي بانک مرکزي امريکا که در روز سه شنبه شروع شد، معطوف بود توجه سرمايه
اين درحالي است که انتظار ميرود سياست پولي انبساطي در منطقه يورو . ار دارند که روند اعمال سياست فوق انبساطي آمريکا بعد از سالجاري نيز تداوم يابدانتظ

 امريکا وگزارش مشاغل ماه ٢٠١٢گذاران همچنين منتظر انتشار اولين گزارش تخمين توليد ناخالص داخلي سه ماهه چهارم سال  سرمايه. بتدريج کنار گذاشته شود
تواند انتظار اعمال سياست فوق انبساطي پولي بانک مرکزي امريکا و بدنبال آن تضعيف دلار  ارقام ضعيف در گزارشات اقتصادي امريکا مي. باشند ژانويه اين کشور مي

  .در اين روز نرخ دلار در برابر ين تضعيف شد . را تداوم بخشد
 با به تعويق انداختن کاهش نيـروی کـار و           - بزرگترين توليد کننده پلاتين در جهان      - روز دوشنبه در پی انتشار خبر موافقت شرکت آنگلو           در -بورس فلزات قيمتي  

 پلاتـين  عليرغم ايـن کـاهش قيمـت، بهـای فعلـی     .  درصدی بيشترين کاهش روزانه در طول يک ماه را تجربه نمود ٢/١رفع نگرانی کمبود عرضه، بهای پلاتين با کاهش         
هـاي ناشـی از سـر رسـيد قراردادهـای آتـی و احتيـاط         در اين روز بهای طلا در پی فروش       .  درصد افزايش قيمت را نشان می دهد       ١٠نسبت به اواخر دسامبر سال گذشته،     

شـنبه بـدليل انتظـار ادامـه       روز سـه  . معامله ای سرمايه گذاران تا مشخص شدن نتايج جلـسه فـدرال رزرو و آمارهـای مهـم اشـتغال بخـش غيـر کـشاورزی،کاهش يافـت                           
انتظار می رود کـه بانـک   . همچنين بهای پلاتين پس از کاهش شديد قيمت آن در روز گذشته،افزايش يافت   . های پولی انبساطی امريکا بهای طلا افزايش داشت         سياست

بهای شـمش طـلا در ايـن روز و قبـل از بيانيـه سياسـتی       . پايين نگه دارد درصد،نرخ بهره را در کوتاه مدت در سطح          ٥/٦مرکزی امريکا به منظور کاهش نرخ بيکاری به         
  .   فدرال رزرو، بالا رفت

 در صدي سفارشات    ٦/٤ درصدي قيمت بنزين آمريکا بدنبال انتشار خبر تعطيلي پالايشگاه نيوجرسي  و خبر مربوط به رشد                  ٢روز دوشنبه افزايش     -بورس نفت خام    
اي امريکـا در   هـاي قولنامـه     درصدي فروش خانه   ٣/٤اما در اينروز خبرکاهش     . ب تقويت بهاي نفت خام برنت و نفت خام آمريکا گرديد            کالاهاي با دوام آمريکا، موج    

اند باعـث   تو  گران بدقت داده هاي اقتصادي کلان را براي نشانه هايي از بهبود اقتصادي که مي                معامله. ماه دسامبر تاحدودي از شدت فشار صعودي بر قيمت نفت کاست          
روز سه شنبه انتشار ارقام مثبت بخش مسکن آمريکا که اعتمـاد بـه رشـد اقتـصادي جهـان و افـزايش تقاضـاي سـوخت را                          . افزايش تقاضاي سوخت شود، زير نظر دارند      

ر در آمريکـا در مـاه نـوامبر بـراي     طبق آمارهاي منتشره فروش خانـه هـاي تـک خـانوا    . تقويت کرد؛ موجب شد بهاي نفت خام آمريکا بيش از يک درصد افزايش يابد            
بازارها همچنان منتظر نتايج  نشست  سياست گـذاري دوروزه فـدرال رزرو و        .  تاکنون را داشته است    ٢٠٠٦دهمين ماه متوالي افزايش يافته و بيشترين رشد سالانه از اوت            

فدرال رزرو اعلام نمود که انتظار دارد به منظور تقويت اقتـصاد، نرخهـاي   . ه بودندهمچنين برآوردهاي اولية توليد ناخالص داخلي براي سه ماهه چهارم در روز چهارشنب  
اين امر بدليل آنکه سرمايه گذاران وجوه خود را در داراييهاي پرريسک سرمايه گذاري مي نمايند، به تقويت قيمتهاي                   . بهره کوتاه مدت را بطوراستثنايي پايين نگه دارد       

  . نفت کمک نموده است
 پس از هشت روز متوالي تقويت، اندکي تضعيف شد درحاليکه تقويت سهام شرکت اپـل باعـث تقويـت             ٥٠٠اندپي    روز دوشنبه شاخص اس    -ل استريت بورس وا 

 درصدي آن در دو روز کاري گذشته باعث خريد گسترده آن توسط خريداران سهام ارزان شـده       ٤/١٤خريد گسترده سهام اپل پس از تضعيف        . شاخص نزدک گرديد  
. تقويت سهام شرکت کاترپيلار تضعيف شاخص داوجـونز را محـدود نمـود    . درصدي سهام شرکت اپل در معاملات پاياني گرديد        ٣/٢همين امر موجب تقويت     . گرديد

 واحـد  ٤٧/٨دک بـا  واحد وشاخص نز١٨/١٥٠٠ و ٩٣/١٣٨٨١ واحد تضعيف به سطوح ٧٨/٢ و ٠٥/١٤با   به ترتيب٥٠٠اندپي  هاي داوجونز و اس در روز دوشنبه شاخص
 بـا ترغيـب سـرمايه      ميليون دلار نقدينگي جديد بـه بـازار سـهام در مـاه ژانويـه،     ٥٥شنبه بروز علائمي حاکي از ورود  در روز سه .  واحدرسيدند ٣٠/٣١٥٤تقويت به سطح    

 و بهتـرين    ٢٠١١هتـرين عملکـرد ماهانـه از اکتبـر           در حـال تجربـه ب      ٥٠٠انـدپي     شـاخص اس  .گذاران براي کسب سود بيشتر باعث تقويت شاخص هاي سهام آمريکا شد           
در اين .  تاکنون ديده نشده است٢٠٠٧باشد که از اکتبر   مي ١٤٠٠٠شاخص داوجونز نيز در حال نزديک شدن به سطح          . باشد   تاکنون مي  ١٩٩٧عملکرد ماه ژانويه از سال      

  S&P500هاي داوجـونز،  شنبه شاخص در معاملات پاياني روز سه. درصد تقويت شد ٧روز سهام آمازون دات کام پس از اعلام درآمدهاي فصلي اين شرکت حدود 
 . واحد رسيدند٦٦/٣١٥٣و ٨٤/١٥٠٧ و ٤٢/١٣٩٥٤ واحد تقويت به سطوح ٦٤/٠ و ٦٦/٧ و ٤٩/٧٢با  و نزدک به ترتيب 

هم ربيـع  الاول خجـسته مـيلاد  پيـامبر گرامـي اسـلام ، حـضرت                    روز سه شنبه سازمان بورس اوراق بهادار تهران به مناسبت روز هفد            – بورس اوراق بهادار تهران   
  . تعطيل بود) ع (وامام جعفر صادق ) ص (محمد  مصطفي  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب  مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 ۰۰/۲۰۵۹ ٠٠/٢٤٤٨٠ ٠٠/١٧٦٢٥ ۰۰/۲۳۷۸ ۵۰/۸۰۱۰ ۰۰/۱۹۹۸ ٢٠١٣ ژانويه ٢٩سه شنبه 
 ۵۰/۲۰۷۰ ٠٠/٢٤٥٠٠ ٠٠/١٧٤١٠ ۰۰/۲۳۶۷ ۰۰/۸۰۱۵ ۵۰/۲۰۰۶ ٢٠١٣ ژانويه ٢٨دوشنبه 

  
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات  
  قيمتي

 ۲۰۱۳ ژانويه ۲۹سه شنبه  ۲۰۱۳ ژانويه ۲۸دوشنبه 

 نيويورك لندن نيويورك لندن 

  نرخ سپرده
 ههما سه

 ۰۸/۰**** ۵۳۶۵۲/۱ -- ۵۳۶۰۷/۱ -- * حق برداشت مخصوص
 ۱۴۷/۰ ۳۴۹۲/۱ ۳۴۳۵/۱ ۳۴۵۵/۱ ۳۴۳۵/۱ *ويور

 ۵۱۰/۰ ۵۷۶۳/۱ -- ۵۶۹۴/۱ -- *ليره انگليس
 ۰۲۲/۰ ۹۲۱۳/۰ -- ۹۲۶۳/۰ -- فرانك سوئيس

 ۱۶۷/۰ ۷۳/۹۰ ۴۵/۹۰ ۸۵/۹۰ ۸۱/۹۰ ين ژاپن
 ۳۰۱/۰ -- -- -- -- بهره دلار

 -- ۱۵/۱۶۶۳ ۵۰/۱۶۶۳ ۳۸/۱۶۵۵ ۵۰/۱۶۵۶ طلا
 -- ۱۸/۳۱ ۰۶/۳۱ ۷۸/۳۰ ۸۷/۳۰ نقره

 -- ۴۰/۱۶۷۷ ۰۰/۱۶۷۳ ۲۰/۱۶۶۱  ۰۰/۱۶۸۱ پلاتين
 --  ۵۷/۹۷       *** ۳۶/۱۱۴**  ۴۴/۹۶*** ۴۸/۱۱۳** نفت خام 

 -- ۵۲/۱۱۰ ۱۵/۱۱۰ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي**** نفت خام پايه آمريكا *** خام برنت انگليس         نفت** هر واحد به دلار آمريكا    *   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود         . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ود را  بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خ ـ   ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   »  مهم و ضروري   مرحله«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه   . ن راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست من کاملاً مي دانم که اي     : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم              

 بهبـود دسترسـي      بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و             EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . يون زياد دولتي است   شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و د       

رهبـران حـوزه يـورو      » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند                

 گام اولين مرحلـه     چون اين . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 : قسمت دوم-المللي پول در مورد دورنماي اقتصادي جهان تجديد نظر صندوق بين

٢٠١٣رود در سـال       انتظـار مـي   . رغم بروز مجدد رکود، مورد تجديد نظر نزولي واقـع نـشد             مدت رشد اقتصادي ژاپن، علي      دورنماي کوتاه 

رود کـه انتظـار مـي  . بيني ماه اکتبر تغيير چنداني نداشـته اسـت         درصد افزايش يابدکه در مقايسه با پيش       ٢/١فعاليت اقتصادي در اين کشور      

تـدابير. کننده آن همچون يارانه خورو و قطع تجارت با چين، فروکش نمايند             رود عوامل ايجاد    مدت باشد زيرا انتظار مي      رکود ژاپن کوتاه  

هاي پولي فوق انبساطي با تقويت تقاضاي خارجي و تـضعيف يـن، حـداقل در کوتـاه مـدت باعـث  انگيزشي مالي قابل ملاحظه و سياست     

 درصـدي در سـال٥/٥ توسعه و اقتصادهاي داراي بازارهاي نوظهور در مسير رسيدن به رشد             کشورهاي در حال  . تقويت رشد خواهند شد   

تـر مـواد    هـاي پـايين     اما با فرض قيمت   . سياستهاي حمايتي باعث تقويت فعاليتهاي اقتصادي در بيشتر اين اقتصادها شده است           .  هستند ٢٠١٣

صادهاي پيشرفته بر تقاضاي خارجي آنها و شرايط تجـارت صـادرکنندگان در پيش بيني تجديد نظر شده، تضعيف اقت        ٢٠١٣اوليه در سال    

مشکلات عرضه و عدم قطعيت سياستي به رشد اقتصادي در کشورهايي نظير برزيل و هند صـدمه زده. مواد اوليه تأثير منفي خواهد داشت   

 به وضعيت قبل از صدمات طوفان در نيجريـه بـهها روند فعاليت اقتصادي در کشورهاي صحراي آفريقا نيز با برگشت مجدد فعاليت         . است

 بـه طـور٢٠١٣در پيش بيني تجديد نظر شده، رشد اقتصادي جهـان در سـال    . ، کمک خواهد کرد   ٢٠١٣افزايش رشد کلي منطقه در سال       

 درصـد کمتـر٠/ ١بينـي مـاه اکتبـر        کمـي بـالاتر و از پـيش        ٢٠١٢ درصـد سـال      ٢/٣ درصد بطور سالانه خواهد بود که از رشد        ٥/٣متوسط  

رئـوس کلـي. بينـي شـده اسـت        درصد پـيش   ١/٤، حدود ٢٠١٤با فرض بهبود اقتصادي حوزه يورو، رشد اقتصادي جهان در سال            . باشد  مي

اغلب اقتصادهاي پيشرفته جهان بـا دو چـالش.  همچنان مطرح باقي مي ماند     ٢٠١٢الزامات سياست دورنماي اقتصادي جهان در اکتبر سال         

باشند، دوماً، اصلاح بخش مالي بايـستي در جهـت کـاهش ريـسکها در  اولاً، آنها نيازمند انسجام مالي پايدار و باثبات مي        . مواجه مي باشند  

منطقـه يـورو. توجه به اين چالشها موجب تقويت روند رشـد اقتـصادي و کـاهش ريـسکهاي نزولـي خواهـد شـد                     . سيستم مالي تداوم يابد   

بويژه، چنانچه شتاب اصلاحات حفظ نشود، ريـسکهاي رکـود طـولاني. باشد  ماي جهان مي  همجنان يک ريسک نزولي بزرگ براي دورن      

تلاشهاي تطبيقي در کـشورهاي حاشـيه اي بايـد حفـظ شـوند و بايـستي تلاشـهاي. مدت در حوزه يورو بطور کلي افزايش خواهند يافت        

الي و اقدامات بيشتري در جهت رسيدن به اتحاد بانکي ومزبور که شامل آمادگي کامل سپرهاي دفاعي اروپائي، انعطاف پذيري معاهده م           

در امريکا ، الويت اين است که از ادغامات مالي جامع در کوتاه مدت اجتناب. باشند، توسط بخش مرکزي حمايت گردند       مالي کامل مي  

ز براصـلاح ماليـات و مـستمريمـدت معتبـر بـا تمرک ـ         ميـان   گردد وبه سرعت سقف بدهي افزايش پيداکند و در مورد طرح انـسجام مـالي

در ژاپن الويت اين است که تأکيـد مجـدد بـر افـزايش نـرخ رشـد اقتـصادي و تـورم را بـا اعمـال سياسـت انبـساطي پـولي. نيزتوافق شود

زايش و اف ـ  ٢٠١٤-١٥تر، اتخاذ يک طرح انسجام مالي ميان مدت معتبر حمايت شده با افزايش نرخ ماليات بر مصرف در سـال                       پروازانه  بلند

با فقدان يک استراتژي مالي ميان مدت قوي، بـسته انگيزشـي. نرخ رشد بالقوه ازطريق اعمال اصلاحات ساختاري تحت الشعاع قرار دهند

مـدت باشـد، دورنمـاي  توانـد کوتـاه     الخصوص که بهبود ناشي از اعمال اقدامات انگيزشي مي          علي. ريسکهاي مهمي را باخود بهمراه دارد     

در چين، تضمين رشد سريع و پايدار مـستلزم تـداوم اصـلاحات سـاختاري بـازار محـور و. تر خواهد شد    چشمگيري وخيم بدهي نيز بطور    

سـرعت مناسـب. باشـند  در ديگر اقتصاد هاي در حال توسعه و نوظهـور، ملزومـات متفـاوت مـي    . باشد تشويق رشد مصرف خصوصي، مي    

در برخـي از اقتـصادهاي داراي. ريسکهاي نامتوازن و فزاينده داخلي، متـوازن سـازد     بازسازي بايستي ريسکهاي نزولي خارجي را در برابر

جاري و بدهي دولتي کم، اين امر مستلزم تدابير مالي و سرعت ملايم ولي پايدار رشد اعتباري به منظور حمايـت از تقاضـاي  مازاد حساب 

در منطقـه. قدامات انقباضي پـولي همچنـان بتـدريج ادامـه يابنـد           در کشورهاي ديگر، کسريهاي بودجه بيشتر کاهش يابد و ا         . داخلي است 

  . شمال آفريقا و خاورميانه، بسياري از کشورها تحت شرايط خارجي و داخلي دشوار، نيازمند حفظ ثبات اقتصاد کلان خواهند بود
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