
در برابر  نرخ يورو موجب گرديد،شد  بحران بدهي منطقه يوروموردتجديد نگرانيها در   که باعث بي اطميناني سياسي در ايتاليا و اسپانياوز دوشنبهر - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ه در تشرمنگزارشات اقتصادي حوزه يورو، ترين رکود   وخيمنپشت سر گذاشته شد دال بر  وجود شواهديعليرغم. بدکاهش ياکه در روزهاي اخير بدان دست يافته بود،ي ياز سطح بالاين  دلار و

ه ار منطقذگ شاخص اعتماد سرمايه و هافزايش يافتاسپانيا تعداد افراد بيکار دردر اين روز طبق گزارشات منتشره . در پيش دارد استحکام راه درازي تااين منطقه نشان دادکه بهبود اقتصادي  اين روز
اين نرخ بازده اوراق قرضه ده ساله ها به استعفا دعوت شد،  به اتهام فساد مالي از سوي رسانه نخست وزير اسپانيا  ماريانو راجويبعد از اينکه. ه استيورو نيز به ميزان کمتر از حد انتظار افزايش يافت

 است و تقويت شده درصد در برابر دلار ٤/٢نرخ يورو تابحال درسالجاري . کننده يورو کمک کرد  تضعيفرسوايي مالي يک بانک ايتاليايي نيز به عوامل. ماهه رسيد به بالاترين سطح ششکشور 
تواند افزايش  نرخ اين ارز همچنان مي ،رز ابزار ننمايد اخير اين اهاي تقويت در مورد اي هيچ نگراني خود روز پنجشنبه گذاري سياستدر کنفرانس خبري بعد از نشست چنانچه بانک مرکزي اروپا 

  . در اين روز نرخ نرخ دلار در برابر ين افزايش يافت .يابد
 افزايش يافت آلاينده خودرو،،تقاضای پلاتين به عنوان ماده اصلی تصفيه کننده مواد در روز دوشنبه   درصدی توليد اتومبيل در ماه ژانويه  ٢/١٤بدليل انتشار خبر افزايش      -ت قيمتي بورس فلزا 

 درصد افزايش يافته است که اين ١٠بهای اين فلز قيمتی از ابتدای سال تاکنون  .شود خير محسوب می دلار در هر اونس رسيد که بالاترين سطح در طول چهار ماه ا١٧٠٥به افزايش  درصد ٨/٠ با و
درخـصوص کـاهش   هـا   نگرانـی   شرکت امپلتس که يکی از شرکتهای بزرگ توليدکننده پلاتين است،زيانانتشار گزارش در اين روز  .می باشد ٢٠١٢رقم معادل با کل افزايش قيمت آن در سال   

بهبود يکه آمارهاي اقتصادي منتشره در ماه فوريه حاکي از  در صورتمعتقدندگران  تحليل . را تجربه نمودتقويت درصد  ٤/٠بهای طلا نيز در روز دوشنبه        .افزايش داد را   قريب الوقوع توليد اين فلز    
 .داشته باشد تکنيکی می تواند افزايش هاي تقويت  بهای طلا نيز با.پيش رو افزايش يابدمی تواند در هفته های  گروه فلزات پلاتين باشد،وضعيت اقتصادی امريکا 

 درصـدي  ١٠و افـزايش  متـوالي   هفتـه  ٣افزايش قيمتها بـراي  پس از . سهام کاهش يافتهاي  شاخص ارزش افتبه موازات برنت و آمريکا  بهاي آتي نفت خام      روز دوشنبه  -بورس نفت خام    
گران  تحليل.  ماهه گرديد٤ين امر موجب کاهش قيمتهاي نفت خام از بالاترين سطح ا و ندروي آوردعاملات سودجويانه معامله گران به مدراين روز قيمتهاي نفت خام از شروع ماه دسامبر تاکنون؛ 

بهاي آتي نفت خام آمريکا به دليل کاهش عملکرد .  گرديده است نفتموجب رکود بازاراي  هاي عرضه با کاهش نگراني ايران  جديدي با غرب توسط   اي    هستهگويند پيشنهاد انجام مذاکرات       مي
  .گرديد، تحت فشار نزولي باقي ماندانباشت نفت تداوم  در تگزاس، که موجب نگراني معامله گران از Seawayخط لوله 
 بدترين عملکرد را از ماه ٥٠٠ تضعيف شده و شاخص سهام اس اند پي  هاي سهام آمريکا ها درمورد بحران حوزه يورو در روز دوشنبه باعث شد شاخص تجديد نگراني - وال استريتبورس  

بر اين کشور کمتر از انتظارات کارشناسان اقتصادي بـوده اسـت، بـه تـضعيف بـازار سـهام       اي ماه دسام    انتشار آمار اداره تجارت آمريکا که نشان داد سفارشات کارخانه          .نوامبر تاکنون تجربه نمايد   
 . واحد رسيدند١٧/٣١٣١و ٧١/١٤٩٥ و ٠٨/١٣٨٨٠ به سطوح فيضع واحد ت٩٣/٤٧ و ٤٦/١٧ و ٧١/١٢٩با  به ترتيب  و نزدک ٥٠٠اس اند پي   در اين روز شاخصهاي داوجونز،. آمريکا کمک کرد

 درصـد داراي  ٤/٦٨انـد،    را ارائـه کـرده  ٢٠١٢ه چهارم سـال  ماه سهگزارش درآمدهاي خود در تا صبح روز دوشنبه  که  ٥٠٠ شرکت سهام اس اند پي       ٢٥٦اساس آمارهاي خبرگزاري رويترزاز     بر  
   .اند گران بوده درآمدهايي بالاتر از انتظار تحليل

رسيد که نسبت به شاخص كل روز  ٠/٣٦٤٤٧ به رقم ١٣٩١ بهمن ١٦ شنبهدوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران 
  .داشت کاهشواحد  ٣١٤ به ميزان ١٣٩١ ماه بهمن ١٥شنبه يک
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي  قلع نيکل  سرب  مس مفتول  آلومينيوم  تاريخ 
  ٠/٢١٤١  ۰/۲۴۹۴۵  ١٨٦٠٠  ٠/٢٤٤٣  ۰/۸۲۲۶  ۰/۲۰۷۹ ٢٠١٢ فوريه ٤دوشنبه 

      ٠/٢١٣٠ ٠/٢٤٨١٠ ٠/١٨٣٨٠ ۰/۲۴۲۶ ۰/۸۱۶۰ ۰/۲۰۵۶ ۲۰۱۲جمعه اول فوريه 
  و بهره بين بانكي، نفت خام ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ۲۰۱۲  فوريه۴شنبهدو ٢٠١٢  اول فوريهجمعه
 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۸/۰*** ۵۳۸۳۷/۱ --  ۵۴۴۰۹/۱ - * حق برداشت مخصوص
 ۱۵۴/۰ ۳۵۱۴/۱ ۳۵۶۰/۱ ٣٦٤٢/١ ٣٦٥٠/١ *ويور

 ۵۱۱/۰ ۵۷۶۳/۱ -- ٥٦٩٧/١ - *ليره انگليس
 ۰۲۴/۰ ۹۰۸۴/۰ -- ٩٠٨٠/٠ - فرانك سوئيس

۰۹/۹۲ ين ژاپن  ۸۴/۹۲  ۲۵/۹۳ ۳۸/۹۲ ١٦٧/٠ 
 ٢٩٦/۰ -- -- --  --  بهره دلار

 ـــ ۰۰/۱۶۷۴ ۰۰/۱۶۶۶ ١٥/١٦٦٧ ٠٠/١٦٦٩ طلا
 -- ۷۰/۳۱ ۵۱/۳۱ ٩٦/٣١ ٤٣/٣١ نقره

 ـــ ۱۷۰۵ ۰۰/۱۶۹۶ ٤٠/١٦٧٧ ٠٠/١٦٨٧ پلاتين
 ـــ  ۱۷/۹۶*** ۶۰/۱۱۵**  ۷۷/۹۷***  ۷۶/۱۱۶** نفت خام 

 ـــ ۹۹/۱۱۲ ۶۲/۱۱۲ بد نفت اوپكس

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)اري اروپـا    ، مؤسسه بانکد  )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود             . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را           ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آمـاده سـازند           ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹سبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه         بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که ن        (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش              

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                        اما هشدار داد که     

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . داشتند

بحرانـي کـه    . بانکهاي اروپايي نيـست   من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار               : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم                   

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه       « : وي افزود. ي شودبه وجوه بانکي را نيز شامل م      

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت          

خوب مي دانـيم کـه داشـتن       ما  : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کنـد            

چون اين گام اولـين مرحلـه   . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد        

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي             : انريا مي گويد  . ي اروپايي است  رفتن به سوي اتحاديه بانک    

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

   . پايان نيافته استيوروبحران منطقه 

ناپايدار هنوز اتحاد پولي معني است که   اينبهدر منطقه يورو ملي کردن مجدد سيستم بانکي  - ) ١٣٩١ بهمن ماه ١٥ (٢٠١٢ فوريه ٣فايننشيال تايمز 
. دادندي با منابع مشتري ارائه فعاليتهاي بانکع بانک و ي با منابفعاليتهاي بانکاتي براي تفکيک بين پيشنهاد، يکي پس از ديگريفرانسه و آلمان . است
يک فعاليت ملي در منطقه يورو براي کليه به عنوان   همچنانداريبانکبه اين ترتيب . اند يکديگر هماهنگ کرده بافقط  اقدامات خود را کشور دواين

اين امر  خصوص تحقق  حقيقت دردر. تبديل خواهد شد منطقه مشترکبانک مرکزي اروپا به يک ناظر بانکي . مقاصد اقتصادي باقي خواهد ماند
ر اواخر قرار است د که انحلال بانکها به نظر ميرسد سيستم. دهد ي ارائه نميتضمين ها هيچ سپرده اين بانک در زمينه بيمهاما . توافق شده است

بانکي در کشورهاي هاي  در برابر ورشکستگيدهنده  وامرهاي  کشودهندگان  مالياتفقط از سيستماين . مي باشدد نيز معيوب ايجادشوجاري  سال
شود زده ميحدس . بخشيد منطقه يورو شتاب نخواهد داراي سرمايه کمتر از حد مورد نياز بانکهاي انحلالاما به روند  .واهد کردخحمايت بدهکار 

تفکيک معاملات با گذاري،  قانوناين اهداف . استخود ملي کهاي  بانموقعيت داشتن نگهمصون  ، فرانسوي-  آلمانيگذاري که منظور نهائي از قانون
ساز نقش بانکها به عنوان قيمتاين امر بر اما . باشد ها و معاملات با منابع مشتري از يکديگر و قرار دادن مورد اول در نهادي جداگانه مي منابع بانک

کميسيون . نمودپيشنهاد  در ماه اکتبرمنتشره خود کميسيون اروپائي در گزارش رئيس کل بانک مرکزي فنلاند، تفکيک کامل را  ،تاثير نمي گذارد
رسوائي بانکي . ه شده استاين نتيج  دستيابي بهمانع از اکنونفرانسه  - اقدام آلمان ريزي کرده است، اما  برنامه،مزبور در جهت ارائه يک رهنمود جامع

 اما ،ترين بانک جهان است قديميينا   بانک مونته دي پاسکي دي سي.داشب  رژيم جامع مييورو بهي حوزه نيازمند دليلدهنده  نشانکنوني در ايتاليا 
 را مجبور به دولت ايتاليا  بازنداشته است، معاملاتي کههمشتقابزارهاي ملاحظه در بازار  بيرا از معاملات تاجران خطاکار اين تاريخچه طولاني 

– Glass قانون  به موازات  اروپااري و تجاريذگ سرمايهبانکهاي تفکيک  .نمود ميليارد يورو ٩/٣اي به ارزش  وثيقه مداخله و سپردن

Steagallبه طور غير منصفانه فسخ نمي قانون اين حتي اگر . کند حل نميرا  کليه مشکلات سيستم بانکيالبته  )تفکيک بانکهاي آمريکايي(آمريکا
اما تفکيک کامل . شد  کشيده ميرکود به ورطه سقوط و  نيزاقتصاد جهان و گرفت ي قرار مي در آستانه فروپاش٢٠٠٨ سال  در لمن برادرز،شد

پياممهمترين . کرد پاسکي حفظ مي بانک مونته ايتاليائي را از رسوائي  دهندگانمالياتحداقل  فروشي هخرد دارياري و بانکذگ سرمايهبانکداري 
در  .باشد مي  منطقه يورووضعيت آشفته سيستم بانکي سروسامان دادن به براي فقدان عزم سياسي ،قانون در آلمان و فرانسه  اينيک طرفه اعمال

 سرمايهتجديد اولويت بايستي ، اين منطقهناگهاني  بحران با توجه به احتمال. که ژست هاي نمادين به خود بگيرند هستندعوض، دولتها در صدد اين 
وامها به  اعطايکاهش ترازنامه هاي خود را با  ندارندسعي   بانکهااطمينان از اينکه و باشد م بانکهاي ضعيفبانکها با پول دولتي، تعطيلي و يا ادغا

 ميليارد ٥٠٠ بين که سيستم بانکي منطقه يورو شود ميبيني  پيش. اين چيزي است که هم اکنون در اروپاي جنوبي اتفاق مي افتد . نمايندعديلشرکتها ت
در زمينه مخفي کردن   کهبانکهاي فرانسوي و آلماني نيزمشکل تنها بانکهاي اسپانيائي نيست، بلکه  .کمبود سرمايه داردرو يورو تا يک تريليون يو

براي مدت طولاني   مزبورزيانهايسطحي باشد، بهبود منطقه يورو  رود  که انتظار ميطوراگر همان .مي باشندمشکل ساز  همماهرترند زيانهايشان 
در بانک مرکزي اروپا خريد اوراق قرضه دولتي توسط برنامه . باشد تداوم چندپارگياولويت بايستي خاتمه دادن به اکنون  .دنام نخواهد مخفي

برنامه دانيم که اين  بعد از شش ماه، مي. ددانسته شسياست پولي روند انتقال  جلوگيري ازانسداد در بطور رسمي به عنوان تلاشي براي بازارهاي ثانويه
شمال شرکتها در . نداده است هاي انتقال انجام  هيچ کاري در جهت بهبود مکانيزماًمطلق  اوراق قرضه دولتي پائين بيايد، امايرديد بازدهباعث گ

منسجم و تنها يک اتحاد بانکي کاملاً . باشند مي مواجه مشکل باوامهاي بانکي نسبت به همسايگان اتريشي خود  ايتاليا همچنان بواسطه نرخ بهره بالاتر
 و استها و قوانين ورشکستگي  سپردهواحد بيمه و تفکيکسياستهاي اعمال  اما اتحاد مزبور مستلزم. تواند به چنين تبعيضي پايان دهد مي موثر

 را دارد اما در انجام آنادعاي   فرانسه–قانون آلمان تحقق مواردي باشد که  بايستياولويت ديگر  .هيچکدام از اين موارد قرار نيست اتفاق بيافتد
. دهند  را در وضعيت باج دادن قرار نمي دهندگانشوند و ماليات مين تضمين کافي که بانکها باعث تنزل وضعيت اقتصادي نميأت :مقياس بزرگتر

مفيد خواهد بود  ي است کهاز جمله اقدامات لازم  و شفافيتضمانت، قوانين  از يکديگراري و تجاريذگ سرمايهبانکداري ترکيبي از تفکيک کامل 
خوش بين وحتي در برخي موارد  حوزه يوروهنوز هم تعداد زيادي از مردم در مورد   هيچکدام از اينها اتفاق نمي افتد و.کامل نيستاما احتمالاً هنوز 

اما خطرناک ترين جوانب اين  ياورد ،ن صحبتي از پايان يافتن اين بحران به زبان بدون اينکه کسي شود روزي سپري ميبه سختي . نيز شده اند راضي
  . نشده باقي مانده است  که هنوز حلباشد مشکل دار ميبحران تطبيق اقتصاد کلان و بانکهاي 
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