
گذاران پيشاپيش برگزاري نشست مقامات بانكهاي مركزي و وزراي دارائي با محوريت  روز چهارشنبه هوشياري فزاينده سرمايه - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ير دارائي روسيه در خصوص تقويت بيش از حد اظهارات معاون وز. تغييري نداشته باشدنرخهاي ارز، باعث شد نرخ ين بعد از تقويت شديد روز قبل، در برابر دلار 

در اين روز . و همچنين فقدان علامتي دال بر مداخله مقامات ژاپني مانع ادامه روند تقويتي ين شد 7ارزش ين، اظهارات مقامات كشورهاي مختلف در مورد بيانيه گروه 
شنبه بعد ازانتشار گزارشات  روز پنج. نرخ يورو در برابر دلار ثابت بود ،ايتاليا با بازده بالاتربا وجود نگرانيها در مورد انتخابات ايتاليا و فروش اوراق قرضه دولتي 

رو در برابر دلار به اقتصادي حاكي از دورنماي نااميدكننده وضعيت اقتصادي منطقه يورو و افزايش انتظار كاهش نرخهاي بهره از سوي بانك مركزي اروپا، نرخ يو
درصدي اقتصاد اين منطقه  6/0گزارشات اقتصادي منطقه يورو حاكي از انقباض . طي سه هفته گذشته رسيد و در برابر ين نيز شديداً تضعيف شدترين سطح خود  پائين

ز حد انتظار منقبض شد كه اقتصاد فرانسه و آلمان نيز در سه ماهه پاياني بيش ا. باشد  مي) درصدي 4/0انقباض (ها  بيني بود كه بيش از پيش 2012در سه ماه پاياني سال 
تحليل گران در اين روز اظهار داشتند كه بازپرداخت آتي . براي اين منطقه، ترديد ايجاد نمود 2013در مورد پيش بيني بهبود روند رشد اقتصادي در اوايل سال 

رود اين بانكها در مقايسه با  انتظار مي. باعث تضعيف ارزش يورو شودتواند  بانكهاي منطقه يورو در مورد وامهاي اظطراري به بانك مركزي اروپا در اواخر اين ماه مي
روز جمعه بعد از انتشار بيانيه . گردد كه ترازنامه بانك مركز ي اروپا با سرعت كمتري منقبض شود ماه قبل، بازپرداخت كمتري داشته باشند و همين امر باعث مي

 مشوقاين امر . دليل اعمال سياستهاي تضعيف ارزش ين، نرخ ين در برابر دلار و يورو تضعيف شداعضاي گروه بيست در خصوص جدا ننمودن ژاپن به به 
درصد  9/0در اين هفته دلار و يورو در برابر ين . اين روز به تقويت دلار در برابر ين كمك كرددر گزارشات اقتصادي انتشار  . اران براي فروش ين بودذگ سرمايه

  .تقويت شدند
گـذاران   سرمايه. فروشي امريكا در ماه ژانويه، باعث تضعيف بهاي طلا  شد در روز چهارشنبه انتشار آمارهاي اقتصادي رشد ناچيز بخش خرده -قيمتيبورس فلزات 

سـال جديـد در چـين    ت تعطـيلا در ايـن روز بـه علـت    . در مسكو بودند كه انتظار ميرود نتايج آن باعث تعيين روند معاملات طلا شود 20منتظر نشست روز جمعه گروه 
گذاران توجه خود را از معاملات بازار طـلا و كـالا بـه بـازار بـورس پـس از        تحليگران اظهار داشتند كه تعدادي از سرمايه. معاملات طلا در بازار فيزيكي كاهش داشت

بهاي پلاتين در معـاملات روز چهارشـنبه بـا افـزايش     . تاكنون رسيد، معطوف كردند 2007به بالاترين افزايش در طول يك روز خود از سال  S&P500آنكه شاخص 
نشانگر كاهش رشد  2012در روز پنجشنبه بدنبال نگراني مجدد درخصوص اقتصاد منطقه يورو به دليل آنكه آمار و اطلاعات سه ماه آخر سال . درصدي مواجه شد 3/0

در اين روز آمار اشتغال امريكـا بيـانگر   . كننده بخش صنعت، قيمت طلا تضعيف گرديد راناقتصادي دو كشور آلمان و فرانسه بود، كاهش تقاضا براي طلا وگزارش نگ
در ايـن روز بهـاي پلاتـين تضـعيف     . كاهش بيكاري و نويدبخش بهبود بازار كار بود كه اين امر نيز منجر به فشار و تضعيف بهاي طلا به عنوان يك دارايي امن گرديـد 

با اين .درصد كاهش داشت 8/1ر برابر ين و يورو و نيز آمار منتشره در خصوص رشد بخش صنعتي امريكا در ماه فوريه،بهاي طلا ر روز جمعه تقويت ارزش دلار د.شد
  .تاكنون تجربه نمود 2012كاهش،بهاي طلا در طول هفته گذشته بيشترين كاهش هفتگي را از مه  
روز چهارشنبه انتشار آمار اقتصادي مثبـت  . افزايش يافت اما در روز جمعه از بهاي آن كاسته شددر روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه بهاي نفت خام  -بورس نفت خام  

تان سعودي و كـاهش  در نظرسنجي خبرگزاري رويترز مبني بر خروج آرام منطقه يورو از ورطه ركود، نشانه هايي از افزايش تقاضا ازسوي چين ،كاهش توليدات عربس
ماهه باقي ماند؛  9دلار در هر بشكه بسته شود و در بالاترين سطح  119سال اخير موجب گرديد، بهاي نفت خام تقريباً  30يين ترين سطح شديد صادرات نفت ايران به پا

ه نگرانـي  روز پنجشـنب . اگرچه پس از كاهش دورنماي تقاضا توسط آژانس بين المللي انرژي و نهايتاً افزايش موجوديهاي نفت آمريكا، از تقويـت مـذكور كاسـته شـد    
طبـق آمـار دولتـي، موجـودي     . درمورد عرضه بنزين، نگرانيها پيرامون اقتصاد ضعيف منطقه يورو را تحت تأثير قرار داد و موجب شد بهاي نفت خام اندكي افزايش يابد

بـر اسـاس   . ي، حاكي از كاهش انتظارات تقاضاي نفـت بـود  دراين روز انتشار ارقام اروپاي. بنزين آمريكا طي سالجاري تقريباً به بيشترين سطح سالانه افزايش يافته است
اي  نگرانيهـاي عرضـه  . درصد كاهش داشته اسـت  6/0ميلادي  2012آمارهاي رسمي منتشر شده از سوي موسسه آمار اروپا، رشد اقتصادي منطقه يورو در سه ماه پاياني 

امـا در روز جمعـه بهـاي    . خصوص انرژي هسته اي بازهم به حالت اوليه بازگشت و افزايش يافتبعلت ناموفق بودن مذاكرات آژانس بين المللي انرژي اتمي با ايران در
  . درصدي توليدات صنعتي آمريكا تضعيف گرديد و اولين هفته را با عملكردي منفي از اواسط ژانويه به پايان رساند 1/0آتي نفت برنت پس از كاهش غيرمنتظره 

 )دلار(هني در بورس لندن قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآ
 نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم  تاريخ
 - - ---- 2013فوريه 15جمعه  

 00/2165 24780 00/211500/819700/240118290 2013فوريه   14شنبه  پنج
 50/2187 24905 50/208700/822100/242318280 2013فوريه   13چهارشنبه 

   
 و بهره بين بانكي، نفت خام، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRنرخ

انواع ارز و فلزات قيمتي
فوريه١٣چهارشنبه

٢٠١٣
فوريه  ١٤پنجشنبه

 نرخ سپرده ٢٠١٣فوريه  ١٥جمعه٢٠١٣
 سه ماهه نيويورك لندننيويوركلندننيويوركلندن 

 08/0**** 52646/1 -52561/1-53263/1- *حق برداشت مخصوص
 142/0 3362/1 3490/13453/13315/13362/13307/1*يورو

 510/0 5516/1 -5494/1-5541/1- *ليره انگليس
 024/0 9218/0 -9212/0-9170/0- فرانك سوئيس

48/9342/9330/9387/9260/92ين ژاپن  51/93  161/0 
 290/0 - ----- بهره دلار

  70/1605 00/164509/164200/164689/163325/1612طلا    
  85/29 04/3187/3088/3035/3018/30نقره    
  70/1677 00/173060/172800/172480/170900/1676پلاتين    
  86/95*** 66/117**31/97*** 118 **01/97*** 72/118** نفت خام   

  -94/11467/114 سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي  ****     نفت خام پايه آمريكا ***       نفت خام برنت  **     د به دلار آمريكاهر واح *      
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل ( ميليارد دلار يورو

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه  بانكهاي مذكور را ملزم  (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما 

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت  من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. را نيز شامل مي شودبه وجوه بانكي 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : هار داشتانريا اظ. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. اتحاديه بانكي اروپايي است رفتن به سوي

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  اقدامات بانک مرکزي اندونزي براي تضعيف تدريجي روپيه
بانك مركـزي انـدونزي بـه تـدريج كنتـرل خـود بـر بـازار ارز را افـزايش -)1391من به 25(2012فوريه  13خبرگزاري رويترز

هفتـه گذشـته ايـن. دهد تا به جاي كاهش تدريجي و مطلوب ارزش روپيه با سقوط ناگهاني و غير مطلوب آن مواجـه نشـود   مي
ايـن بانـك اعـلام. زه ندارند در بازارهاي آتي روپيه برون مرزي فعاليـت نماينـد  بانك به بانكهاي داخلي يادآور شد كه آنها اجا

از اندونزي بانك مركزيگران هدف  تحليل. كرد كه ساعاتي را براي اعلام نرخ برابري روپيه توسط بانك ها تعيين خواهد كرد
بانك مركزي اندونزي بـا. دانند يجي روپيه ميبازي و ايجاد فضاي مناسب براي كاهش تدر اين اقدام را از بين بردن فضاي سفته

درصد محدود نموده است امـا هرگـز تمـايلش بـراي 5/0جاري ميلادي تاكنون، تضعيف روپيه را به حدود  فروش دلار در سال
بدون آن مداخلات، روپيه بدون شك، به دليل كسري حساب جاري و خطـر. تضعيف مديريت شده روپيه را اعلام نكرده است

جاري اين كشـور در سـال بر اساس آماري منتشره در روز چهارشنبه، حساب. با سرعت بيشتري تضعيف مي شد سرمايه، خروج
ميليـارد دلار مـازاد داشـته 7/1بـه ميـزان    2011در حاليكه اين حسـاب در سـال   . ميليارد دلار كسري داشت 18/24حدود  2012
رونو، در ماه گذشته اعلام كرد كه اين بانك براي ايجـاد ثبـات در روپيـه ازقائم مقام بانك مركزي اندونزي، هارتادي سا. است

كردن اثرات تقاضاهاي عظيم براي واردات انرژي هر از چنـد گـاهي در ابزارهاي مختلفي استفاده خواهد كرد و بايد براي خنثي
زيرا مازاد حساب سرمايه،. مازاد خواهد داشت اما سارونو تأكيد كرد كه تراز پرداختهاي اندونزي در نهايت. بازار مداخله نمايد

ميليـارد دلار كسـري بـوده 76/7داراي  2012ماهـه چهـارم سـال     جاري در سـه   حساب. كسري حسابجاري را پوشش داده است
لار سـالميليارد د 9/11ميليون دلار بوده است كه در مقايسه با  165به ميزان  2012مازاد تراز پرداختهاي اندونزي در سال . است

هاي بهره توسط بانك مركزي انـدونزي تواند افزايش نرخ مي يك پاسخ به فشار وارده بر ارز ،. قبل كاهش شديدي داشته است
ها جلوگيري كند، مصرف داخلي را تعديل نموده و هرگونه افـزايش در پرداختهـا بـراي تواند از خروج سرمايه اين امر مي. باشد

آلات و غذا را به خصوص پس از اولـين تجربـه كسـري تجـاري شده، ماشين هاي نفتي پالايش ردهواردات دلاري از جمله فرآو
كنند كه مقامـات انـدونزي قصـد دارنـد بـراي گذاران گمان مي اما اقتصاددانان و سرمايه. ، كاهش دهد2012اين كشور در سال 

البتـه روشـهايي كـه ضـمن افـزايش. بـل قبـول باشـد   كاهش ارزش روپيه روشهايي را در پيش گيرند كه از نظر سياسي بيشـتر قا 
اگر كاهش مديريت شده ارزش روپيه هدف نهايي. گذاران خارجي را نيز فراري ندهد صادرات و گران كردن واردات، سرمايه

ر ارزيگذاران خـارجي يـا اسـتفاده غيـر لازم از ذخـاي      باشد، بانك مركزي اندونزي احتمالاً براي اجتناب از فراري دادن سرمايه
درصـد از اوراق قرضـه 33ميليارد دلار يـا   28گذاران خارجي درحدود  سرمايه. خود، با يك روش زيركانه مداخله خواهد كرد

مـاه واردات 6ميليارد دلاري اندونزي بـراي پوشـش    109و از آنجاييكه ذخاير ارزي . دولتي پربازده اندونزي را در اختيار دارند
اين بانـك در اعمـال. كند ين ذخاير براي مداخله عاقلانه بانك مركزي اندونزي در بازار كفايت ميا. كند اين كشور كفايت مي

ايـن كشـور كـه بزرگتـرين اقتصـاد. سياستهاي موثر در جهت كاهش فشار بر پول ملي اين كشور، خطاهاي كمـي داشـته اسـت   
گذاري و مصرف در اقتصاد، باعـث شتاب تند سرمايه. درصد در سال رشد دارد 7تا  6رود، بين  شرقي به شمار مي آسياي جنوب

ايـن. كشـور،كاهش يافتـه اسـت    سنگ و ساير مواد اوليـه صـادرتي ايـن    بالا رفتن واردات شده در حاليكه تقاضاي خارجي زغال
ايبـر . تراز پرداختهاي كشور را آسيب پذير كرده است  ،ها و پرداخت سود به خارجي هعوامل با هم موجب كسري تجاري شد
زيرا به طور متوسط درحدود يـك ميليـارد دلار از كسـري هـر. اي سوخت را افزايش داد بهبود وضعيت روپيه، بايد قيمت يارانه

بايـد در 2014دهنـدگان كـه در سـال     آينـد رأي  هـا خـوش   اما بالا رفـتن قيمـت  . باشد ماهه به علت پرداخت يارانه به سوخت مي
مركـزي قـرار درصدي بانـك  5/3-5/5با تورمي كه در ميانه محدوده هدف . باشد نميكنند،  انتخابات رياست جمهوري شركت

  . تدريج كاهش يابد كه ارزش روپيه بهدهد ميدارد، احتمالاً اين بانك ترجيح 
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