
لذا ين . هاي اخير ين،سرمايه گذاران اقدام به فروش سوداگرانه دلار در مقابل ين كردند شنبه به دليل تضعيف در روز سه - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
توجه به انتظار اعمال پيش از موعد سيستهاي پولي با. پايين سه سال و نيم اخير خود نجات يافت در برابر دلار براي اولين بار در اين هفته افزايش يافت و از سطح 

جلسات بانك مركزي ژاپن  صورت. تر توسط بانك مركزي ژاپن براي تقويت روند رشد اقتصادي اين كشور، احتمالاً تقويت ارزش ين زودگذر خواهد بود جسورانه
اين امر نشان مي دهد كه . س كل آتي بانك مركزي اين كشور راغب تر شده اندگذاران اين بانك در پذيرش سياستهاي نامتعارف انبساطي رئي نشان داد كه سياست

 1/0هاي موجود براي انبساطي تر كردن سياست پولي شامل كاهش كف  ايده. بانك مركزي مي تواند در انبساطي تر كردن سياست پولي با شجاعت بيشتري عمل نمايد
تاكنون دلار در مقابل ين  2013از اول سال . تر و افزايش حجم خريد دارائيهاي ريسك دار، مي باشد ند مدتدرصدي نرخ بهره كليدي، خريد اوراق قرضه دولتي بل

هرگونه تضعيف ارزش دلار، با توجه به بهبود  دورنماي اقتصادي امريكا در . گردد درصد تقويت شده است كه يكي از قويترين عملكردها در بازار ارز تلقي مي 7/10
در اين روز يورو در برابر ين و دلار تضعيف . ر اقتصادهاي پيشرفته جهان نظير حوزه يورو و ژاپن ،  مي تواند فرصت خوبي براي خريد دلار فراهم نمايدمقايسه با ساي

  . گرديد
اما اين فلز . يك درصد افزايش يافت روز سه شنبه پس از اظهارات رئيس بانك مركزي آلمان مبني بر تداوم بحران بدهي ها، بهاي طلا تقريباً -بورس فلزات قيمتي

تحليلگران گفتند عدم تمايل به خريد طـلا بـراي سـرمايه گـذاري،     . پذير باقي ماند گرانبها بدليل تداوم كاهش موجودي صندوقهاي سرمايه گذاري طلا، همچنان آسيب
 ETFsليل گران مي گويند سرعت كاهش موجـودي صـندوق سـرمايه گـذاري     برخي ديگر از تح. تواند به دور ديگري از كاهش بهاي اين فلز گرانبها منجر گردد مي

خريد فيزيكي طلا درآسيا بواسطه سخنان كانديداي پست معاونـت بانـك مركـزي    . درهفته گذشته كمتر شده است كه اين امر بايد روند نزولي قيمت طلا را مهار نمايد
مطابق محاسبات رويترز، حجم معاملات طلا در سه مركز بزرگ شانگهاي چين طي . ا پايان سال ، تقويت شدژاپن، مبني بر لزوم تشديد سياستهاي انبساطي پولي كمي ت

  . درصدافزايش داشته است 24ماههاي ژانويه و فوريه سالجاري، بالاي 
  

بهـاي نفـت امريكـا بـراي چهـارمين روز پيـاپي       شنبه بهاي نفت برنت در معاملات پر نوسان اين روز، براي سـومين روز متـوالي كـاهش و     روز سه -بورس نفت خام 
دلار در هر بشكه كاهش يافت كه اين ميزان كمترين تفاوت از مـاه ژانويـه تـاكنون     84/16بدنبال اين امر، فزوني بهاي نفت برنت بر نفت امريكا به سطح . افزايش يافت

ريكا و منطقه يورو در گزارش ماهانه اوپك و نيز گزارش اين سازمان مبني بـر افـزايش   در اين روز تجديد نظر نزولي در پيش بيني  رشد اقتصادي ام. محسوب مي شود
اوپك برآورد خود از رشد تقاضاي جهـاني نفـت، را بـدون تغييـر     . توليد نفت درياي شمال و كشورهاي عضو اوپك، از جمله عوامل كاهش قيمت نفت برنت بوده اند

و نيز ميزان توليد نفـت خـام توسـط توليـد كننـدگان غيـر        2013رش ماهانه خود، پيش بيني تقاضاي جهاني نفت خام در سال اما اداره انرژي امريكا در گزا. نگاه داشت
  . اوپك، را كاهش داد

يـت  جـونز بـا تقو   روز تقويت متوالي كمـي تضـعيف شـد امـا شـاخص داو      7پس از  500اندپي  روز سه شنبه در بازار سهام آمريكا شاخص اس -بورس وال استريت
فقدان آمارهاي اقتصادي مثبت در دو روز گذشته و اظهارات رئيس بانك مركزي آلمان و يك عضـو بانـك مركـزي اروپـا در     . اندكي به ركورد جديدي دست يافت

در ماههاي اخير به دليل بروز علائمي از  تقويت ارزش سهام. اند شنبه ذكر شده مورد پايان نيافتن بحران حوزه يورو به عنوان عوامل مؤثر بر بازار سهام آمريكا در روز سه
 500اند پي  شاخص اس. تاكنون انجاميده است 2013درصدي شاخص داوجونز از اول سال  3/10بهبود در اقتصاد و همچنين سياستهاي انبساطي فدرال رزرو، به تقويت 

سـهام  . ت تأثير افت سهام شركتهاي بزرگ نظيـر اپـل و گوگـل تضـعيف شـد     شنبه سهام بخش تكنولوژي تح در روز سه. درصد تقويت شده است 9/8نيز در اين مدت 
 500واحد و شاخصهاي استاندارد اند پـورز   06/14450واحد تقويت به سطح  77/2در پايان روز سه شنبه شاخص داوجونز،  با . بخش مالي هم در اين روز تضعيف شد

 .واحد رسيدند 32/3242و  48/1552واحد كاهش به سطح  55/10و  74/3و نزدك به ترتيب با 
  

واحـد    4/37268بـه رقـم    1391اسفند ماه   22به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه شنبه  –بورس اوراق بهادار تهران 
  .واحد افزايش داشت  75به ميزان  1391اسفند ماه  21رسيد كه نسبت به شاخص كل روز دوشنبه 

  
 )دلار(فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن قيمت

 نوع فلز
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيومتاريخ
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 ۵۰/۱۹۷۵ ٢٣٨٢٥ ۱۹۳۹۷۸۱۵۲۲۱۹١٦٩٧٠ 2013مارس  12سه شنبه 

  
 و بهره بين بانكي، نفت خامتيارزهاي عمده ، فلزات قيم،SDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي

  نرخ سپرده 2013مارس  12سه شنبه  2013مارس  11دوشنبه 
 نيويوركلندننيويوركلندن ماهه سه
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 --  ۵۱/۱۰۶ ۹۶/۱۰۶ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****نفت خام پايه آمريكا   ***نفت خام برنت انگليس          **هر واحد به دلار آمريكا     *   
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11ويترز مورخ براساس گزارش خبرگزاري ر

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94سرمايه هاي خـود را   بانك اين منطقه مجموع 27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)كهاي اروپايي نظارتي بان

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«بانكها تشكيل سرمايه مجدداً : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

هيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بد EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. كهاي ضعيف و ديون زياد دولتي استشكستن پيوند دوطرفه بين بان

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . گرددهمچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد 

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :الوصول خود را افزايش دهند  هاي مشکوکبانک مرکزي ايتاليا از بانکهاي اين کشور خواست ذخيره وام
به گفته دو مقام ارشد بانكي ؛ بانك مركزي ايتاليا از برخي از بزرگترين -)1391اسفندما ه  21( 2013مارس  11خبرگزاري رويترز 

به گفته آنان اين در خواست بعد از اينكه گزارش. الوصول خود را افزايش دهند مشكوك بانكهاي اين كشور خواست كه ذخاير وامهاي 
منابع. پذيري بخش بانكي از نكول وامهاي اعطايي به شركتهاي كوچك گرفتار شده در ركود بود، صورت گرفت حسابرسي مؤيد آسيب

.بانك بزرگ، اين دستورالعمل را منتشر كرد 20-30نه فوق افزودند كه بانك مركزي اين كشور بعد از انجام بازرسي هاي محرما
با انتشار گزارش درآمد بانكهاي ايتاليائي در اين هفته، ميزان ذخيره وامهاي. هاي مذكور دو تا سه ماه به طول انجاميد بازرسي

.ال ركودي  ديگر مواجه استزيرا اقتصاد اين كشور با يك س. الوصول آنها بيشتر از ساير قسمت ها، جلب توجه خواهد كرد مشكوك
درصد در خصوص توزيع سود سهام ، 8كمتر از  يكي از اين منابع گفت بانك مركزي ايتاليا به موسسات با نسبت سرمايه درجه يك

بانك«: يكي ديگر از منابع گفت . بانك مركزي ايتاليا از هرگونه اظهار نظري در مورد اين گزارش خودداري نمود. هشدار داده است
با اين كار، سقف ذخيره. باشد الوصول مي هاي جديدي در مورد ذخيره وامهاي مشكوك  مشي نويس خط مركزي ايتاليا در حال تهيه پيش

وي به جزئيات بيشتر در باره ملزومات جديد بانك مركزي اين كشور» .مذكور براي سيستم بانكي ايتاليا با مبناي معقولي افزايش مي يابد
منبع دوم انجام حسابرسي و خواست بانك مركزي از وام دهندگان ايتاليائي براي درنظر گرفتن ذخاير وامهاي مشكوك. نكرداشاره اي 

».شود بسته به نوع بانك، اين اقدام به اعمال برخي اصلاحات سخت و دقيق منجر مي«: منبع دوم گفت. الوصول بيشتر را تائيد نمود
كه بيشتر آن به شركتهاي كوچك كه در بازپرداخت وامها مشكل دارند، پرداخت-الوصول  هاي مشكوك گران بانكي، افزايش وام تحليل

باشد، سلامت بخش مستغلات اين كشور نيز يكي از موضوعات مورد بحث مي. دانند را بزرگترين ريسك سيستم بانكي مي -شده است
منابع مزبور گفتند كه بانك مركزي به بانكها اعلام كرده كه در زمان. باشد نمي گرچه ايتاليا با بحراني مشابه بحران مستغلات اسپانيا مواجه

آمار انجمن بانكي. كنند بانكهاي مربوطه معمولاً افت قيمت در بازار املاك را منعكس نمي. تر عمل نمايند ارزيابي ارزش املاك دقيق
ABI  درصد 6/16با  2012الوصول ناخالص در ايتاليا در پايان سال  منتشره در ماه گذشته بيانگر اين بود كه كل وامهاي مشكوك

الوصول، كه در دوسال انتظار دارد كه نرخ رشد وامهاي مشكوك ABI.ميليارد يورو رسيده است 125افزايش در مقايسه با سال قبل به 
درصدي براي 40مديو بانكا مي گويند  ذخيره تحليل گران . ميليارد يورو بوده است، در نيمه اول سالجاري افزايش يابد 78قبل كمتر از 

و متوسط اين نوع ذخيره)در صد 53(وامهاي مشكوك الوصول بانكهاي ايتاليائي كمتر از متوسط اين نوع  ذخيره براي بانكهاي اروپائي 
يره براي وامهاي مشكوك الوصولميليارد يوروبراي افزايش  ذخ 21ايتاليا احتمالاً به حدود  .  است) در صد 60(براي بانكهاي اسپانيائي

تري آنها براين باورند بانك مركزي ايتاليا نسبت به ديگر كشورها معيار جدي. اما بانكداران ايتاليايي اين مقايسه را قبول ندارند. نياز دارند
كه از سوي Price WaterhouseCoopersبر اساس گزارش محرمانه  . برد الوصول بكار مي بندي وامهاي مشكوك  را براي طبقه

ABI درصد بوده است و چنانچه رويه 47الوصول بانكهاي ايتاليائي  مأموريت حسابرسي بانكها را داشته است،  ذخيره وامهاي مشكوك
بدين ترتيب نسبت. درصد نيز افزايش يابد 49تواند تا  استهلاك در ايتاليا با روال آن در كشورهاي ديگر تعديل شود، اين نسبت مي

الوصول آلمان بوده اما كمتر از سطح مشاهده شده در الوصول ايتاليا كمي بالاتر از سطح ذخيره وامهاي مشكوك ه وامهاي مشكوكذخير
يكي از منابع آگاه گفت بانك مركزي ايتاليا همچنين بر لزوم اعمال برخي محدوديت ها از سوي  بانكها. باشد اسپانيا، فرانسه و بريتانيا مي

8كمتر از  مشي پيشنهادي مويد عدم توزيع سود سهام در بانكهاي با نسبت سرمايه درجه يك خط. سهام تأكيد نموده است در توزيع سود
بانكهاي داراي نسبت. باشد درصد مي 5/10و  8درصد و انعطاف پذيري بيشتري در توزيع سود براي بانكهاي با نسبت كفايت سرمايه بين 

در ماه نوامبر اعلام بانك مركزي ايتاليا در اولين گزارش ثبات مالي خود. يز در تقسيم سود آزاد هستندن 5/10كفايت سرمايه بالاتر از 
كرديتو و اينتسا دو بانك بزرگ يوني. الوصول را تقويت كرده است كرد كه دقت ارزيابي خود درمورد كفايت ذخاير وامهاي مشكوك

اما اين موضوع در مورد بانكهائي. ذخاير بيشتري در قبال وامهاي ريسك دار خود دارند نسبتاً پائولو و بانك كوچكتر كرديتو اميليانو سن
602الوصول از  هاي مشكوك كند، اين بانك در اواخر روز دوشنبه هشدارداد كه بعد از افزايش ذخاير وام نظير بانكو پاپولار صدق نمي

ميليون 429(ميليون يوروئي 330و در سه ماهه چهارم آن، انتظار زيان خالص ميليون يور 650به  2012ميليون يورو در نه ماهه نخست سال 
  . بانك مزبور گفت كه افزايش ذخاير مذكور متاثر از بازرسي بانك مركزي ايتاليا بوده است. داشته است 2012را در سال ) دلاري
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