
روز دوشنبه بدنبال شروع اقدامات بانک مرکزي ژاپن در از بين بردن تورم منفي کنوني اين کشور ، نرخ ين به پائين ترين سطح  - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
رحله از عمليات خريد اوراق قرضه خود را در روز دوشنبه انجام داد و بانک مرکزي ژاپن اولين م. تقريباً چهار ساله در برابر دلار و پائين ترين سطح سه ساله در برابر يورو رسيد

.  ميليارد ين اوراق قرضه با سررسيدهاي بيشتر از ده سال را خريداري خواهد کرد٢٠٠اعلام کرد که يک تريليون ين اوراق قرضه دولتي با سررسيدهاي بين پنج تا ده سال و 
البته تشديد تنشها در شبه جزيره کره به همراه .  ين خواهد رسيد١٠٠مه خواهد يافت و احتمالاً در همين هفته هر دلار به بالاي سطح گران معتقدند که سير نزولي ين ادا تحليل

ي موجود در مورد در روز دوشنبه نگرانيها.ترس از هويدا شدن شواهد جديد از کندي رشد اقتصادي درآمريکا ، مي تواند مانعي در راه تشديد فشارهاي نزولي بر ين باشد
اما دورنماي يورو نيز به دليل ضعف اقتصادي منطقه و احتمال .پرتغال، با افت شديد هزينه هاي استقراضي ايتاليا و اسپانيا، خنثي شد و يورو در برابر دلار اندکي تقويت شد

  .کاهش نرخهاي بهره کليدي توسط بانک مرکزي اروپا، چندان مطلوب به نظر نمي رسد
. تر بازار سهام آمريکا ،افزايش ارزش دلار ، اظهارات سوروس و فروش هاي سود جويانه ،قيمت طلا کاهش يافـت  روز دوشنبه به دليل عملکرد قوي    -ات قيمتي بورس فلز 

من سرمايه گذاري تخريب شده است و  سوروس يکي از بزرگترين سرمايه داران مالي آمريکا در روز دوشنبه به روزنامه مورنينگ پست چين گفت که موقعيت  طلا به عنوان مأ
البته وي اظهار داشت که انتظار دارد خريدهاي طلا توسط بانکهاي مرکزي ، تا حدودي از قيمت اين . اتفاقات اخير نشان داده که اين فلز  براي سرمايه گذاري چندان امن نيست

 سال قبل از آن ، قيمت طلا افـزايش سـالانه را تجربـه    ١٢در حاليکه در هر يک از .کاهش يافته است در صد ٦قيمت طلا در سالجاري تا کنون حدود . فلز قيمتي حمايت نمايد  
  .نموده است

  و ادامه تنش ها در شبه جزيره کره ، موجب تقويت بهاي نفت ٥+١روز دوشنبه افزايش بهاي آتي بنزين ، عدم حصول نتيجه در مذاکرات ايران و گروه  –بورس نفت خام 
يک نگراني . ها پيرامون امکان خلل در عرضه  نفت  از کشورهاي حوزه خليج فارس باقي ماند  بي نتيجه ماندن مذاکرات هسته اي ايران و قدرتهاي غربي، نگرانيبا. گرديد

ر در اين کشور صدمه بزند اما با ديگر در مورد کاهش احتمالي عرضه نفت ، احتمال اعتصاب کارگران صنعت نفت و گاز کشور نروژ بود که مي توانست به صنعت مذکو
  . توافق در مورد دستمزدها در آخرين دقايق ، اين احتمال منتفي گرديد

آنهـا انتظـار   .هاي سهام آمريکا روز ناآرام دوشنبه را با تقويت به پايان رساندند زيرا سرمايه گذارن منتظر شروع فصل اعـلام درآمـدها بودنـد     شاخص   -بورس وال استريت  
 درصدي در مقايسه با فصل مشابه در سال ٦/١بيني ها براي درآمدها شرکتها، رشد  پيش. ها درمورد سلامت اقتصادي ، رشد ملايمي در درآمدها ديده شود رغم نگرانيدارند علي

 منفي در نوسان بود اما حجم معـاملات انـدک بـود و    بازار سهام وال استريت قبل از تقويت بدست آمده در ساعات پاياني روز، در بيشتر اوقات بين منطقه مثبت و   . باشد  قبل مي 
 S&P در اين روز شاخص ميانگين صـنعتي داوجـونز ،  .  بدست آمدJohnson & Johnsonتقويت نهايي شاخص داوجونز اندک بود و تنها از محل تقويت سهام شرکت 

  .  واحد رسيدند٢٥/٣٢٢٢و٠٧/١٥٦٣، ٤٨/١٤٦١٣ش به سطوح  واحد افزاي٣٩/١٨ و ٧٩/٩، ٢٣/٤٨ و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با  500
 واحد ٤٠٠٦٨ به رقم ١٣٩٢ ماه روردين ف١٩به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه  - بورس اوراق بهادار تهران

 افزايش داشت واحد ١٥٢ به ميزان ١٣٩٢ ماه فروردين ١٨رسيد که نسبت به شاخص كل روز يکشنبه 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع روي تاريخ 
  ۵۰/۱۸۶۵ ۵۰/۷۴۵۷ ۲۰۳۸ ١٦١٣٥ ٢٣٠٠٠ ۱۸۶۱ ٢٠١٣ آوريل ٨دوشنبه 

  ١٨٤٥  ۷۳۷۶  ٥٠/٢٠٤٢  ١٥٩٣٠  ۲۲۷۲۵  ۱۸۴۸  ٢٠١٣ آوريل ٥ جمعه
 

  و بهره بين بانكي، نفت خامه ، فلزات قيمتيارزهاي عمد،  SDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣ آوريل ٨دوشنبه   ٢٠١٣ آوريل ٥ جمعه

 نيويورك لندن نيويورك لندن  قيمتي
  نرخ سپرده

 ماهه سه
 ۰۸/۰**** ۵۰۳۴۳/۱   ۵۰۱۳۰/۱  - * حق برداشت مخصوص

 ۱۲۹/۰ ۳۰۰۸/۱ ۳۰۲۵/۱ ۲۹۹۵/۱ ٢٩٢٠/١ *ويور
 ۵۰۷/۰ ۵۲۵۶/۱  ٥٣٣٥/١ - *ليره انگليس

 ۰۲۲/۰ ۹۳۵۱/۰  ٩٣٤٤/٠ - فرانك سوئيس
۰۸/۹۶ ين ژاپن  ۵۵/۹۷  ۶۷/۹۸  ۳۷/۹۹ ۱۵۶/۰ 

 ۲۷۹/۰ -  - -  - بهره دلار
 -- ۷۵/۱۵۷۲ ۱۵۷۵ ٣٠/١٥٧٨  ١٥٦٨ طلا
 -- ۲۱/۲۷ ۲۷/۲۷  ٢٢/٢٧  ٩٧/٢٦ نقره

 -- ۹۹/۱۵۳۳ ۱۵۳۲  ٤٠/١٥٣٤  ١٥٣١ پلاتين
 --  ۶۶/۱۰۴***  ۳۶/۹۳**  ۷۰/۹۲***  ۱۲/۱۰۴** نفت خام 

 -- ۳۵/۱۰۲  ۱۰/۱۰۳ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱گزاري رويترز مورخ    براساس گزارش خبر  

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ه مجموع سرمايه هـاي خـود را    بانک اين منطق ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)رتي بانکهاي اروپايي    نظا

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «مجدداً بانکها تشکيل سرمايه :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست         من  : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم             

 خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي      بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده      EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است       شکستن پيوند دوطرفه    

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    .  ايجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  
  : سياست پولي جديد بانک مرکزي ژاپن

هزار ميليارد دلار آمريکا  به اقتصاد کشور در ظـرف کمتـر   ٤/١بانک مرکزي ژاپن انبساطي ترين سياست پولي جهان را با تزريق            
اين خبر موجب کاهش شديد ارزش ين و افت شـديد بـازده اوراق قرضـه دولتـي ژاپـن      .از دو سال آينده به اجرا خواهد گذاشت     

اما هيـت مـديره بانـک از سياسـت     . مقامات اين بانک  از خطرات استفاده يکباره ازکليه ابزارهاي پولي به خوبي آگاهند      .  يدگرد
چون آنان اعتقاد دارند با حد اکثر کردن تأثير سياست انبساطي، بانـک مرکـزي بايـد از    .هاي انبساطي رئيس کل ، حمايت کردند  

البته بانکداران مرکزي هنوز يک راهکـار شـفاف بـراي مقابلـه بـا اثـرات منفـي        . ستفاده کندهمه منابع و امکانات بصورت يکجا ا      
ترقي پيش بيني نشده ين و يا  وجود رکود جهاني بر اقتصاد ژاپن و به تبع آن به خطر افتادن احتمال دستيابي به نـرخ تـورم هـدف             

رکاران بازار انتظار دارند کـه اگـر بررسـيهاي فـصلي چـشم      بعضي از دست اند.  درصد درظرف دو سال آينده ، ارائه نکرده اند         ٢
 درصد تورم باشـد، بانـک مرکـزي بـراي  اتخـاذ      ٢انداز بلند مدت اقتصادي وپيش بيني هاي قيمتي حاکي ازعدم دسترسي به نرخ      

 بررسـيهاي فـصلي   ولي مقامات پولي اين بانک معتقدند کـه . سياستهاي انبساطي تر  درماه اکتبر سال جاري تحت فشار قرار گيرد         
به علاوه رئيس کل بانک مرکزي ژاپن، به جـاي آنکـه   . مذکور، نمي توانندعامل کليدي در اتخاذ  سياست هاي پولي تلقي شوند     

مطابق معمول قول اتخاذ سياست انبساطي تر پولي را در موارد لزوم دهد ، گفت اين بانک  در صورت ضرورت سياست خـود را          
رکـزي ژاپـن، محـدوديت در مـدت اوراق قرضـه دولتي،کـه هـدف گـذاري نمـوده اسـت را کنـار                    بانـک م  . تعديل خواهد کرد  
 درصـد از  ٧٠"   ميليارد دلار اوراق قرضه درماه مبادرت خواهـدکرد کـه تقريبـا   ٧٨ هزار ميليارد ين معادل      ٥/٧گذاشت وبه خريد    

ت کـه سـرمايه گـذاران را از بـازار اوراق     بانک مرکزي درصـدد اس ـ  . اوراقي است که ماهانه در معرض فروش  گذاشته مي شود          
شايان ذکر است که وقتي بانک مرکزي به خريـد اوراق   . قرضه خارج نموده وآنها را وادار به سرمايه گذاري درساير بازارها کند           

 بـه  کـاهش نـرخ بهـره ايـن اوراق    . قرضه بلندمدت اقدام مي کند قيمت آنها افزايش و نرخ بهره اين اوراق کاهش خواهـد يافـت          
سياسـت هـاي رئـيس کـل جديـد بانـک       . منزله کمتر شدن هزينه هاي بلند مدت استقراض براي خانوارها و بنگاه تلقي مـي شـود         

 هـزار تـا   ٦٠وي همچنين  اعلام نمود که پايه پولي را بـين  . مرکزي، افزايش خريد دارايهاي ژاپن براي تزريق پول به اقتصاد است 
.  مـي باشـد  ٢٠١٢اين رشد  در پايه پولي تقريبا پنج برابـر  رشـد آن در سـال    . فزايش خواهد داد هزار ميليارد ين در طول سال ا    ٧٠

البتـه  . بانک مرکزي با کاهش ارزش ين اميد وار است که نرخ تورم را افزايش دهد زيرا موجب افزايش هزينه واردات مـي شـود       
از طرفـي  .  با اسـتفاده از پايـه پـولي بـسيار مـشکل اسـت       نشان مي دهد که هدف گذاري تورم١٩٨٠تجربه انگلستان دراوايل دهه   

يکي از تحليل گران بازار سرمايه معتقد است که شرايط پولي  بازده اوراق قرضه ژاپن بسيار گسسته است و دولـت بايـد مـردم را       
اما نکته قابـل توجـه   . دمتقاعد کندکه دوران کاهش  قيمت ها که از پنج سال پيش وجود داشته به طور واقعي به پايان خواهد رسي  

آن است که کاهش ارزش ين و افزايش ماليات بر مصرف، ريسک هاي خاص خود را دارا مي باشد زيرا موجب کاهش قـدرت       
  .خريد مصرف کنندگان وکاهش رشد اقتصادي وتعميق فشارهاي رکود پولي مي شود
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