
کننده بخش  ، ضعف مأيوس٢٠١٣آمارهاي منتشره در روز دوشنبه حاکي از رشد کمتر از انتظار اقتصادي چين در سه ماهه نخست سال   -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
همين امر به تحکيم موقعيت . ي از وضعيت اقتصادي جهان ترسيم نمودانتشار اين ارقام دورنماي مبهم.  توليدات کارخانه اي ايالت نيويورک و ضعف شاخص مسکن سازان امريکا ، بود

در نتيجه سرمايه گذاراني که قبلاً به اميد ادامه کاهش ارزش ين اقدام به استقراض ين و تبديل آن به ارزهاي پر بازده کرده بودند، ترغيب . ين به عنوان مأمن سرمايه گذاري منجر شد
 به سياستهاي دولت ژاپن در جهت تضعيف ين در اجلاس اين گروه  که ٢٠اين امر به همراه احتمال اعتراض کشورهاي گروه . دام به خريد ين نمايندشدند که براي پوشش کمبودها اق

در اين روز تضعيف شديد بهاي . فت ين  در اواخر آن روز کاهش يا٥٥/٩٦ ين در اوايل روز به ٠٧/٩٧در روزپنجشنبه شروع مي شود سبب کاهش دلار در برابر ين شد و هر دلار از 
در روز دوشنبه يورو در برابر دلار به دليل مشکات مالي . طلا و ساير مواد اوليه ، باعث افت ارزهاي وابسته به مواد اوليه از جمله دلار هاي استراليا و نيوزيلند  در مقابل دلار آمريکا شد

  .هش ، به دليل انتشار ارقام ضعيف در آمريکا ، اندک بوداما اين کا. قبرس و مشکلات سياسي ايتاليا کاهش يافت
سرمايه گذاران .  دلار در هر اونس  کاهش يافت که بزرگترين  کاهش قيمت  در يک روز محسوب  مي شود١٢٥روز دوشنبه به ميزان  قيمت شمش طلا در -بورس فلزات قيمتي

 درصدي قيمت طلا  در روز ٩بر حسب درصد ،کاهش. ش نقدي آن اقدام نمودند و موجب کاهش شديد قيمت آن شدندپس از ماهها  نااميدي  از عملکرد اين فلز  گرانبها، به فرو
در سقوط شمش طلا، بسياري از سرمايه گذاران  خبره را که به طلا  به عنوان يک محافظ پورتفو . وتقريبا  دو برابر کاهش روز جمعه بوده است١٩٨٣دوشنبه بيشترين افت قيمت  از سال

 ميلادي ، يعني يک روز ١٩٨٠ ژانويه  ٢٢اين کاهش شديد  قيمت ، خاطره سقوط بي سابقه قيمت طلا در روز . مقابل تورم وساير بازارهاي پر ريسک مي نگرند به  يکباره غافلگير نمود
ه احتمال فروش طلا توسط بانک مرکزي قبرس به منظور  تامين مالي قسمتي از البته در هفته گذشت. دلار در هر اونس رسيد،را زنده مي کند٨٥٠پس از آنکه قيمت طلا به نقطه اوج 

دلار، يعني به پايين ترين سطح از فوريه ٠٤/١٣٣٦قيمت هر اونس طلا در روز دوشنبه به سطح. دلار گرديد١٥٠٠برنامه نجات مالي آن کشور،موجب تشديد سقوط قيمت طلا به زير
  .   دلار ، يعني به بالاترين سطح تاريخي خود رسيد٣٠/١٩٢٠ به هر اونس ٢٠١١قيمت طلا در سپتامبر . رسيد٢٠١١

در .  ، بود٢٠١٣ در صد در سه ماهه اول سال ٧/٧ به ٢٠١٢ در صد در سه ماهه چهارم سال ٩/٧روز دوشنبه اخبار منتشره حاکي از کاهش رشد اقتصادي چين از  –بورس نفت خام 
به همين دليل کندي . چين دومين مصرف کننده و آمريکا اولين مصرف کننده بزرگ نفت جهان است .   حکايت از کندي فعاليت اقتصادي داشتآمريکا نيز ارقام منتشره در اين روز      

دليل افزايش توليـد داخلـي ، در   از طرف ديگر موجودي نفت خام آمريکا نيز به . فعاليتهاي اقتصادي در اين کشورها مي تواند تأثير منفي قابل توجهي در تقاضا براي نفت داشته باشد          
نگرانيها نسبت به دورنماي رشد اقتصادي در کشورهاي بزرگ مصرف کننده نفت و قرار داشتن موجودي انبار نفت خام آمريکا در بالاترين سطح .  ساله اخير قرار دارد٣٠بالاترين سطح 

قيمت هر بشکه نفت .  درصد رسيد١٠اي بهاي نفت تداوم يافته و به حدود  بدين ترتيب افت دوهفته. اهش يابد درصد ک٣ ساله، باعث شد بهاي نفت خام برنت در روز دوشنبه تقريباً ٣٠
فـت  ن.   روز کاري گذشته داراي سير نزولي بوده است١٠ روز از ٨نفت برنت در .  تاکنون ،رسيد٢٠١٢ترين سطح خود از ژوئيه   دلار ، يعني  به پايين١٠٠برنت در اين روز نزديک به     

  .آمريکا نيز در اين روز کاهش شديدي داشت
روز دوشنبه عواملی چون کاهش بيش از انتظار رشد اقتصادی چين، بيشترين کاهش دو روزه بهای طلا طی سی سال اخير و انفجار بمب در بوستن، باعث شدند  - بورس وال استريت

بيشترين تضعيف .  نوامبر سال گذشته تا بحال محسوب می شود٧های سهام امريکا بيشترين کاهش روزانه از اين افت شاخص . شاخص های سهام امريکا با کاهش محسوسي روبرو شوند
 درصدی مواجه شد، شرکت اکسون ٣/٨ با کاهش Freeport-McMoran Copper&Goldبا وجود آنکه سهام شرکت معدنی . اين روز مربوط به بخشهای انرژی و مواد اوليه بود

 درصد ٢/٠ درصدی در سه ماهه اول، در اين روز ٣١شرکت سيتی گروپ با ارائه گزارش سودآوری .  داشتS&P 500  درصدی، بيشترين اثر را در کاهش شاخص ٨/٢موبايل با افت 
 واحد افزايش به سطوح ٤٦/٧٨ و ٤٩/٣٦، ٨٦/٢٦٥ و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با  S&P 500 در پايان معاملات، شاخص ميانگين صنعتي داوجونز،. تقويت شد

  .  واحد رسيدند٤٩/٣٢١٦ و ٣٦/١٥٥٢، ٢٠/١٤٥٩٩
 واحد رسيد که نسبت به ٤٠٦٢١ به رقم ١٣٩٢ فروردين ماه ٢٦شنبه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دو -بورس اوراق بهادار تهران

   واحد افزايش داشت٩/٣٦٥ه ميزان  ب١٣٩٢ فروردين ماه ٢٤شاخص كل روز شنبه 
  

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع روي تاريخ   نوع فلز

  ۱۸۰۴ ۵۰/۷۱۲۰ ۵۰/۱۹۸۲ ١٥٤٥٥ ٢١٢٥٠ ۵۰/۱۸۱۳ ٢٠١٣ آوريل ١٥دوشنبه 
  ١٨٤١  ۷۵۱۰  ٢٠٤٧  ١٥٩٥٠  ۲۲۷۸۰  ۵۰/۱۸۴۳  ٢٠١٣ آوريل ١٢ جمعه 

 
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣ آوريل ١٥شنبه دو  ٢٠١٣ آوريل ١٢ جمعه
 نيويورك لندن نيويورک لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

 ۰۸/۰**** ۵۰۷۲۲/۱     -  ۵۰۵۳۰/۱  - * حق برداشت مخصوص
 ۱۲۹/۰ ۳۰۳۶/۱ ۳۰۷۰/۱ ۳۱۱۱/۱ ٣٠٥٠/١ *ويور

 ۵۰۶/۰ ۵۲۸۴/۱  ٥٣٤٤/١ - *ليره انگليس
 ۰۲۰/۰ ۹۳۱۳/۰  ٩٢٧٤/٠ - فرانك سوئيس

۱۵/۹۹ ين ژاپن  ۴۱/۹۸  ۷۵/۹۷  ۷۷/۹۶ ۱۵۶/۰ 
 ۲۷۸/۰ -  - -  - بهره دلار

 -- ۹۷/۱۳۵۶ ۱۳۹۵ ٠٠/١٤٧٧  ۵۰/۱۵۳۵ طلا
 -- ۳۶/۲۳ ۵۴/۲۳  ۱۲/۲۶  ٤٠/٢٧ نقره

 --  ۲۰/۱۴۲۴  ۱۴۴۸  --  ۰۰/۱۵۱۴ پلاتين
 --  ۳۹/۱۰۰***  ۷۱/۸۸**  ۲۹/۹۱***  ۱۱/۱۰۳** نفت خام 

 -- ۵۶/۹۸  ۶۳/۱۰۰ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  *** نفت خام برنت انگليس         ** هر واحد به دلار آمريكا    *    
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        اين . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶بود سرمايه   کم

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

خشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش      درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان ب        

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

يش اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپ ـ                   

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست          : افزود

طـرح  . اهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم      ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خو       

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . دن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت          براي آور 

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .ارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد  سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به باز       

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .ري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستسراس
  

  

  :تجديد نظر نزولي بانک جهاني در پيش بيني رشد اقتصادي چين و اندونزي

 خود براي رشد شرق آسيا را اندکي کاهش داد  بيني  بانک جهاني روز دوشنبه پيش-)١٣٩٢ فروردين ٢٦ (٢٠١٣ آوريل ١٤خبرگزاري رويترز مورخ 
ايـن  .   به سطحي که فقط به رشد فشارهاي تورمي منجر شود و نقشي در رشد عرضه ايفـا ننمايد،هـشدار داد  و درمورد  اين بانک در مورد رشد تقاضا   

پـيش بينـي خـود در مـورد رشـد اقتـصادي       " گزارش به روز شده آسياي شرقي و اقيانوس آرام"دهنده جهاني در آخرين گزارش خود تحت عنوان   وام
 درصد مورد تجديـد نظـر   ٣/٨ درصد کاهش به ١/٠هاي مداوم چين براي تجديدساختار اقتصاد خود، با  ميلادي را با توجه به تلاش٢٠١٣چين در سال  

 درصد تقليـل  ٢/٦ درصد به ٣/٦بيني رشد اين کشور را از  گذاري در اندونزي، پيش بانک جهاني همچنين با انتظار رشد ملايم سرمايه     . نزولي قرار داد  
درمجمـوع، بانـک جهـاني انتظـار دارد      . پيش بيني خود در مورد رشد اقتصادي تايلند و مالزي را مورد تجد نظر صعودي قـرار  داد       اما اين بانک      . داد

در ايـن  .  درصـد برسـد  ٨/٧ درصـدی سـال گذشـته بـه سـطح      ٥/٧رشد اقتصادي کشورهاي درحال توسعه شرق آسيا درسالجاري در مقايسه با رشـد              
ما انتظـار  .  همانند دسامبر سال گذشته است٢٠١٣-٢٠١٤ ما براي رشد کشورهاي آسياي شرقي و اقيانوس آرام درسال پيش بيني«: گزارش آمده است 

 بـه  ٢٠١٤ -٢٠١٥ درصد و سـپس درسـال   ٨/٧ با اندکی افزايش به ٢٠١٣داريم با بهبود شرايط خارجي و افزايش تقاضاي داخلي، رشد منطقه درسال         
ايـن در خواسـت در واقـع مـنعکس     .  دولتهاي آسيايي خواست  سياستهاي مالي و پولي انبـساطي را کنـار بگذارنـد    بانک جهاني از  » . درصد برسد  ٦/٧

همچنين بانک جهاني  دورنماي . اين سياستها  به دنبال بحرانهاي مالي جهاني اتخاذ شدند  .کننده نگراني يک هفته قبل بانک توسعه آسيايي بوده است         
سياستهاي ضد ادوار تجاري تقاضا به حفظ رشد اقتصادي کمک کرده  «: بانک جهاني اعلام کرد. ب را تعديل نمود  مساعدتر خود درمورد شرايط غر    

اما ادامه اين سياستها ممکن است باعث رشد شديد اعتبارات و افزايش خطر بـالا رفـتن قيمـت داراييهـا  شـود کـه از طريـق ورود حجـم عظـيم           . است
گـذاريهاي مـستقيم خـارجي هـستند کـه بـه        اي به چين و اندونزي شامل سـرمايه  قسمت عمده جريانات سرمايه.  ندسرمايه  به منطقه درحال ظهور هست    

ميـزان  . اما در مالزي  سرمايه گذاري در اوراق بهادار ، حجم قابل توجهي ازجريان سرمايه را به خود اختصاص داده است   .  پذير نيستند   آساني برگشت 
٢٠١٢ درصـد توليـد ناخـالص داخلـي درسـال      ٤/٦ بـه بـيش از   ٢٠١١ درصد توليد ناخالص داخلـي در سـال   ٩/٢لزي از اين نوع سرمايه گذاري در ما  

حفظ موضع مناسب اقتصاد کلان، انعطاف پذيري کافي در نرخ ارز و بکارگيري راهکارهاي احتياطي      «: بانک جهاني اضافه کرده است    . رسيده است 
بانـک جهـاني اعـلام کـرده     » .ها نمي گردند، در اولويت قـرار دارنـد   اي باعث ايجاد حباب قيمتي دارايي  سرمايهکلان براي اطمينان از اينکه جريانات   

برخي کشورها، به خصوص کره، ممکـن اسـت در   . است که تداوم افت ارزش ين مي تواند پويايي تجارت و توليد در منطقه را تحت تأثير قرار دهد         
اما کشورهايي از قبيل تايلند که قطعات وسائل نقليه ژاپن را تأمين مي نمايند، ممکـن اسـت از پيـشرفت    . ه گردندکوتاه مدت با فشارهاي رقابتي مواج     
 آوريل بازارها را با تصميم به اعمال سياستهاي انبساطي بي سابقه و برنامه تزريق حـدود  ٤بانک مرکزي ژاپن در . حاصله از صادرات ژاپن منتفع شوند  

ايـن سياسـتهاي   .  اقتصاد کشور درطول دوسال آينده براي شکستن چرخه ضدتورم و پايان دادن به دو دهه رکود، متعجب ساخت        تريليون دلار به   ٤/١
٩٥/٩٩ سـاله در برابـر يـن يعنـي     ٤اي براي افت شديد ين فراهم کرد، در روز پنجشنبه گذشته، دلار بـه بـالاترين سـطح            سابقه، شتاب تازه    انبساطي بي 

انک جهاني مستقيماً به سياستهاي فوق انبساطي بانک مرکزي ژاپن که برنامه سياستهاي کمي فدرال رزرو را تحت الشعاع قرار داده         درحاليکه ب . رسيد
اما اين سياستهاي فوق العاده انبـساطي مـي توانـد موجـب سـوق دادن سـرمايه هـا بـه بازارهـاي نوظهـور و ديگـر اقتـصادها، در                     . کند  است، اشاره نمي  

بانک جهـاني همچنـين   .  ها را تقويت کرده است  اين نوع جريان سرمايه احتمال افزايش تورم و حباب قيمتي دارايي     .  دات بيشتر گردد  جستجوي عاي 
اعلام کرد که نرخ بهره برداري از ظرفيت توليدي در اقتصادهاي شرق آسيا از قبيل چين، اندونزي، مالزي و فيليپين ممکن است بـه سـطح خطرنـاکي          

. اما فشارهاي قيمتي در اين کـشور رو بـه افـزايش اسـت    .  درصدي بانک مرکزي،باقي مانده است٥/٣در چين نرخ تورم زير نرخ هدف       . شدرسيده با 
 مالزي و چين هشدار  بانک جهاني درمورد افزايش سطوح بدهي درکشورهايي مانند تايلند،. نرخ تورم در اندونزي نيز به سرعت درحال افزايش است      

 افـزايش  ٢٠١٢ درصد توليـد ناخـالص داخلـي در سـال     ٢/٢٢ سال پيش  به ٥ درصد توليد ناخالص داخلي  در ٦/١٩عمومي دولتي چين از   بدهي  . داد
 بترتيـب بـه   ٢٠٠٧ درصـد توليـد ناخـالص داخلـي در  سـال      ١٠ درصد و بدهي خانوارهـا از      ٦/١١٣بدهي شرکتهاي غيرمالي اين کشور از       . يافته است 

  .   رسيدند٢٠١٢در صد توليد ناخالص داخلي در سال  ٢/٢٩ درصد و ٤/١٢٦
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