
ير دربرابر ترين سطح شش هفته اخ روز چهارشنبه انتشار آمار اقتصادي مؤيد ركود اقتصادي بيش از انتظار در منطقه يورو باعث شد نرخ يورو به پائين  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ك اند كه آمادگي انبساطي تر كردن سياست پولي درآينده را دارند و درصورت كند تر شدن فعاليت اقتصادي در منطقه يورو ،حتي نرخ سپرده بان قبلاً مقامات بانك مركزي اروپاگفته. دلار برسد

ي حوزه يورو براي ششمين فصل متوالي و ورود فرانسه به ركود، احتمال انبساطي تر شدن سياست پولي توسط پس از انتشار آمار تداوم ركود اقتصاد. ها نزد بانك مركزي را منفي خواهند كرد
ر برابر ين در ساله خود د 4-2/1گذاران، به تقويت دلار به بالاترين سطح  مقايسه دورنماي اقتصادي و دورنماي سياستهاي پولي و مالي آمريكا و ژاپن توسط سرمايه. بانك مركزي اروپا تشديد شد

اما بعداً در همان . شنبه، بواسطه انتشار خبر مربوط به  افزايش قابل توجه تعداد متقاضيان بيمه بيكاري هفته ماقبل آمريكا ، تضعيف شد نرخ دلار در معاملات اوليه روز پنج. روز چهارشنبه انجاميد
از كاهش خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي آمريكا از تابستان و خاتمه دادن به  برنامه خريد اين نوع دارائيها در فرانسيسكو مبني بر  احتمال آغ روز اظهارات رئيس بانك مركزي سان

ديگر افت قيمتها  از سوي. كننده و افت تعداد آغاز به ساخت مسكن در ماه آوريل،  تقويت دلار را محدود نمود گرچه انتشار آمار ضعيف شاخص قيمت مصرف. اواخرسالجاري، دلار تقويت شد
روزجمعه بعد از انتشارآمار . وپا را افزايش داددر آلمان و فرانسه، ريسك بروز تورم منفي در منطقه يورو را مورد تأكيد قرار داده و ريسك كاهش بيشتر نرخهاي بهره توسط بانك مركزي ار

افزايش . ين، يعني به بالاترين سطح چهارسال ونيم گذشته، رسيد29/103قويت شد و در مقطعي از روز به سطح تقويت قابل توجه شاخص اعتماد مصرف كننده آمريكا، نرخ دلار در مقابل ين ت
در برابر ين  نرخ دلار. سر گذارد درصدي تقويت دربرابر ين، سومين هفته متوالي تقويت را پشت 6/1در هفته گذشته نرخ دلار با . بازده اوراق خزانه آمريكا نيز به تقويت نرخ دلار كمك كرد

دلار  2795/1در روز جمعه شايعات پيرامون احتمال كاهش نرخهاي بهره توسط بانك مركزي اروپا باعث شد در مقطعي از اين روز هر يورو به . است درصد افزايش داشته 19درسالجاري تاكنون 
 .مارس تاكنون داشت 29درصد كاهش يافت و بدترين عملكرد را ازهفته منتهي به  23/1هفته گذشته  يورو در مقابل دلار در.  آوريل به بعد، برسد 4ترين سطح از  ، يعني به  به پايين

  
هاي اقتصادي براي آمريكاكه تقاضا براي شمش طلا به  بيني تقويت شديد بازار سهام و دلار و همچنين خوش. شنبه و جمعه بهاي طلا كاهش يافت روزهاي چهارشنبه، پنج -بورس فلزات قيمتي

ايجاد وقفه در تقاضاي فيزيكي قوي طـلاي هنـد، در پـي انتشـار اخبـاري مبنـي بـر اعمـال         . شود گذاري را كاهش داد، دليل عمده تضعيف بهاي طلا در اين روزها محسوب مي نوان مأمن سرمايهع
 72ميليارد دلار رسيد و بيش از  8/17يد طلا در ماه آوريل، كسري تجاري هند به درپي افزايش خر. محدوديت براي واردات طلا توسط بانك مركزي هندوستان هم دركاهش بهاي طلا موثر بود

گذاران شمش طلا را دچار واهمـه نمـوده و آنهـا را بـه سـمت       گذاري با پشتوانه طلا نيز سرمايه تجديد فرايند تبديل طلا به نقدينگي توسط صندوق سرمايه. درصد نسبت به ماه مارس فزوني داشت
شـنبه، مقـادير    روز پـنج از طرفي كاهش بهاي طلا، موجب افزايش تقاضا براي خريد اين فلز در چين شد، زيرا اين كشور پس از هند، بزرگترين متقاضي طلا بوده و در .ها ترغيب نمود ساير دارايي

نرخ بهره بسيار پايين آمريكا و تزريق صدها . باشد،كاهش يافت ي چهار سال گذشته ميترين سير نزولي ط بهاي طلا در روز جمعه براي هفتمين روز متوالي كه طولاني. متنابهي طلا خريداري نمود
كشـور از آغـاز    رغم عملكرد بهتر اقتصادي ايـن  اما علي. بها درطي سه سال گذشته شده است هاي پولي انبساطي، باعث افزايش بهاي طلا و ساير مواد اوليه گران ميليارد دلار از طريق اعمال سياست

اخيـراً برخـي از مقامـات پـولي بانـك      . اشته اسـت جاري تاكنون، رئيس كل بانك مركزي آمريكا به دليل ناپايدار پنداشتن بهبود اقتصادي، تمايلي به پايان بخشيدن به سياست هاي انبساطي ندسال 
اما گروه فلـزات پلاتـين در ايـن    . درصد كاهش يافت 5در هفته گذشته بهاي طلا . اند مودهمركزي آمريكا سخناني در مورد پايان دادن به سياست هاي پولي انبساطي بانك مركزي آمريكا مطرح ن

  .درصد تضعيف شدند 5/6و نقره  7/1درصد تقويت شد در حاليكه پلاتين  5بهاي پالاديوم در هفته گذشته . بها داشتند هفته بهترين عملكرد را در بين مواد اوليه گران
   

جاري ميلادي و  ماهه اول سال در اوايل روز چهارشنبه انتشار آمار حاكي از انقباض اقتصاد حوزه يورو در سه. شنبه و جمعه بهاي نفت خام تقويت شد هارشنبه ، پنجروزهاي چ –بورس نفت خام 
اما بعـداً در همـان روزتقويـت بـازار سـهام      .  بهاي نفت خام گرديد ترين ركود اقتصادي و افزايش موجودي انبار محصولات پالايشگاهي آمريكا باعث تضعيف موقت مواجهه اين منطقه با طولاني
آمارهاي اداره اطلاعات . بست رسيدن مذاكرات هسته اي با ايران، باعث تقويت بهاي نفت خام شد به ركورد تاريخي جديد و بروز علائمي حاكي از به بن 500پي  اند آمريكا و رسيدن شاخص اس

متناسب با نرخ پالايش افزايش داشـته  » نفت حرارتي و ديزل«منتشر شد نشان داد كه موجودي انبار نفت خام آمريكا در هفته ماقبل كاهش يافته اما موجودي بنزين و انرژي آمريكا كه در اين روز 
شنبه قراردادهاي آتي نفت برنت تحويل ماه ژوئن با  روز پنج. ه استميليون بشكه رسيد 72/49هزار بشكه افزايش به  575اين اطلاعات نشان داد كه موجودي نفت خام كوشينگ اوكلاهما با . است

كشور بود و تقويت بازار سـهام را محـدود    اي از آمارهاي اقتصادي ناخوشايند آمريكا كه حاكي از كندي روند بهبود اقتصادي اين انتشار مجموعه. افزايش ملايمي نسبت به روز قبل منقضي شدند
در اين روزآمارهاي منتشره .نمايد هاي دلاري را براي دارندگان ارزهاي غير دلاري ارزانتر مي تضعيف دلار، نفت خام و ساير دارايي. ثبت تضعيف دلار بر قيمت نفت شدنمود، باعث مهار اثرات م

اي در منطقه آتلانتيـك ميـاني و كـاهش شـروع بـه       كاهش فعاليت كارخانهگزارش ديگري حاكي از . وزارت كار آمريكا نشان داد تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در هفته ماقبل افزايش داشته است
روز جمعه انتشار آمار مثبت اقتصادي آمريكـا كـه   . دلار در هر بشكه افزايش يافت 10مه تاكنون به  7در اين روز فزوني بهاي نفت برنت بر بهاي نفت آمريكا براي اولين بار از . ساخت مسكن بود

در اين روز اعلام شد كه شاخص فعاليت اقتصادي آمريكا در ماه آوريل . رغم تقويت دلار به بالاترين سطح چندساله، به تقويت بهاي نفت خام انجاميد م اين كشور شد، عليباعث تقويت بازار سها
 . اند رسيدهكننده در اوايل ماه مه به بالاترين سطح در نزديك به شش سال  سال و شاخص مصرف 5به بالاترين سطح در نزديك به 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . قرار داردكرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا 

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده ساز) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

جهـاني جديـد درپـيش     اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات    

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

اسـت كـه   ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي    « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ه نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوبار

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

ز اسـتراتژي  اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي ا  : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 خروج سپرده ها از بانک هاي  منطقه يوِنانی نشين قبرس
 

ن مـالي  بخـش يونـاني نشـيندر اوايل سال جاري  ميلادي، به دليل تشديد بحرا –) 1392فروردين 28( 2013مه  15ورلد بولتن 
نقش شركتهاي روسي و اروپاي شرقي در خروج سپرده ها از قبـرس. قبرس، خروج سپرده ها از بانك هاي اين كشور آغاز شد

توسـط) ميليـارد دلار  67/4معادل(ميليارد يورو 6/3براساس اسناد و مدارك موجود در طي  دو هفته حداقل . بسيار چشمگير بود
ليست شركتهايي كه سپرده هاي خـود از قبـرس خـارج كـرده انـد مـي توانـد كمـك. بزرگ از قبرس خارج شدگذاران  سپرده

تا قبل از وقوع بحران ماه مارس، ميزان سپرده هاي در نزد بانك هاي اين.  بزرگي به درك ماهيت بحران مالي اين كشور بنمايد
طبـق.  ني بيش از چهار برابر توليد ناخالص داخلي آن، رسيده بـود ميليارد يورو ، يع 72ميليون نفري به رقم  1/1كشور كوچك 

فقره از معاملات را از طريق بانـك مركـزي  بـه 5323اسناد منتشره در ماه آوريل،  دو بانك گريك سيپروس و لايكي فهرست 
شركت كه هـر كـدام 129ويترز ر. هزار يورو ويا بيشتر بوده است 100مبلغ هر يك از اين معاملات .  قانونگذاران تقديم كردند

جمـع وجـوه خـارج.  ميليون يورو و يا بيشتر را در طول چهارده روز از قبرس خارج نمودند را مورد تجزيه و تحليل قـرار داد  5
از شـركتهاي قابـل.  شـركت قابليـت شناسـايي دارد    95از اين تعداد تنهـا  . ميليارد يورو بر آورد شده است 9/1شده توسط آنان 

بقيه شركتها شامل شركتهاي بخش يونـاني نشـين.  شركت اكرايني و دو شركت قزاقستاني، بودند 5, شركت روسي 34ييشناسا
كميسـيون.بيش از نيمي از معاملات به دلار بوده اسـت . جزاير ويرجين انگليس و جزاير آنتيل هلند، بودند, جزاير كايمن, قبرس

,ي پول بر بكارگيري تدابير رياضتي توسط قبرس براي جلـوگيري از ورشكسـتگي  الملل اروپا، بانك مركزي اروپا و صندوق بين
در زمان مذاكرات براي برنامه نجات مالي قبرس، گمانه زني درخصوص اينكه برنامه نجات شامل وضع ماليات بر. اصرار داشتند

، در نهايت منجر به خروج وجوه از بانكهـاياثر گفته ها و نا گفته هاي سياستگذاران . سپرده گذاران در بانكها باشد، شروع شد
اواخـر. ميليون يورو از دو بانك فوق الذكر برداشت نمودند 261مارس  4بر اساس اطلاعات، سپرده گذاران در . قبرسي گرديد

رئيس گروه اروپايي وزراي امور اقتصادي و دارايي منطقه يـورو، پرسـيده شـدكه Jeroen Dijsselbloemآن روز از آقاي 
روز بعـد سـپرده. گذاران بانكها اثر خواهد گذاشت؟ وي پاسخ واضحي به اين سئوال نـداد  آيا برنامه نجات مالي قبرس بر سپرده

مارس پس از آنكه رئيس بانك مركزي قبرس بـراي اولـين بـار 5در . ميليون يورو از بانكهاي قبرس خارج نمودند 315گذاران 
در طـول دو روز بعـد از. ده گذاران را تأييد كرد ،سپرده گذاران بيشتر بيمنـاك  شـدند  احتمال از دست رفتن بخشي از پول سپر

در هنگـام نگرانـي درمـورد ازدسـت رفـتن. ميليون يورو برداشت از حسابها صورت گرفـت  491و  342اين اظهارات، به ترتيب 
بانكهاي قبرسي كه قبلاً محل امني براي فرار مالياتيگذاراني نبودند كه مبالغ هنگفتي را از  بخشي از سپرده ها، روسها تنها سپرده

افراد خارجي و قبرسي و نيز در مواردي شركتهاي مشهور بين المللـي, محسوب مي شدند، منتقل كردند؛ بلكه شركتهاي قبرسي
ص نبـود ايـندر حاليكه وجوه از دو بانك بزرگ قبرس خارج مي شد مشخ. نيز به خروج وجوه از بانكهاي قبرسي اقدام كردند

.نشين قبرس انجام شده باشـد  اين امكان وجود داشت كه برخي انتقالات وجوه بين بانكهاي منطقه يوناني. وجوه به كجا مي رود
بر ايـن اسـاس. هايي كه از قبرس خارج شدند مي بايست توسط كمك مالي ضروري بانك مركزي اروپا تامين مي شدند سپرده

كه سپرده گذاران مجبور به مشاركت در برنامه بين المللي نجات مـالي قبـرس شـوند، مجبـور بـودبانك مركزي اروپا قبل از اين
نشـين قبـرس ها تهديدي براي نابساماني مالي منطقـه يونـاني   در ابتداي سال كه بدهي. وجوهي را به سپرده گذاران روسي بپردازد

راساس ارقام منتشره توسـط بانـك مركـزي قبـرس در مـاهب. محسوب شد، خروج وجوه با مقادير متفاوت از آن كشور آغاز شد
بردن به اينكه قبرس حاميـان در ماه مارس با پي. ميليون يورو از آن كشور خارج شد 900ميليارد يورو و در ماه فوريه  7/1ژانويه 

ت كـه در ايـن ميـاناندكي در ميان موسسات بين المللي دارد، خروج منابع مالي از آن كشور با شـتاب بيشـتري صـورت پـذيرف    
المللـي بـراي مارس دولت قبرس در بحبوحـه گفتگوهـاي بـين    16در . بزرگترين انتقال دهندگان وجوه، شركتهاي روسي بودند

يك روز قبل از اقدام بـه. اعمال زيان بر سپرده گذاران به منظور استفاده از برنامه نجات مالي، بانكهاي آن كشور را تعطيل نمود
از بانك گريك سيپروس خارج) ميليون دلار 85/63(ميليارد روبل  2حدود   Trellas Enterprisesبه نام  اين عمل، شركتي

  .نمود
  
  

ال 
س

 :
هل
چ

 و 
شتم

ه
    

 
    

    
ره
شما

 :
٢٣   

يخ
تار

: 
به 

شن
٢٨ 

ت 
هش

ديب
ار

١٣
٩٢

 )
١٨ 

مه 
٢٠

١٣
(

 


