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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
 

 2013در سـه ماهـه نخسـت     يركود اقتصـاد  قيشاهد تعم ورويدر منطقه 
 شيدرصـد افـزا   1نسـبت بـه مـارس     ليدر ماه آور يصنعت داتيتول. ميبود

 .افتي
تـاكنون   2010در انگليس شاخص بهاي مسكن براي اولـين بـار از ژوئـن    

عتبارات ايـن بخـش توسـط بانـك     مثبت شد كه عواملي از جمله افزايش ا
همچنـين   . اسـت  مركزي انگليس در ايجاد تحرك در اين بـازار مـوثر بـوده   

نـرخ بيكـاري     قبلاً نيـز كـاهش  . تعداد بيكاران در ماه آوريل، كاهش يافت
 .اعلام شده بوددر اين كشور 2013درسه ماهه اول 

 ياقتصـاد  رشـد  يو پول يمال يانبساط ياستهاياعمال س يدر پ زيدر ژاپن ن
بود كـه رشـد    يدر حال نيو ا ديدرصد در سال رس 5/3سه ماهه نخست به 

 .درصد بود 2در حدود  2012سال  ياقتصاد
. در برابر اكثـر ارزهـاي عمـده بـوديم    ي گذشته شاهد تقويت دلار  در هفته

توان بـه بهبـود كلـي وضـعيت اقتصـادي در       دليل اصلي تقويت دلار را مي
هـاي فـوق انبسـاطي از سـوي      هاي اتمام سياست امريكا و همچنين زمزمه

ي منفـي شـدن    در اروپا زمزمه. گذاران فدرال رزرو دانست برخي از سياست
از سـوي  . هاي بانكها نزد بانك مركزي ، به تضـعيف يـورو انجاميـد    سپرده

 7هاي فوق انبساطي ژاپن از سوي اعضاي گروه  ديگر عدم انتقاد از سياست
 . نجاميد، به ادامه تضعيف ين ا

 افـت يدر يا مشـخص و تـازه   جينتا 5+1گروه  ندهيبا نما رانيدر مذاكرات ا
دوباره  ديبازد يبا كشورمان برا ياتم يانرژ يالملل نيآژانس ب نيهمچن. نشد

 يسهام جهـان  يبازارها گريد يياز سو. دنديبه توافق نرس يا  از مراكز هسته
نفـت خـام    يدرونـد صـعو  بـه   نهايتجربه كردند كه همه ا يرشد مناسب زين

 .كمك نمود
بهبود كلي . ي گذشته با افت قيمت روبرو بود در مجموع فلز زرد هفته

گذاري بر  هاي اقتصادي در امريكا كه به كاهش تقاضاي سرمايه شاخص
هاي فوق انبساطي  ي اتمام سياست انجامد و همچنين زمزمه روي طلا مي

 .ت طلا در اين روز انجاميداز سوي برخي اعضاي فدرال رزرو، به افت قيم

 
 

 

 مريكاآ
 مصرف

نبود فشارهاي تورمي در ماههاي اخير به افزايش تدريجي 
درآمد اشخاص كمك كرده و اين افزايش درآمد توانسته است بر 

. فروشي تأثير مثبتي داشته باشد شاخصهاي مصرف از جمله خرده
يش درصد افزا 1/0اگرچه شاخص خرده فروشي در ماه آوريل تنها 

درصدي قيمت بنزين در ماه آوريل ، مانع  6/3كاهش . است يافته 
بدون در نظر گرفتن بنزين در . رشد خرده فروسي در ماه آوريل گرديد

درصد  7/0 فروشي ماه آوريل رشد خرده فروشي به شاخص خرده
اي كه بايد به آن توجه داشت اين است شاخص  نكته. يابد افزايش مي

 6طي  ،اقلام پر نوسان از جمله سوخت تساباحبدون ،خرده فروشي 
نكته ديگر اينكه افزايش مالياتها . ماه گذشته پيوسته رشد كرده است

كه از ابتداي سال جاري بر حقوق و دستمزد كاركنان دولت اعمال 
شده تأثير منفي چنداني بر تقاضا بخصوص مصرف نداشته و با توجه 

اثرات تأخيري احتمالي  به گذشت بيش از چهار ماه از سال و ظهور
افزايش مالياتها و كاهش مخارج، اين روند رو به رشد مصرف 

تحليلي كه در خصوص تقويت مصرف . تواند اميدواركننده باشد مي
توان ارائه كرد اين است كه احتمالاً رشد اشتغال و كاهش پيوسته  مي

P0Fنرخ بيكاري از ابتداي سال تا كنون

1
P مصرف كنندگان را نسبت به ،

 . ثبيت اقتصاد داخلي امريكا تا حدودي مطمئن ساخته استت
 تورم

طي دو ماه گذشته تقريباً تورم قيمتي در اقتصاد امريكا وجود  
درصد در ماه  1/0كننده تنها  شاخص پايه قيمت مصرف. نداشته است

آوريل افزايش داشته كه رقم بسيار ناچيزي است ضمن اينكه خود 
در دو . درصد افت روبرو شده است 4/0در اين ماه با  CPIشاخص 

ماه گذشته كاهش قيمت سوخت توانسته هر سه شاخص مهم قيمت 
رشد شاخص . تضعيف نمايد) كننده واردات، توليدكننده و مصرف(

ماه گذشته كند شده و متوسط دوازده ماهه  3كننده طي  قيمت مصرف

                                                 
۱  
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 رشد تورم پايه. درصد در ماه آوريل محدود شده است 1/1آن به 
بدون در نظر گرفتن اقلام پر نوسان مواد غذايي فراوريي نشده و (

 2011درصد رسيده كه پايين ترين سطح از ژوئن  7/1به ) سوخت
مهمترين عامل كاهش تورم در امريكا و ساير نقاط . شود محسوب مي

P1Fجهان كاهش قيمت كالاها

1
P  بوده كه در پي تداوم ركود در اروپا و

 .تصادي در چين بوجود آمده استكندي نسبي فعاليتهاي اق
كاهش قيمتهاي كالاها و كندي فعاليتهاي صنعتي در امريكا احتمال 
پايين باقي ماندن تورم در اين كشور را تقويت كرده است و به اين 
ترتيب خطري براي سياست فوق انبساطي فدرال رزرو محسوب 

 .شود نمي
 توليدات صنعتي 

صرف در امريكا هستيم اما در حالي كه شاهد تقويت شاخصهاي م
بخش مهم صنعت در اين كشور همچنان با موانعي براي رشد روبرو 

درصد كاهش يافته و رقم  5/0در ماه آوريل توليدات صنعتي . است
درصد  3/0مربوط به ماه مارس اين شاخص نيز با تجديد نظر نزولي 

) آب، برق و گاز(درصدي در توليد نيرو  7/3كاهش . اعلام شده است
به دليل گرمتر شدن هوا در ماه آوريل و كاهش تقاضا براي حرارت، 
عامل اصلي كاهش شاخص توليدات صنعتي در ماه آوريل عنوان شده 

البته كاهش توليد نيرو تنها عامل تضعيف توليدات صنعتي در . است
 4/0اي نيز در مدت مذكور  ماه آوريل نبوده بلكه توليدات كارخانه

است كه دومين كاهش متوالي ماهانه توليدات درصد كاهش يافته 
اي امپاير و شاخص  علاوه بر اين، بررسي كارخانه. اي است كارخانه

اي  دهند كه ضعف بخش كارخانه بانك مركزي فيلادلفيا نيز نشان مي
در واقع ضعف رشد اقتصاد . همچنان در ماه مه ادامه خواهد داشت

اي امريكا شده و از  خانهجهاني از يك سو باعث تضعيف توليدات كار
سوي ديگر در بخش توليد نيرو نيز افزايشي كه بتواند توليدات 

 .شود صنعتي را در بهار سال جاري حمايت نمايد مشاهده نمي
 بخش مسكن 

                                                 
1 Commodities 

شايد بتوان گفت نيمه روشن اقتصاد امريكا همچنان در اختيار بخش 
دامه مسكن قرار دارد و اين بخش همچنان به روند بهبود خود ا

داد كه تعداد  آنچه كه در هفته گذشته منتشر شد نشان مي. دهد مي
هزار واحد در  853ميليون واحد به  02/1اي شروع به ساخت از  خانه

هاي  البته از آنجا كه تعداد پروانه. دوره سالانه كاهش يافته است
هاي شروع  ساختماني در ماههاي فوريه و مارس كمتر از تعداد خانه

هاي شروع به  در اين مدت بودند بنابراين كاهش تعداد خانهبه ساخت 
اما نكته مثبتي كه در . بيني بود ساخت در ماه آوريل كاملاً قابل پيش

هاي  شود سبقت گرفتن تعداد پروانه گزارش اخير مشاهده مي
هاي شروع به ساخت در ماه آوريل است كه   ساختماني از تعداد خانه

از در ماههاي پيش رو در بخش بسيار نويدبخش افزايش ساخت و س
هاي ساختماني در ماه  شايان ذكر است كه پروانه. مهم مسكن است

هاي تك واحدي و هم چند واحدي افزايش  آوريل هم در بخش خانه
در گزارش مثبت ديگري كه هفته گذشته منتشر شد . يافته است

. شاخص اعتماد سازندگان مسكن در ماه مه افزايش يافته است
هاي آماده فروش در بازار مسكن امريكا كه  اهش موجودي خانهك

هاي خريدشان شده  باعث تسريع خريداران در عملي ساختن برنامه
 .است علت افزايش اعتماد سازندگان مسكن عنوان شده است

 

 اروپا
 بهبود در توليدات صنعتي

آمارهاي توليدات صنعتي در هفته گذشته به نحوي بود كه برخي 
. ساخت دواريامنظران را به ادامه روند بهبود در اين بخش از صاحب

توليدات صنعتي را مد نظر  UماهانهUاين صاحبنظران بيشتر آمار رشد 
درصدي توليدات صنعتي در ماه مارس نسبت  1قرار دادند و بر رشد 

شديد اين  نوسانات اما نكته حائز اهميت. به ماه فوريه تاكيد نمودند
ه است كه اتكا به اين شاخص را براي شاخص در مقايس ماهان

ماهه منتهي به  12البته در . سازد بيني روند رشد، نامطمئن مي پيش
مارس در مقايسه با مدت مشابه در سال قبل رشد توليدات صنعتي به 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۳ 

درصدي ماه فوريه  -2/3درصد رسيد كه نسبت به رقم رشد  -7/1
مثبتي است كه كاهش رشد منفي اين شاخص نكته . بهبود يافته بود

تواند ثبت رشد مثبت در دوره  مي 2013در صورت ادامه در اواخر سال 
 . سالانه براي توليدات صنعتي را انتظار داشت

بيشترين رشد در توليدات صنعتي مربوط بخش توليد انرژي بوده 
توليدات كالاهاي مصرفي . درصد در ماه رشد داشته است 8/3كه 

 .درصد را تجربه نمود 9/1شد بادوام مانند اتومبيل نيز ر

 اقتصادي ادامه ركود
ارگان رسمي محاسبه رشد اقتصادي در منطقه  ،موسسه يوراستت

يورو در هفته گذشته نرخ رشد اقتصادي اين منطقه در سه ماهه 
درصد  -1رقم  2012سه ماهه نخست  در مقايسه بارا  2013نخست 

نرخ رشد  2012اني اين در حالي است كه در سه ماه پاي. اعلام نمود
در فصل نخست نسبت  همچنين .درصد اعلام شده بود -9/0سالانه 

اين در حالي بود . درصد ثبت شد -2/0به فصل ماقبل نيز نرخ رشد 
كه نرخ رشد سالانه بزرگترين اقتصاد منطقه يورو يعني آلمان در 

در فصل . اعلام شددرصد  1/0و رشد فصلي آن  -3/0فصل نخست 
اقتصاد . درصد اعلام شده بود 3/0نه اقتصاد آلمان قبل رشد سالا

درصد نسبت به  3/2و  2، 4/0فرانسه، اسپانيا و ايتاليا نيز به ترتيب 
P2Fه استتر شد سه ماهه نخست سال قبل منقبض

1
P . اين راقام نشان

دادند كه اقتصاد منطقه يورو براي ششمين فصل متوالي در ركود قرار 
نرخ سالانة ركود در آلمان، فرانسه و همچنين بر اساس . گرفته است

تر از قبل شده است اما ايتاليا افت كمتر نسبت به سه  اسپانيا عميق
 .ماهه قبل تجربه نموده است

 انگليس
هفته گذشته به دنبال سفر ديويد كامرون نخست وزير  در   

احتمال جدايي انگليس از  انگليس به آمريكا و ديدار وي با اوباما،
هاي جدايي  مهمترين دليل تشديد زمزمه .وپا قوت گرفتاتحاديه ار

                                                 
بصورت فصلي تعديل  در اين قسمت لازم به ذكر است كه تمامي ارقام اعلام شده ۱

 .اند شده

، تداوم وضوع جديدي نيستاين كشور از اتحاديه اروپا كه البته م
اعلام گرديده و از نظر مردم اين  يورودر اقتصادهاي حوزه بحران 

 مالي اين بحرانها بر مردم انگليس تحميل شده كشور، بخشي از بار
P3Fطبق نظر سنجي موسسه . است

2
PPew  درصد از مردم اين  26تنها

ر اروپا به اقتصاد دكشور اعتقاد دارند كه يكپارچگي اقتصادي 
درصد نظر مثبت به اتحاديه اروپا  43كند و فقط  انگلستان كمك مي

براي اجراي زودتر همه كار  حزب محافظهعليرغم فشار . اند داشته
گزار بر 2017پرسي در اين خصوص، احتمالاً اين رفراندوم در سال 

در اين هفته مروين كينگ رئيس كل بانك مركزي  .خواهد شد
گزارش فصلي نرخ تورم اعلام نمود كه  انگلستان، همزمان با انتشار

است اما )  ٪2(شده  اگرچه هنوز نرخ تورم بيش از ميزان هدفگذاري
چند ناچيز اما مستمر در اقتصاد اين  هاي مثبتي از رشد هر نشانه

در اين گزارش برآورد شده است كه نرخ رشد  .شود كشور مشاهده مي
درصد باشد و 5/0اقتصادي انگليس در سه ماهه دوم سالجاري 

همچنان بحران مالي در كشورهاي حوزه يورو به ويژه بحران مالي 
فرانسه و رشد اندك آلمان مهمترين تهديد براي اقتصاد انگليس به 

 .  روند شمار مي
-2ر انگليس منتشر شد و از در اين هفته شاخص بهاي مسكن د

به . در ماه آوريل افزايش يافت درصد 1در ماه مارس به  درصد
RICSP4Fگزارش 

3
P  تاكنون  2010اين شاخص براي اولين بار از ژوئن

مثبت شده است كه عوامل متعددي از جمله تصويب افزايش اعتبارات 
در اين حوزه توسط بانك مركزي انگليس در تابستان گذشته و 

در قالب ) ميليارد دلار 4/5(ميليارد پوند  5/3اعتبار به ميزان  اختصاص
 .  اند وام، در ايجاد تحرك در اين بازار موثر بوده

بر اساس . گزارش بازار كار انگلستان در هفته گذشته منتشر شد
گزارش سازمان ملي آمار اين كشور، تعداد بيكاران در ماه آوريل 

چه اين ميزان كمتر از كاهش نفر كاهش يافته است كه اگر 7300

                                                 
2 Pew Research Center 

3Royal Institution of Chartered Surveyors 
  

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=london-based%20rics&source=web&cd=2&cad=rja&ved=0CDMQFjAB&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FRoyal_Institution_of_Chartered_Surveyors&ei=KWiUUY6ENK7Y4QT0rICwAQ&usg=AFQjCNF3_xyL58RzjFRxD7A9Rdep_Aw25g&bvm=bv.46471029,d.bGE
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نفري بيكاران در ماه مارس است اما به مراتب بيشتر از  9700
 همچنين. باشد نفري بيكاران مي 3000ها مبني بر كاهش  بيني پيش

درصد  8/7درصد در سه ماه منتهي به فوريه به  9/7نرخ بيكاري از 
 .كاهش يافته است 2013در فصل اول سال 

 
 ژاپن

استهاي شينزو آبه بر رشد اقتصادي مثبت سي ريتأث

 ژاپن

آقاي شينزو آبه به سمت  2012بعد از اينكه در اواخر سال 
نخست وزيري ژاپن رسيد سياستهاي انبساطي مالي قابل توجهي را 
به اجرا گذاشت و بانك مركزي را نيز مجبور به اتخاذ سياستهاي 

بانك مركزي  انبساطي فزاينده پولي نمود و حتي تا تغيير مقام رياست
در پي انتشار اخبار مربوط به احتمال به قدرت رسيدن . پيش رفت

، ين 2012آقاي آبه و اجراي سياستهاي پولي انبساطي در اواخر سال 
درصد ارزش خود را در مقابل دلار  33از اواسط نوامبر گذشته تاكنون 

 . امريكا از دست داده است
نرخ  2013ست سال اجراي اين سياستها سبب شد تا در فصل نخ

كه از اين ميزان رشد . درصد برسد 5/3رشد سالانه اقتصاد ژاپن به 
درصد مربوط به  4/2درصد مربوط به افزايش تقاضا خصوصي و  8/1

در مقايسه فصل به فصل نيز اقتصاد اين . تقاضا عمومي بوده است
صادرات . آمارهاي اوليه به ثبت رسانيد درصدي را در 9/0كشور رشد 

درصد رشد داشته  4درصد و واردات  1/16نيز در فصل نخست  نژاپ
 . است

همچنين توليدات صنعتي ژاپن در ماه مارس نسبت به ماه فوريه 
درصد افزايش يافت و سبب شد تا نرخ رشد سالانه توليدات  9/0

درصد در ماه مارس  -7/6درصد در ماه فوريه به  -5/10صنعتي از 
آلات نيز در ماه مارس نسبت به ماه سفارشات ماشين . بهبود يابد

ي همگكه  دهد يمدرصد رشد نشان  4/2در حدود  2012مارس 
همچنين در فصل . با ثبات ارقام رشد اقتصادي است نسبتاًنشانه روند 

درصد رشد نشان  7/1ها  نخست درآمد ناخالص داخلي و ملي ژاپني
ي و رشد ها در كنار سياستهاي پولي انبساط افزايش درآمد. دهد يم

هاي سهام سبب شد تا مصرف خصوصي كه در  قابل توجه شاخص
دهد، رشد   درصد توليد ناخالص داخلي ژاپن را تشكيل مي 60حدود 

 .درصد را تجربه كند 8/1
درصد  2در حدود  2012از سويي ديگر اقتصاد ژاپن در طول سال 

رسد اين كشور به  به نظر مي. رشد داشت كه چندان مطلوب نبود
رشد  2013اتخاذ سياستهاي انبساطي همه جانبه در سال  جهت

بالاتري را تجربه نمايد كه ارقام اخير نيز شروع مناسبي براي سال 
 . ندينما يمارزيابي  2013

بيني رئيس بانك مركزي ژاپن در مورد نرخ بهره  پيش

 بلند مدت

كشور  7آقاي كوردا رئيس بانك مركزي ژاپن بعد از شركت در جلسه 
 2ي اعلام نمود كه در صورتي كه اين بانك بتواند به تورم صنعت

طبيعي است كه شاهد  كاملاًدرصدي مورد هدف خود دست يابد 
اما در عين حال وي اعتقاد . افزايش نرخ بهره اسمي بلند مدت باشيم

سريع نخواهد بود  چندانهاي بهره بلندمدت  دارد اين افزايش در نرخ
تريليون ين  50ينكه بانك مركزي سالانه چرا در حال حاضر با وجود ا

گذاران به سمت  نمايد، سرمايه از اوراق قرضه دولتي را خريداري مي
ها براي ارائه تسهيلات از منابع خود  خريد سهام سوق يافته و بانك

از اين رو بانك مركزي رشد بسيار سريعي در . اند رغبت بيشتري يافته
 .كند بيني نمي شقرضه پي اوراقنرخ بازده بلند مدت 
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 ۵ 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل   توسط ارزش دلار نسبت به متوسطم 
 ، 29/1، 49/2بترتيـب   سـوئيس و پونـد   فرانـك  ، ، يـورو نيدر برابر 

 .شد قويتتدرصد 54/1و  27/21

 
 

 
 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 

-5299/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      2837/1-2975/1ه محدود
ــد 5171/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن

 .ين متغير بود 23/103-83/101

 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 دلايل تقويت دلار در برابر يورو
  يوروزمزمه منفي شدن نرخ سپرده بانكي در منطقه 

 هاي فوق انبساطي فدرال رزرو اتمام سياست/زمزمه كاهش 

 ي تمايلات تجاري در آلمان ارقام نااميدكننده 

 كننده در اروپا ارقام ضعيف شاخص قيمت مصرف 

 دلايل تقويت دلار در برابر ين
 فروشي امريكا ارقام بهتر از انتظار خرده 

  عدم انتقاد مستقيم اعضايG7 هاي فوق  از سياست
 طي ژاپنانبسا

 هاي فوق انبساطي فدرال رزرو اتمام سياست/زمزمه كاهش 
 دلايل تقويت پوند در برابر دلار

 بهبود وضعيت اشتغال انگليس 

 
 

 توضيحات بيشتر
 دلار -يورو 

ي روزها  ي گذشته در همه دلار در هفته-روند حركت يورو      
ي ماقبل در  نزولي بود و واحد پول مشترك اروپايي كه جمعه

ي گذشته به  دلار بسته شده بود، در جمعه 2992/1 سطح
پس از آنكه آقاي  در روز دوشنبه .دلار كاهش يافت 2837/1
P5Fويسكو

1
Pگذاران بانك مركزي اروپا اعلام كرد كه  يكي از سياست
هاي بانكي نزد بانك  ها براي سپرده منفي شدن نرخ احتمال

سوي ديگر  زا. مركزي وجود دارد، يورو در برابر دلار تضعيف شد
خبري منتشر كرد مبني بر اينكه  روزنامه وال استريت ژورنال

اكره پيرامون طرحي براي كاهش ذرزرو در حال م فدرال
اش است، اما زمان دقيق اجراي طرح  هاي فوق انبساطي سياست

توانست به تقويت دلار در برابر  اين خبر نيز مي .مشخص نيست
شنبه ارقام فراتر از انتظار  هدر روز س. يورو در اين روز كمك كند
ي  ي يورو توسط ارقام نااميدكننده توليدات صنعتي در حوزه

تمايلات تجاري در آلمان تحت تاثير قرار گرفت و از ارزش يورو 
ي اعتباري  از سوي ديگر در اين روز رتبه. در برابر دلار كاست

سنجي فيچ مورد تجديدنظر  ي رتبه يونان از سوي موسسه
ها پيرامون منفي شدن  زني ار گرفت، اما اهميت گمانهصعودي قر

ي يورو به حدي بود كه تضعيف يورو را  نرخ سپرده بانكي در حوزه
ي  روز چهارشنبه يورو در ادامه. براي چهارمين روز متوالي رقم زد

 6روند روزهاي گذشته باز هم تضعيف شد و به كمترين سطح 

                                                 
1 Ignazio Visco 
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ش رشد اقتصادي در انتشار اخبار كاه. ي گذشته رسيد هفته
هاي فوق  ها پيرامون افزودن به سياست زني ي يورو، گمانه حوزه

انبساطي بانك مركزي اروپا را كه از ابتداي هفته در مورد آن 
صحبت شده بود را تقويت كرد و بعنوان عاملي براي تضعيف 

از سوي ديگر ارقام ضعيف شاخص قيمت . يورو عمل نمود
ها پيرامون افزودن بر  زني گمانهكننده در اروپا نيز  مصرف
هاي فوق انبساطي اروپا را افزايش و تضعيف يورو را  سياست

ها پيرامون منفي شدن نرخ  در مجموع صحبت. تشديد كرد
ترين دليل تغييرات  ها بانكها نزد بانك مركزي اروپا عمده سپرده

 . يورو در برابر دلار در اين هفته بود
 

 ين-دلار 

ي گذشته بجز روز  ين در هفته-ت ارزي دلارروند حركتي جف   
ي  ين در جمعه 60/101چهارشنبه صعودي بود و هر دلار از 

در روز دوشنبه . ي گذشته رسيد ين در جمعه 23/103ماقبل به 
براي سومين روز متوالي ي ماقبل خود،  ي روند هفته در ادامهدلار 

فروشي  هارقام بهتر از انتظار خرد. فزايش يافتين ادر برابر 
امريكا در ماه آوريل ترس از كاهش رشد اقتصادي در بزرگترين 
. اقتصاد دنيا را كاهش داد و از دلايل صعود دلار در برابر ين بود

ين را تجربه كرده بود، در  100ي ماقبل سطح  دلار كه در هفته
ي گذشته نيز به افزايش خود در برابر ين ادامه داد و  هفته

آنچه كه . تاكنون را به ثبت رساند 2008تبر بالاترين سطح از اك
ي دلار در برابر ين را  بيش از همه روند حركتي ابتداي هفته

ي ماقبل و عدم  در تعطيلات هفته 7ي گروه  شكل داد جلسه
هاي فوق انبساطي ژاپن بود، كه  انتقاد مستقيم اعضا از سياست

تنها در  .توانست به تضعيف ين در دو روز ابتداي هفته بيانجامد
روز چهارشنبه و آن هم بدليل انتشار ارقام رشد اقتصادي در ژاپن 
. و بهبود آن بود كه در اين روز ين اندكي در برابر دلار تقويت شد

علاوه بر آن در همين روز توليدات صنعتي امريكا نيز نااميدكننده 
اما در دو روز پنجشنبه و . ظاهر شد و به تضعيف دلار كمك كرد

. باز هم روند تضعيف خود در برابر دلار را از سر گرفت جمعه ين

P6Fسخنان آقاي ويليامز

1
P  رئيس فدرال رزرو سان فرانسيسكو كه

هاي فوق انبساطي فدرال رزرو حكايت  لحن آن از اتمام سياست
اگرچه تاثير عدم انتقاد . داشت، به تقويت دلار در برابر ين انجاميد

ساطي ژاپن نيز در هاي فوق انب به سياست 7سران گروه 
 . ي گذشته بسيار موثر بود گيري روند تضعيف ين در هفته شكل

 
 دلار -استرلينگ پوند 

ي  ي گذشته برخلاف چند هفته روند حركتي پوند استرلينگ در هفته
گرچه نهايتاً آن هم همانند . اخير همسو با روند حركتي يورو نبود

شد و از هر پوند همتاي اروپايي خود يورو، با افت ارزش روبرو 
ي  دلار در جمعه 5171/1ي ماقبل به  دلار در روز جمعه 5364/1

بازار كاملاً تحت تاثير ارقام فراتر   در دو روز ابتداي هفته .گذشته رسيد
فروشي آمريكا در ماه آوريل قرار داشت، كه تقويت دلار  از انتظار خرده

اما در روز چهارشنبه . در برابر اكثر اسعار همچنين پوند را در برداشت
ارقام بسيار مهم اشتغال انگليس و بهبود قابل توجه آن و نيز بدتر 
شدن شاخص توليدات صنعتي در امريكا توانست پوند را در برابر دلار 

در روز پنجشنبه در حالي كه خبر قابل توجهي از اقتصاد . تقويت كند
ورم و نيز انگليس نبود، ارقام ضعيف اقتصادي در امريكا همانند ت

افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري توانست باز هم پوند را در برابر 
هاي فوق  هاي اتمام سياست اما در روز جمعه زمزمه. دلار تقويت كند

ي دلار بكاهد توانست باز  تواند از عرضه انبساطي فدرال رزرو كه مي
گ تقويت هم همانند روزهاي اول هفته، دلار را در برابر پوند استرلين

 . كند
 
 فرانك سوئيس -دلار 

ابتدا هفته در مقايسه با انتهاي (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
. شد ضعيفدرصد ت 54/1در مقابل دلار امريكا تقريباً ) هفته ماقبل

اين در حالي بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار نيز در هفته 
 .عيف شددرصد تض 27/2گذشته نسبت به هفته ماقبل 

 
 

                                                 
1 John Williams 
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 ۷ 

 تحولات بازار طلا

 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
  .پاياني ثبت شد يها نرخبراي هر اونس در دلار 49/1429-40/1358

 
ي گذشته روند حركت فلز زرد كاملاً نزولي بود و طلا كه در  در هفته

شده بود دلار براي هر اونس بسته  60/1146ي ماقبل در سطح  جمعه
عامل اصلي كاهش قيمت در . دلار براي هر اونس رسيد 40/1358به 

ي  توان به تقويت دلار در تمام روزهاي هفته ي گذشته را مي هفته
تواند افت قيمت  طلا مي/گذشته نسبت داد زيرا همبستگي منفي دلار

از   در اين هفته اگرچه روند خروج سرمايه. دهد فلز زرد را توضيح 
هاي عمده از جمله اسپايدر تا حدودي متوقف شد، اما اين  هولدينگ

هاي پائين به بار آورده بود  موضوع نتوانست از سيل فروشي كه قيمت
هاي فوق انبساطي  هاي اتمام سياست از سوي ديگر زمزمه. بكاهد

 .  ي گذشته دامن زده بود فدرال رزرو نيز به سيل فروش در هفته
 روزشمار تحولات طلا 

 دوشنبه  
انتشار شاخص . طلا در اين روز در حدود يك درصد افت كرد

فروشي امريكا، بزرگترين اقتصاد دنيا، در ماه آوريل،  خرده
بيني ايجاد و از تقاضاي  پيرامون آينده اقتصاد اين كشور خوش

گذاري كاست و كاهش قيمت در اين  طلا بعنوان مامن سرمايه
 .  روز را رقم زد

 
 

 شنبه سه 

ه طلا چهارمين روز متوالي كاهش قيمت خود را شنب روز سه
بيني  رشد قابل توجه بازار سهام امريكا و نيز خوش. سپري كرد

ايجاد شده پيرامون اقتصاد اين كشور، از دلايل رشد قيمت در 
ي  ي اعتباري يونان از سوي موسسه افزايش رتبه. اين روز بود

وپا را كاهش هاي مربوط به ار فيچ نيز توانست بخشي از نگراني
 . گذاري بكاهد و از تقاضاي طلا بعنوان پوشش سرمايه

 چهارشنبه 

دلار براي هر اونس  1400در روزچهارشنبه طلا به كمتر از 
دو در علاوه بر مواردي كه براي افت قيمت طلا . سقوط كرد

روز گذشته ذكر شد، توقف روند افزايشي تقاضاي فيزيكي طلا 
ك مركزي اين كشور، واردات طلا از سوي هند، پس از آنكه بان

براي افزايش ذخاير بانك مركزي را براي مهار كسري تجاري 
  .اين كشور محدود كرد، به افت قيمت كمك كرد

 پنجشنبه 

با توجه به . كاهش قيمت در روز پنجشنبه باز هم ادامه يافت
كاهش قيمت در روزهاي گذشته و رسيدن آن به سطوح كمتر از 

ر اونس موج فروش ايجاد شده به كاهش دلار براي ه 1400
هاي پائين طلا باعث شد كه  قيمت. قيمت در اين روز انجاميد

گرچه در اين . تقاضاي فيزيكي از سوي چين نيز تحريك گردد
روز ارقام اقتصادي امريكا چندان مطلوب نبود و همين موضوع 

 . توانست بعنوان ترمزي در برابر رشد قيمت فلز زرد ظاهر شود
 عهجم 

. روز جمعه طلا براي هفتمين روز متوالي با افت قيمت روبرو شد
 4گفتني است اين زمان بيشترين مدتي است كه فلز زرد در 

هاي  مجموعاً زمزمه.  سال گذشته با افت قيمت مواجه بوده است
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو نيز به افت قيمت  اتمام سياست

 . در اين هفته دامن زد
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 نفت
 

وسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به مت
 يها نرخبه . يافت كاهش ددرص 69/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي اين  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 21/94-02/96 همحدود
بهاي نفت خام . كه قرار گرفتدلار در هر بش 97/94خام  فرآورده

. يافت كاهش درصد 97/0 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  64/104-60/102
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 50/103نفت خام برنت به 

نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  دلار 66/99-85/100ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 32/100اين سبد نفتي به 

  .ش يافتكاهدرصد  019/2ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
 

 
 

 دوشنبه •
دلار كاهش  09/1در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت با 

كا و سبد نفتي اوپك به ترتيب نفت خام امري. دلار رسيد 82/102به 
دلار معامله  47/100و  17/95سنت كاهش هر بشكه  60و  87با 
ترين  آمارها نشان داد كه تقاضا نفت چين در ماه آوريل به پايين. شد

همچنين انتشار آمار خرده . حد خود در هشت ماه اخير رسيده است
ترين  پايين فروشي ماه آوريل در امريكا نشان داد كه فروش بنزين به

در ماه آوريل مصرف بنزين . سال اخير سقوط نمود است 4سطح در 
درصد كاهش يافت كه اين  7/4در امريكا در مقايسه با ماه قبل آن 

همچنين در اين . درصدي ماه مارس بوده است 2/3در ادامه كاهش 
منفي  ريتأث خامروز شاهد تقويت دلار بوديم بر روي قيمت نفت 

نظران بازار نيز معتقد هستند كه  از صاحببسياري . داشت
ي اقتصادي جهاني در حدي نيستند كه سبب افزايش ها شاخص

موسسه انرژي امريكا نيز . قيمت نفت خام در كوتاه مدت شوند
توليد روزانه نفت خام جهاني  2013بيني نموده در نيمه دوم سال  پيش

 .ميليون بشكه بيشتر از تقاضا آن باشد 0/ 5
  شنبه سه •

انتشار خبري حاكي از اين مطلب بود كه شكستگي خط لوله 
P7Fستون ا كي

1
P  590كانادا به سمت منطقه كوشينگ كه ظرفيت انتقال 

هزار بشكه نفت در روز دارد ترميم شده است سبب شد تا قيمت نفت 
اعلام  APIموسسه نفت امريكا . سنت كاهش يابد 96خام امريكا 

ايش در تقاضا نفت امريكا ذخاير نفت نمود با توجه به احتمال عدم افز
همچنين موسسه مطالعات انرژي . اين كشور افزايش خواهد داشت

بيني خود اعلام نمود كه در چند سال آينده  امريكا در جديدترين پيش
افزايش توليد اوپك و صادركنندگان غير اوپك سبب خواهد شد تا 

توليد نفت  اين موسسه افزايش. اضافه تقاضا نفت پوشش داده شود
بيني  هزار بشكه در روز و آن هم از سوي عراق پيش 200اوپك را 

در اين روز قيمت نفت برنت و سبد اوپك در هر بشكه . نموده است
 .سنت كاهش يافت 18و  22به ترتيب 
 چهارشنبه  •

دلار و نفت امريكا  08/1در اين روز نفت خام برنت در هر بشكه 
. سنت تضعيف شد 63بد اوپك سنت تقويت شد اما خام س 9تنها 

مه نسبت  10درصد در هفته منتهي به  6/0ذخاير تجاري نفت امريكا 
هاي پتروشيمي  به هفته ماقبل آن كاهش داشت اما ذخاير فرآورده

نيز شاهد  نگيكوشبه علاوه در منطقه . درصد افزايش يافت 6/2

                                                 
1 Keystone 
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در  1+5مذاكرات ايران با نماينده گروه . افزايش ذخاير نفت بوديم
اي از سوي بازار بدون نتيجه قابل مشخص  خصوص انرژي هسته

منتظر نتايج انتخابات  5+1رسد گروه  به نظر مي. ارزيابي شد
ها براي امتيازي گيري بيشتر   كشورمان و همچنين تاثير بيشتر تحريم

 .هستند
 پنجشنبه •

 و سنت 76سنت و نفت خام امريكا  10در اين روز نفت برنت 
در اين روز . دلار در هر بشكه تقويت شدند 19/1 نفت سبد اوپك

دلار در مقابل رقباي اصلي خود در بازارهاي جهاني تضعيف شد و 
البته خبر عدم . سبب شد تا ارزش اسمي نفت خام افزايش يابد

المللي انرژي اتمي در متقاعد نمود ايران براي  موفقيت آژانس بين
ي و نظامي كشورمان در ا هسته ساتيتأسادامه برنامه بازديد از 

 .افزايش قيمت نفت خام بخصوص سبد نفتي اوپك موثر بود
 جمعه •

روند افزايش قيمت نفت ادامه يافت و د ر اين روز هر بشكه نفت 
سنت افزايش را تجربه  86سنت و نفت خام امريكا  68درياي شمال 

. روند تضعيف دلار در اين روز نيز با شدت بيشتري دنبال شد. نمودند
هاي سهام امريكا به ميزان قابل توجهي تقويت  ر عين حال شاخصد

هاي  قيمت نفت خام همسو با شاخص معمولاًگفتني است كه . شدند
در اين روز شاخص پيشنگر اقتصاد امريكا كه . نمايند سهام حركت مي

نمايد در ماه آوريل  بيني مي وضعيت آينده اقتصاد اين كشور را پيش
 .ه را ثبت نمود و از بهبود اوضاع خبر داشتدرصدي در ما 6/0رشد 

 
 

 
 

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-0.6 0.2 1,090.90 نفت خام
-0.6 0.2 394.9            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
2.6 -0.9 217.7 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,172 �48 7,321 توليد داخلی

�1266 17 7,576 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۷ مه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۶ مه ۱۵ مه ۱۴ مه ۱۳ مه ۱۰ مه

066335 093 066949 067051 067074 067098 066805 066715  SDR 0  دلار به66672

10063 ١ 120 10184 10281 10192 10159 10181 10107 10103 دلار  كانادا

9991 ۵ 249 10240 10323 10226 10225 10241 10183 10160 ين  ژاپن

13068 ٢ 129 12900 12837 12882 12887 12921 12975 12992 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09439 ۴ 227 09653 09724 09647 09648 09671 09576 09570 فرانك  سوييس

15475 ٣ 154 15237 15171 15268 15237 15210 15299 15364 ليره  انگليس  *

150751 092 149369 149140 149088 149035 149690 149892 SDR 149987 به دلار  

145929 416 139860 135840 138789 139184 142536 142949 144660 طلاي نيويورک (هراونس)

145106 318 140485 136875 138100 141000 143375 143075 142650 طلاي  لندن (هر اونس)

10452 097 10350 10464 10378 10368 10260 10282 10391 نفت برنت انگليس 

9564 069 9497 9602 9516 9430 9421 9517 9337 نفت پايه آمريکا 

15066 111 15234 15354 15233 15276 15215 15092 DOW-30 ۱۵۱۱۸ (بورس وال ا ستريت ) 

14316 451 14962 15138 15037 15096 14758 14782 NIKKEI-225 ۱۴۶۰۸ (بورس توكيو )  

6590 144 6684 6723 6688 6694 6686 6632 FTSE-100 6625 ( بورس لندن)

8217  162 8350 8398 8370 8362 8339 8279 DAX-30 ۸۲۷۹ (بورس فرانكفورت)
شماره ۹ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

۲۰۱۳/۰۵/۱۷

رتبه  عنوان

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۲/۲۷
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