
اوراق   خريـد هـاي ماهانـه   ، جهت توجيه  کاهش احتمالي تقويت اقتصادي امريکا از جديدي علائم انتشارسرمايه گذاران منتظر ،چهارشنبه   روزدر    -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      
بدليل کـاهش بـازده اوراق خزانـه     .د و بازده اين نوع اوراق کاهش يافتننمي دادکشور نشان   به همين دليل آنان علاقه اي به خريد اوراق قرضه اين .بودند کشور، توسط بانک مرکزي اين   قرضه  

دلار دربرابر ارزهاي  در اين روز . رسيد٦٠٦/٨٣ درصد کاهش به سطح ٦/٠ برابر سبدي از ارزها با شاخص دلار در .کاهش يافت، برابر اکثر ارزها، دلار در  ماهه١٣داري امريکا از بالاترين سطح  
 سه ماهه اول سالجاري آمريکا مورد تجديد نظـر نزولـي واقـع     اقتصادي ارقام مربوط به رشدروز پنج شنبه   در. به ميزان بيشتر از يک درصد تضعيف گرديد،چون فرانک سوئيس و ين ژاپن  ،مامن

 را تا درآينده نزديکبانک مرکزي امريکا  توسط هاي اوراق قرضه خريدي آمريکا ، احتمال کاهشار متقاضيان جديد استفاده از بيمه بيکارظانتشار اين ارقام و اخبار مربوط به رشد بيش از انت    . شد
 ١/ ٣٠٦١بطوريکه در مقطعي از اين روز هر يورو تا سطح .  دلار در برابر يورو شدتضعيف موجب ،اين امر به همراه خبر مربوط به افزايش شاخص اعتماد اقتصادي منطقه يورو. حدودي منتفي نمود

رئيس بانک . ، اين بانک حجم خريد دارائيها را کاهش خواهد داد اعلام کردکه درصورت تداوم روند بهبود اقتصادي امريکا،بن برنانکه رئيس بانک مرکزي امريکا ،ماه مهقبلاً در  .دلار نيز رسيد
 درصـد  ٥/٧ نرخ بيکاري ماه آوريل ايـن کـشور   . نزديک صفر حفظ کنددر سطح نرخ بهره پايه خود را  در صد،٥/٦ تا قبل از کاهش نرخ بيکاري آمريکا به سطح      مرکزي همچنين متعهد شد که    

ايـن امـر و   .  سـبب تقويـت سـهام ژاپـن شـد     ،تر کردن ترکيب سرمايه گـذاريهاي خـود  به انعطاف پذير"  صندوق سرمايه گذاري بازنشستکي دولت ژاپن" به دليل شايعه تصميمدر اين روز ين   . بود
خارجيان همراه با خريد سهام ژاپن براي پوشش دادن خود در برابر کاهش ارزش ين ، اقدام به استقراض و پـيش  . اي سهام ژاپن توسط خارجيان به کاهش ارزش ين در برابر دلار منجر شد خريده

در روز جمعه ارقام منتشره حکايت از رشد شاخص اعتماد مـاه مـه مـصرف کننـدگان      .ن در برابر دلار منجر مي شودآکنند که اين امر به افزايش عرضه ين در بازار و کاهش قيمت   فروش ين مي  
اين در حـالي  . آمريکايي به بالاترين سطح شش ساله و افزايش شاخص فعاليت هاي منطقه غرب ميانه آمريکا، بار ديگر به احتمال کاهش خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمريکا دامن زد       

 . ، سبب افزايش دلار در برابر يورو، ين و برخي از ارزهاي ديگر شدانتشار اين ارقام. ه در روز پنجشنبه حکايت از افزايش بيکاري و کاهش تورم داشتاست که ارقام منتشر
  

اما بـه نظـر مـي رسـد کـه       .ي قيمت آن شديک درصدطلا وافزايش  موجب افزايش خريد فيزيکي سهام    قيمت هايشاخص کاهش در روز چهار شنبه تضعيف دلار و     -بورس فلزات قيمتي  
هـا،    کاهش قيمت اين فلـز گرانب در حال حاضر .شوديمت شمش  به کاهش قمنجر نهايت مي تواند در ،، يعني احتمال کاهش خريد اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمريکا   ريشه اين تضعيف ها     

 بـه  ، در روز پنج شنبه، طـلا  . کاهش داشته اند درصد ٩/٠قيمت پلاديوم  و  درصد٤/٠ بهاي پلاتين و درصد افزايش ٩/٠دراين روز قيمت نقره  . باعث  افزايش تقاضاي فيزيکي در آسيا شده است        
ريـد   خقريب الوقوع البته گمانه زني در خصوص از سرگيري .افزايش يافت و به بالاترين سطح دو هفته اي خود رسيد ، آمريکاي  اقتصاد رشد نظر نزوليتجديد  پس از،علت کاهش  ارزش دلار    

 ٢ پلاتين قيمت درصد و٩٨/٠ در اين روز بهاي نقره . ميليارد دلار اوراق بهادار از سوي  بانک مرکزي آمريکا در تابستان موجب کاهش قيمت طلا وتقويت دلار در هفته گذشته گرديد        ٨٥ماهانه  
 اين امـر . دادند نويد ،اين کشور  درآمريکا ،کاهش نرخ تورم وبهبود شاخص اعتماد مصرف کنندگان راآمار هاي اقتصادي ، جمعهروز  در . درصد افزايش داشته اند١٤/١درصد و بهاي  پلاديوم     

درصد ٦/١و بهاي پلاتين   درصد٣/٢در اين روز قيمت نقره .ترتيب بهاي آن دو درصد کاهش يافت و افت قيمت  اين فلز گرانبها گرديد وبدين کاهش علاقه سرمايه گذاران به شمش طلا موجب 
  .اونس کاهش  يافتند درصد درهر ٩/٠ قيمت پلاديوم و
  

به تجديد نظر نزولي در پيش بيني مربوط بـه   (OECD)  و سازمان همکاريهاي اقتصادي و توسعه (IMF)صندوق بين المللي پول  اقدام سهام آمريکا و شاخص هايافت  –بورس نفت خام 
 و ٤/٤ نفت آمريکا و بنزين به ترتيب  انبارهايمريکا اعلام کرد موجودي دراين روز مؤسسه نفت آ.گرديددر روز چهارشنبه قيمتهاي آتي نفت خام  در صدي ٢کاهش موجب ، رشد اقتصادي چين 

 برنت به دليل تجديد نظر نزولي در رشد اقتصادي چـين و رشـد بيکـاري در آلمـان، کـاهش       نفت خامقيمتدر روز پنجشنبه .  بازار بود که اين رقم بيش از انتظار   .افزايش يافتند  ميليون بشکه    ٩/١
کـشور را   ، احتمال تداوم سياسـت انبـساطي پـولي در ايـن    آمريکا  و رشد متقاضيان جديد بيمه بيکاري نزولي در توليد ناخالص داخلي سه ماهه اول  نظرز خبر مربوط به تجديدرو اما در اين . يافت

 ايـن  قيمت نفت خـام  موجب افزايش اين موارد . ميليون بشکه کاهش يافته است٥/١ر وکش روز اداره اطلاعات انرژي آمريکا اعلام کرد که موجودي انبار بنزين اين     در اين  همچنين   .تقويت نمود 
 کـشورهاي صـادرکننده   . فروشهاي تکنيکي؛ تـضعيف شـدند   عرضه نفت، دورنماي ضعيف تقاضا ووفور سهام ،  قيمتقيمتهاي نفت خام در اواخر روز جمعه بواسطه افت شاخصهاي    . کشور شد 

  .اعلام کرد ميليون بشکه ٣٠ خود را براي سالجاري، روزانه روز جمعه، هدف توليدي در طي نشست(OPEC)نفت 

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 آلومينيوم مس مفتول سرب  نيکل قلع روي  تاريخ   نوع فلز

  -  -  -  -  -  -  ٢٠١٣مه  ۳۱ جمعه 
 ۱۸۵۷  ۷۲۴۵/۵۰  ۲۱۵۰ ۱۴۶۵۰  ۲۰۸۸۵  ۱۸۷۰  ٢٠١٣مه   ۳۰شنبه  پنج

     ١٨٢١ ٥٠/٧٢٠١ ٢١١٧  ۱۴۷۸۰  ۲۱۰۰۵  ۱۸۳۷ ٢٠١٣  مه۲۹ چهارشنبه
  و بهره بين بانكي، نفت خام  ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتيSDRرخ ن

 هنرخ سپرد  ٢٠١٣ مه ۳۱ جمعه  ٢٠١٣  مه ۳۰شنبه  پنج  ٢٠١٣ مه ۲۹چهارشنبه   انواع ارز و فلزات قيمتي

 سه ماهه نيويورك لندن نيويورك لندن نيويورك لندن 
  ۰۶/۰****  ۴۹۸۷۷/۱  -  ۴۹۶۷۷/۱ - ۴۹۳۸۶/۱ - *حق برداشت مخصوص

 ۱۱٥/٠ ۲۹۹۶/۱ ۲۹۹۷/۱ ۳۰۴۹/۱  ۲۹۵۲/۱ ٢٩٤٠/١ ٢٩٤٨/١ *يورو
  ۵۰۶/۰ ٥٢٠٠/١ - ٥٢٢٩/١ - ٥١٢٨/١ - *ليره انگليس

  ۰۱۶/۰ ٩٥٥٤/٠ - ٩٥٣٠/٠ - ٩٦١٦/٠ -  فرانك سوئيس
۱۵/۱۰۱ ٩٦/١٠٠ ين ژاپن  ۶۷/۱۰۱  ۷۳/۱۰۰  ۳۰/۱۰۰  ۴۸/۱۰۰  ١٥۴/٠ 

 ٢٧٥/٠     -  - - - - - بهره دلار
   ١٣٨٥  ۵۰/۱۳۹۴  ٨٥/١٤١٢  ۵۰/۱۴۱۳ ٧٦/١٣٩٢ ٥٠/١٣٨٢     طلا
   ۲۰/۲۲  ۵۷/۲۲ ۷۰/۲۲ ٦٨/٢٢ ٥٠/٢٢ ٣٦/٢٢     نقره

   ۸۰/۱۴۶۱  ۱۴۵۹  ۷۰/۱۴۸۲ ۱۴۶۴  ۱۴۵۳  ۱۴۵۵     پلاتين
    ۹۷/۹۱***  ۳۹/۱۰۰**  ۶۱/۹۳***  ۱۹/۱۰۲**   ۱۳/۹۳*** ۴۳/۱۰۲**     نفت خام

   -  ۷۷/۹۹  ۵۴/۱۰۰ سبد نفت اوپك

   نرخ بهره هفتگي ****      نفت خام پايه آمريكا***        نفت خام برنت **     ر آمريكاهر واحد به دلا *       
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱گزاري رويترز مورخ    براساس گزارش خبر  

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ه مجموع سرمايه هـاي خـود را    بانک اين منطق ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خـود را بـه            (EBA)رتي بانکهاي اروپايي    نظا

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «مجدداً بانکها تشکيل سرمايه :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                     

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   . کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپـايي نيـست         من  : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم             

 خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي      بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده      EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

ما خوب مـي دانـيم کـه داشـتن     : انريا اظهار داشت . بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است       شکستن پيوند دوطرفه    

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    .  ايجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است      

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :رشد اقتصادي فراتر از انتظار سوئيس 
 اين گانمصرف کنندهاي  هزينه رشد . برخوردار بود، فراتر از انتظارياقتصاد سوئيس در سه ماهه نخست سالجاري از رشد

 دردبيرخانه دولتي اموراقتصادي .داشته است نسبت به حوزه يورو عملکرد اقتصادي اين کشور ، نقش مهمي در برتريکشور 
 سه ماهه چهارم  در صد رشد فصلي در٣/٠پس از اعلام کردکه توليد ناخالص داخلي  خود ٢٠١٣مه ٣٠ر بيانيه منتشره  دبرن

 خبرگزاري  توسط  بعمل آمدههايطبق بررسي .  داشته است فصلي درصد رشد٦/٠ نيز  ٢٠١٣، در سه ماهه اول سال ٢٠١٢سال 
 درصد ٢/٠  به سوئيسدر سه ماهه اول سالجاريکه رشد اقتصادي  رفت مي  انتظار  قبلاً کارشناس اقتصادي ،١٩بلومبرگ از 

بر . ي براي ارزش فرانک تعيين کردسقف،  رکود پيشگيري از  به منظور (SNBN) سوئيس مرکزيبانک " ٢٠١١ درسال .برسد
 تقاضاي مصرف اه رشدهمر به  اين سقف ارزش فرانک .  فرانک  پايينتر رود٢٠/١ارزش هر يورو  نبايد از، اساس اين سقف

از  بزرگترين بازار صادراتي سوئيس و مقصد حدود نيميمنطقه يورو . مانع از سرايت رکود منطقه يورو به سوئيس شدکننده ، 
 منطقه يورو شده ورگي اکنون شش سه ماهه متوالي است که رکود اقتصادي دامن .کشور مي باشد کالاهاي صادراتي اين

منطقه   کاهش تنش ها در. رشد داشت درصد١/٠ تنها ٢٠١٣ سال  درسه ماهه اول، منطقه اقتصاد اين  بزرگترين،آلماناقتصاد 
معمولاً در هنگام تنش ها . گرديد سالجاري  درصدي نرخ يورو دربرابر فرانک در سه ماهه نخست ٨/٠يورو سبب تقويت 

قيمتهاي مصرف کننده هنوز هم عليرغم  ادامه رشد اقتصادي در سوئيس ،  .سرمايه ها به سوي فرانک به عنوان مأمن مي گريزند
 کاهش سالانه را تجربه ، ماه متوالي١٩ براي  هزينه هاي مصرف کننده در ماه آوريل ،  .کشور سير نزولي را طي ميکنند اين

بيني، ي آينده قابل پيشبراتورمي  خطر هيچ اظهار داشت که سوئيس مرکزي رئيس بانک  تماس جردنهفته گذشته  .کرد
اماما چنين برداشتي داريم، خوب است که " :  گفت  اقتصادان يکي از بانک هاي سوئيس Luchsinger. متصور نمي باشد

 براي اتخاذ  سوئيسمرکزي بانک ، تغييري نکند ماداميکه نرخ تورم ... ها است قيمتتثبيت  ،  سوئيسمرکزي  بانک وظيفه
 در سال .گردد تلقي مياقتصادي سوئيس  تقاضاي داخلي بزرگترين محرک رشد ". نخواهد بود فشارتدابير ضد تورمي، تحت

 در حاليکه حجم خالص صادرات اين کشور .توسط تقاضاي داخلي جذب شده است  داخلي توليد از  درصد٥٧حدود گذشته 
٢٠١٣  سال سه ماهه نخستدر،  سوئيسزيمرکبيانيه بانک مندرج در   طبق آمار.توليد ناخالص داخلي بوده است درصد ١٠

آخرين  طبق . يافتند درصد افزايش ٣/٠ و ٦/٠ به ميزان  هرکدام به ترتيب ، ساخت در بخشو سرمايه گذاري مصرف خانوار
ميزان توليد ناخالص داخلي اين کشور   در سالجاري انتظار دارد  اين بانک سوئيس،مرکزيدورنماي ترسيمي  ماه مارس بانک 

به  ژوئن خود ٢٠در نشست بررسي سياستي  را   از رشد اقتصادياين بانک دورنماي خود.  درصد افزايش يابد٥/١يک تا بين 
 منفي  فرانک و ارزش سقفتعديل  براي پيشگيري از انقباض پولي مي توان به گفت  جردن هفته گذشته .کرد خواهد روز 

   .متوسل شد ، نرخهاي بهره نمودن
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