
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي كشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

   13 شماره
 2013 ژوئن 21هفتة منتهي به 

 1392ماه  خرداد 31

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               
 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشكر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الكترونيكي 
 ۲۹۹۵۳۸۱۵:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست
 
 

 نعنوا
 

 صفحه هشمار

  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  
 

5-1 

 آمريكا

 فدرال رزرو

 شاخصهاي اقتصادي امريكا
 

  اروپا

 ياقتصاد يهاينظرسنج مجموعه

 يدارق ويمار يسخنران
 

 انگليس

 مهمترين تحولات
             

 ژاپن

 يصنعت داتيتول ضانقبا كاهش    

 صادرات رشد

  ياقتصاد بهبود ادامه به ديما

 
          

 
 

 

 
 

 

 

 

 5 - 7  حولات بازار ارزهاي عمدهت

0B 7-8 تحولات بازار طلا 

1B 8-10 تحولات بازار نفت 



  يالملل نيب يها سازمانطالعات و اداره م - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱ 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
 :خلاصه تحولات

از نشست دو روزه هفته گذشته  خود را  فدرال رزروشوراي سياستگزاري  
رئيس اين بانك    ،نشست  پس از اين . در روز چهارشنبه به پايان رساند

خواهد يافت هاي به تدريج در سال جاري كاهش  خريد داراييگفت احتمالاً 
عد شاخصاي در ب .نيمه اول سال آينده متوقف خواهد شد و در پايان
كننده امريكا در ماه مه پس از دو ماه  شاخص قيمت مصرفاقتصادي، 

درصد و تورم  1/0 كننده مصرف تورم. كاهش متوالي اندكي افزايش يافت
درصد در ماه مه نسبت  2/0) بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان( آن پايه

كننده  در دوره سالانه نيز نرخ تورم مصرف. ندافزايش يافت به ماه قبل از آن
درصد در ماه  8/6هاي شروع به ساخت  خانهرشد تعداد . درصد رسيد 4/1به 

هاي ساختماني صادر شده در اين  در مقابل تعداد پروانه. مه افزايش يافت
 روند بهبود بازار مسكن همچنان ادامه دارد اما. ماه كمتر از ماه قبل بود

 .سرعت اين بهبود ملايم است
هاي نظرسنجي اقتصادي در منطقه يورو از بهبود  مجموعه شاخص

 ECBو ماريو دراقي رئيس بانك مركزي اروپا از آمادگي  دادننداوضاع خبر 
گفت و شرايط را مساعد براي  سخن براي حمايت بيشتر از رشد اقتصادي

 .استفاده از ابزار نرخ بهره دانست
نرخ انقباض بخش صنعتي كاهش يافت و در ماه مه در ژاپن نيز 

آقاي كوردا نيز هم راستا با بهبود . سرعت رشد صادرات از واردات بيشتر شد
هاي اقتصادي اين كشور روند رشد اقتصادي ژاپن را ادامه دار  شاخص
 . دانست

تر پولي نتوانست در كميته  ساطيباتخاذ سياست ان پيشنهاد در انگلستان
مركزي انگلستان اكثريت آرا را به دست آورد و برنامه خريد پولي بانك 

در ماه مه . اوراق دولتي و نرخ بهره كليدي همچنان بدون تغيير ماند
شاخص بهاي كالاها و خدمات و شاخص توليدكننده افزايش يافت اما تورم 

 2/0بصورت ماهيانه در ماه مه نسبت به ماه آوريل بدون تغيير در سطح 
همچنين شاخص خرده فروشي در ماه مه بطور قابل . مانددرصد باقي 

اي افزايش يافت و در اين راستا سفارشات توليدات صنعتي انگليس  ملاحظه
 .بهبود يافت

در ابتداي هفته . ي گذشته دلار در برابر اكثر اسعار تقويت شد در هفته
ي مبني بر آقاي برنانك اظهاراتها و از روز چهارشنبه به بعد نيز  زني گمانه

هاي فوق انبساطي فدرال رزرو، به  كاهش سرعت و اتمام سياستاحتمال 
 .تقويت دلار در برابر يورو، پوند و ين انجاميد

ي فدرال رزرو و  نتايج جلسه تحت تأثيرفلز زرد  قيمت ي گذشته در هفته
هاي فوق انبساطي اين بانك در  كاهش سرعت سياستاحتمال  اعلام 

 .كاهش يافتقرار گرفت و  ،2014آن در سال  توقفو  2013ي سال  ادامه
 تحت تاثير سخنان برنانكه،  ني در هفته گذشته قيمت نفت خام

 .كاهش يافت
 

 

 مريكاآ

 فدرال رزرو
همانطور كه تقريباً همه كارشناسان  انتظاري براي تغيير سياست 

ژوئن كميته بازار باز فدرال رزرو  19پولي در جلسه روز چهارشنبه 
نرخ وجوه . اشتند تغييري در سياستهاي پولي اين بانك ايجاد نشدند

 25/0-0در دامنه ) مدت ترين نرخ بهره بازار پول امريكا كوتاه( فدرال 
باقي ماند و برنامه خريد ماهانه اوراق قرضه با پشتوانه رهني به ارزش 

 FEDالبته نكته جديدي در جلسه اين ماه . ميليارد دلار ادامه يافت 85
المللي را با نوسان روبرو  وجود داشت كه توانست بازارهاي مالي بين

اگرچه بيانيه جلسه اخير شبيه به بيانيه ماه مه بود اما يك . سازد
در بيانيه ماه مه به وجود ريسكهاي نزولي . تفاوت كليدي وجود داشت

انداز اقتصادي امريكا اشاره شده بود اما در بيانيه اخير اشاره  در چشم
برنانكي رئيس فدرال رزرو . اند ه كه ريسكهاي نزولي از بين رفتهشد

نيز در كنفرانس پس از جلسه تصوير واضحتري از اين موضوع ارائه 
ها تا پايان سال اشاره  كرد و به احتمال كند شدن سرعت خريد دارايي

ها در  نمود برنانكي زمان دقيقي براي آغاز كاهش سرعت خريد دارايي
وي از احتمال توقف كامل اين سياست در . ئه نكردسال جاري ارا

در اينجا ذكر برخي نكات ضروري . خبر داد 2014نيمه دوم سال 
براي  sequesterتبعات كاهش مخارج در اختيار موسوم به . است



  يالملل نيب يها سازمانطالعات و اداره م - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۲ 

كاهش كسري بودجه و مشكل سقف بدهي امريكا است كه همچنان 
كند اما فدرال  ميبه عنوان يك ريسك نزولي اقتصاد امريكا را تهديد 

مطلب ديگر به رشد . رزرو به هر دليلي آن را ناديده گرفته است
درصدي در سه  5/1شود رشد اقتصادي  اقتصادي امريكا مربوط مي

درصد در نيمه دوم سال تنها توان  2ماهه دوم و به صورت خوشبينانه 
اندكي براي كاهش نرخ بيكاري در امريكا خواهد داشت بنابراين 

ن اينگونه نتيجه گرفت كه فدرال رزرو همچنان منتظر توا مي
شاخصهاي اقتصادي بخصوص تحولات بخش صنعت كه هم اكنون 
در وضعيت مناسبي قرار ندارد خواهد ماند و پس از اطمينان از بهبود 

ها خواهد كرد  وضعيت اين بخش اقدام به كاهش سرعت خريد دارايي
ا به نظر نميرسد اين اتفاق كه با توجه به وضعيت فعلي اقتصاد امريك

 .زماني زودتر از اواخر سال جاري باشد

 شاخصهاي اقتصادي امريكا

 تورم
كننده در دو ماه متوالي مارس  پس از آنكه شاخص قيمت مصرف 

درصد  1/0و آوريل كاهش يافته بود در ماه مه به ميزان اندك 
اصلي كاهش  علت يهمانطور كه در دو ماه قبل. افزايش يافت

قيمت حاملهاي انرژي ، كاهش  CPI كننده خص قيمت مصرفشا
درصدي  4/0افزايش  بر عكسبخصوص بنزين بود در ماه مه 

كننده  يش شاخص بهاي مصرفافزا دليل عمدهشاخص قيمت انرژي 
 كه درصد بود 4/1نيز در ماه مه  CPIميانگين دوازده ماهه تورم . بود

ساير شاخصهاي تورمي كننده در كنار  اين ميزان تورم مصرف. است
كننده پايين تر از نرخ  ماه مه همچون شاخص قيمت واردات و توليد

درصدي تورم است كه توسط بانك مركزي  0/2هدفگذاري شده 
امريكا تعيين گرديده است و حاكي از عدم وجود فشارهاي تورمي 

اين موضوع به لحاظ . باشد قيمت در اقتصاد اين كشور مي
نمايد تا  صت مناسبي براي فدرال رزرو ايجاد ميسياستگذاري پولي فر

همچنان سياستهاي فوق انبساطي خود را ادامه داده و حتي در 
 .صورت نياز آنها را گسترش دهد

 بخش مسكن 
دهد اين بخش همچنان در  آمارهاي مسكن در ماه مه نشان مي

هاي شروع به ساخت در اين ماه رشد كمتر  حال رشد است البته خانه
 8/6هاي شروع به ساخت در ماه آوريل رشد  خانه. تظاري داشتنداز ان

هاي  در حالي كه پروانه. درصدي را ثبت كرد كه كمتر از انتظار بود
درصدي را ثبت كرده بود  9/12رشد ) آوريل(ساختماني در ماه قبل 

هاي شروع به ساخت در اين ماه رشد بيشتري از  رفت خانه انتظار مي
هاي  ميانگين دوازده ماهه خانه. داشته باشد آنچه محقق شده است

هزار  950هزار واحد بود كه كمتر از  914شروه به ساخت در ماه مه 
شاخص ديگري كه در رابطه با بخش مسكن . واحد مورد انتظار بود

در هفته گذشته منتشر شد شاخص اتحاديه ملي سازندگان مسكن 
NAHB بازگشته بود و  50گين بود كه در ماه مه به بالاتر از خط ميان

 50شد زيرا پس از مدتها كه زير  از اين نظر خبر خوبي محسوب مي
در واقع رقم ماه مه بالاترين . قرار داشت به بالاي آن صعود كرده بود

نكته ديگر اينكه شاخص . بود 2006سطح اين شاخص از مارس 
هاي شروع به ساخت كه در  ساختماني و شاخص خانه  هاي پروانه

هاي گذشته با  شوند در ماه به كار گرفته مي 0F1LEIيم شاخص تنظ
اند كه احتمالاً به دليل شرايط جوي غير  نوسان زيادي همراه بوده

در ماههاي گذشته ميزان بارندگي بيشتر از حد . معمول بوده است
نرمال بوده و همين موضوع علت عقب افتادگي ساخت و ساز از تعداد 

حال با توجه به . ره در ماه قبل از آن باشدهاي ساختماني صاد پروانه
پس از هفت  NAHBاينكه شاخص اتحاديه ملي سازندگان مسكن 

صعود كرده است و  و  50به بالاتر از عدد  44ماه باقي ماندن در عدد 
هاي شروع به ساخت  هاي ساختماني و خانه همچنين آمار پروانه

رو ساخت و ساز از  حكايت از آن دارند كه احتمالاً در ماههاي پيش
در بخش فروش و قيمت مسكن . رونق بيشتري برخوردار خواهد بود

دست دوم در   ميزان فروش خانه. شود نيز روند رو به رشد مشاهده مي

                                                 
۱ Leading Economic Indicator  اين شاخص يكي از مهمترين شاخصهايي

 .گيرد گيري كميته بازار باز فدرال رزرو مورد استفاده قرار مي است كه در جلسات تصميم



  يالملل نيب يها سازمانطالعات و اداره م - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۳ 

ميليون واحد در دوره  18/5درصد افزايش يافته و به  2/4ماه مه 
هاي  اين در حالي است كه رشد فروش خانه. سالانه رسيده است

درصد بوده  0/5م تك واحدي حتي بيشتر از اين و به ميزان دست دو
هاي در معرض فروش از  از سوي ديگر با اينكه انباره خانه. است

تا كنون رو به افزايش گذاشته و از سطوح بسيار  2013ابتداي سال 
در حال فاصله گرفتن است اما هنوز  2012نازل خود در انتهاي سال 
بسيار زيادي دارد و از اينرو فشار صعودي  تا نقطه اشباع بازار فاصله

به طور مثال طبق . قيمت در بازار مسكن همچنان وجود خواهد داشت
 20آخرين گزارش شاخص قيمت كيس شيلر كه از قيمت مسكن در 

درصدي را در ماه مارس  3/10شود رشد  شهر بزرگ امريكا تهيه مي
الهاي رونق ثبت كرده كه تقريباً در حدود رشد قيمت مسكن در س

 .است 2007و  2006

 
 اروپا

 ياقتصاد يهاينظرسنج مجموعه
 كشور و وروي اقتصاد مختلف يها بخش در گذشته هفته در
 . شد منتشر يسنجنظر مختلف يها شاخص آلمان

 يهاشاخص يكي كه ZEW موسسه ياقتصاد ينظرسنج شاخص
 تيوضع وروي منطقه در كه داد نشان است، منطقه در ينظرسنج مهم

 ماه در واحد 6/27 از شاخص نيا زانيم. است بهبود به رو ياقتصاد
 نيا نيهمچن. است افتهي شيافزا ژوئن ماه در واحد 6/30 به مه

 5/38 به 4/36 از آلمان يعني منطقه اقتصاد نيبزرگتر در شاخص
 .است داشته ينيبشيپ از فراتر يعملكرد يحت كه افتهي شيافزا واحد

 موسسه توسط شده هيته ديخر رانيمد يها شاخص مجموعه
  ديتاك وروي منطقه در بهبود روند ادامه بر زين تيمارك يالمللنيب

 در واحد 3/48 سطح از منطقه يصنعت ديخر رانيمد شاخص. داشتند
 ديخر رانيمد شاخص. است دهيرس ژوئن ماه در واحد 7/48 به مه ماه

. ديرس مدت نيهم در واحد 6/48 به 2/47 سطح از زين خدمات
 از مجموع در زين خدمات و ياكارخانه از مركب ديخر رانيمد شاخص

 كل در كه است دهيرس ژوئن تا مه ماه از واحد 9/48 به 7/47 سطح
 .دهديم شينما را بهبود روند

 واحد 4/49 سطح از آلمان ياكارخانه ديخر رانيمد شاخص البته
 حال نيع در .افتي كاهش ژوئن ماه در واحد 7/48 به مه ماه در

 واحد 3/51 به 7/49 از مدت نيهم در خدمات ديخر رانيمد شاخص
 . بود كشور نيا خدمات بخش در بهتر رشد نشانه كه نمود رشد

 كنندگانمصرف از ينظرسنج ،يكاريب نرخ شيافزا روند وجود با
 از كنندهمصرف اعتماد شاخص و افتي بهبود ياندك زين وروي حوزه
 در ژوئن ماه در واحد -8/18 سطح به مه ماه در واحد -9/21 سطح
 .افتي شيافزا نخست قرائت

 يدارق ويمار يسخنران
 محل در خود يسخنران در اروپا يمركز بانك سيرئ يدراق ويمار

 يبرا ECB كه داشت عنوان لياسرائ اشغالگر ميرژ يمركز بانك
 داشت اظهار نيهمچن. است عمل آماده وروي منطقه اقتصاد به كمك

 موثرتر يابزار به را بهره نرخ ابزار  بازار،  در ثبات طيشرا وجود كه
 كه دهد نشان جملات نيا با نمود يسع يدراق. است نموده ليتبد

 نيا در و است يمركز بانك هدف نرخ از يترنييپا يسطح در تورم
 نرخ كاهش به اقدام است قادر يمركز بانك لزوم صورت در طيشرا

 يمركز بانك نيهمچن. دينما يكنون درصد 5/0 سطح از يديكل بهره
 منفب را خود نزد بانكها سپرده مانده يپرداخت بهره نرخ توانديم

 .دارد قرار درصد صفر سطح در اكنون هم نرخ نيا. دينما
 عنوان ،ECB دست در يپول يابزارها تعدد به اشاره ضمن يدراق 

 ابزارها نياينيگريجا به قادر بانك نيا ازين صورت در كه داشت
 بر يبهتر كنترل ECB كه داشت اظهار يدراق نيهمچن. بود خواهد

 ريتاث توانديم امر نيا كه است افتهي وروي منطقه يپول تيوضع
 .دهد شيافزا را منطقه اقتصاد بر يپول ياستهايس

 اقتصادانان از يبرخ انتقاد مورد يدراق سخنان كه است يگفتن 
 لزيج نام به بانك چهيدو دداناناقتصا يكي جمله از جلسه در حاضر
 فاصله توانسته ECB چند هر كه داشت عنوان يو. گرفت قرار موك
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 اما دهد كاهش را مختلف يكشورها يدولت قرضه اوراق بازده
 در خصوص به را خانوارها و شركتها به لاتيتسه ارائه نتوانسته

 شيافزا شاهد گذشته هفته در كه ييجا تا دينما ليتسه منطقه جنوب
 نيا. ميبود اياسپان و ايتاليا در شركتها به يپرداخت لاتيتسه بهره نرخ
 حساب مانده به يپرداخت بهره ننمود يمنف از ECB كه است يحال در

يم سخن شتريب لاتيتسه ارائه به بانكها بيترغ يبرا خود نزد بانك
 . راند

 ياستهايس به اشاره ضمن جلسه در حاضران از گريد يكي اما
 اعمال قدرت هنوز بانك نيا داشت عنوان ECB يسو از گرفته انجام

 به كه دارد دست در اقتصاد كيتحر يبرا را تريانبساط ياستهايس
 .شد منتج قرضه اوراق ديخر ياستهايس از يدراق دفاع

 

 انگليس
 مهمترين تحولات

نشست رهبران هشت كشور بزرگ اقتصادي ژوئن  17روز دوشنبه 
. برگزار شد است، پايتخت ايرلند شماليبلفر د (G8)موسوم به 

 درحالي كه چشم انداز اقتصاد جهاني همچنان ضعيف است  اما سران
اين كشورها ابراز اميدواري كردند كه به واسطه اتخاذ سياستهاي 
اقتصادي مناسب در آمريكا، ژاپن و حوزه اروپا و با توجه به 

ركود فعلي  پذيري اقتصادهاي درحال ظهور، تا حدودي از انعطاف
اقتصاد جهاني بكاهند و رشد اقتصادي و اشتغال را در اين كشورها 

به اين ترتيب به منظور تدوين راهكاري براي دستيابي به .رونق دهند
اين  رشد اقتصادي و در عين حال اجتناب از كسري بودجه، رهبران

كشورها از جمله ديويد كامرون نخست وزير انگليس در خصوص 
ميان  تجاري اي درباره آغاز مذاكرات آزاد وافقتنامهتدوين سريع م
 .اتحاديه اروپا تاكيد كردند ايالات متحده و

چهارشنبه هفته گذشته مروين كينگ رئيس كل بانك مركزي    
شود نتوانست در اجراي  انگليس كه پايان اين ماه بازنشسته مي

د ميليون پوندي خري 25آخرين سياست پولي خود مبني بر افزايش 

 6عضو كميته پولي،  9اوراق قرضه، نظر اكثريت را جلب نموده و از 
نرخ بهره . تر بودند عضو، مخالف اتخاذ سياستهاي پولي انبساطي

طي هفته . درصد بدون تغيير ماندگار شد 5/0كليدي نيز در سطح 
گذشته كسري بودجه انگلستان در ماه مه اعلام شد كه كاهش 

در همين . ارات دولتي، از اين كسري كاستها به ويژه بودجه اد هزينه
ميليارد پوند رسيد كه  535/10ماه خالص استقراضات بخش دولتي به 

ها كمتر يود اما به مراتب از ميزان استقراضات در  اگرچه از پيش بيني
 . ماه آوريل بيشتر شده است

در هفته گذشته شاخص تورم انگلستان توسط سازمان ملي آمار    
ماه منتهي به  12منتشر شد و بر اساس آن  تورم كه در اين كشور ژ

درصد ثبت شده بود، در سال منتهي به ماه مه به  4/2آوريل در سطح 
اين درحالي است كه تورم بصورت ماهيانه از ماه . درصد رسيد 7/2

بر اين . درصد باقي ماند 2/0آوريل به ماه مه بدون تغيير در سطح 
 2/2رصد در سال منتهي به ماه آوريل به د 2اساس تورم پايه نيز از 

همچنين شاخص . ماه منتهي به ماه مه افزايش يافت 12درصد در
درصد رشد داشته  2/1قيمت توليدكننده در سال منتهي به ماه مه  

  . است

در  بر اساس گزارش سازمان ملي آمار انگلستان،شاخص خرده فروشي
ل ملاحظه مواجه شد و ها با افزايش قاب بيني رغم پيش ماه مه علي

همچنين شاخص خرده . درصدي را ثبت نمود 1/2براي ماه مه رشد 
-درصد رشد را نشان مي 1/3ماه منتهي به ماه مه نيز  12فروشي در 

در همين راستا روند نزولي سفارشات توليدات صنعتي انگليس . دهد
 -18به  -20نيز درماه ژوئن نسبت به ماه مه اندكي بهبود يافته و از 

 .رسيد است
 

 ژاپن

 يصنعت داتيتول ضانقبا كاهش
 كه ژاپن صنعت بخش انقباض نرخ كاهش روند گذشته هفته در

 به يشتريب سرعت روند نيا يحت و افتي ادامه بود شده آغاز هيفور از
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 ماه در درصد -7/6 از يصنعت داتيتول رشد سالانه نرخ. گرفت خود
 كه بود يحال در نيا. است دهيرس ليآور ماه در درصد -4/3 به مارس

 قرار درصد -11 سطح در هيفور ماه در يصنعت داتيتول رشد نرخ
 مارس ماه با سهيمقا در ليآور ماه در كه است ذكر به لازم. داشت

 استفاده نرخ نيهمچن. است بوده درصد 9/0 يصنعت داتيتول رشد نرخ
 ليورآ تا مارس ماه از درصد 6/1 به -8/0 بخش نيا در هاتيظرف از

 .است افتهي شيافزا

 صادرات رشد
 ارزش از درصد 25 حدود در كنون ات گذشته اكتبر از ژاپن ني
 سوم هفته در يحت و است هداد دست از را كايامر دلار درمقابل خود
 مدد به. است رسانده ثبت به زين را ني 18/103 دلار هر سطح مه ماه

 ادامه هيفور از ار خود رشد روند زين كشور نيا صادرات ،ني فيتضع
 رشد گذشته مه با سهيمقا در مه ماه در كشور نيا صادرات. است داده

 و مارس ماه در كه يحال در است نموده تجربه ار يدرصد 1/10
 .  بود نموده ثبت را يدرصد 8/3 و 1/1 سالانه رشد بيترت به ليآور

 سال با سهيمقا در زين كشور نيا واردات رشد نرخ مه ماه در
 كه دهيرس مه ماه در درصد 10 به ليآور ماه در درصد 5/9 از گذشته
 در خود كه است يانرژ ورادت به مربوط واردات نيا از ياديز بخش

 تا. رسدينم نظر به ينامناسب يچندان نكته و است موثر ديتول شيافزا
 11 به انهيخاورم منطقه از يسوخت مواد واردات رشد نرخ كه ييجا

 .ديرس قبل سال با سهيمقا در مه ماه در درصد

  ياقتصاد بهبود ادامه به ديام

 به رو ژاپن اقتصاد تيوضع كه داد نشان منتشره يآمارها نيآخر
 نيا اقتصاد حال تيوضع نشانگر كه همزمان شاخص. است بهبود
 واحد 9/99 سطح به مارس ماه در واحد 7/97 سطح از است، كشور

 كه ياقتصاد شنگريپ صشاخ نيهمچن. افتي شيافزا ليآور ماه در
 سطح از دهديم نشان را كشور نيا اقتصاد كينزد ندهيآ تيوضع

 ديرس ليآور ماه در واحد 39/95 سطح به مارس ماه در واحد 6/94
 .است كشور نيا ياقتصاد يآمارها ريسا بر يدييتا كه

 روز در خود سخنان يط زين ژاپن يمركز بانك سيرئ كوردا يآقا
 ترثبات با زمان طول در ژاپن يمال يبازارها كه داشت اظهار جمعه

 كه است كشور نيا اقتصاد تيوضع در بهبود نشانگر كه شد خواهند
 نظارت بر ديتاك ضمن كوردا يآقا. بود منتشره يآمارها بر يدييتا
 ريسا در ياقتصاد يثباتيب مورد در بازار تيوضع بر بانك نيا

 كه داشت اظهار حال نيع در اما كرد ينگران ابراز جهان يكشوها
 اقتصاد رشد بهبود با همزمان خود سرعت كم رشد به ژاپن اقتصاد

 .داد خواهد ادامه يداخل تقاضا رشد و يجهان
 

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبـل   
 69/0، 35/0، 26/0بترتيـب   ، پوند و فرانك سوئيسين، يورودر برابر 

 .شد قويتدرصد ت 22/0 و
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 هفته گذشته هر يورو در  در ،پايان وقت بازار نيويورك  يها نرخبه 
-5721/1دلار و هـر پونـد در محـدوده      3122/1-3394/1محدوده 

ــد 5420/1 ــه  . دلار در نوســان بودن ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن
 .ين متغير بود 90/97-49/94
 

 گذار بر نوسانات ارزها در هفتهترين عوامل تأثير  مهم

 دلار -يورو 

ي ارقام ابتدا و انتهاي هفته، مجموعاً يورو در برابر  در مقايسه
در دو روز ابتداي هفته شاهد . درصد تضعيف شد 8/1دلار 

شنبه  بطوري كه در روز سه. تقويت يورو در برابر دلار بوديم
دلار  ي خود در برابر ماه گذشته 4يورو، به بيشترين سطح 

گران  ها در اين روز نشان داد كه تمايلات معامله بررسي. رسيد
گذاران آلماني براي دومين ماه متوالي در ژوئن  و سرمايه

اين موضوع بهبود اقتصادي ملايم . افزايش يافته است
در روز . دهد ي يورو را نشان مي بزرگترين اقتصاد حوزه

بانك مركزي امريكا ي بازار باز  چهارشنبه و پس از آنكه كميته
انداز ريسك نزولي در اقتصاد امريكا و بازار كار اين كشور  چشم

. را ناچيز دانست، دلار در برابر اكثر اسعار عمده تقويت شد
انبساطي  گذاري اين بانك سياست فوق اگرچه شوراي سياست

پس از . فدرال رزرو را بدون هيچگونه تغييري ثابت نگه داشت
هاي  اعلام كرد كه اگر شاخص Fedيس آن نيز برنانكي رئ

اقتصادي امريكا مطابق انتظار باشد، احتمال كاهش سرعت 
روند تقويت دلار . خريد اوراق قرضه در سال جاري وجود دارد

ي فدرال رزرو آغاز  ي روز گذشته در برابر يورو كه پس از جلسه
از سوي ديگر ارقام . شده بود در روز پنجشنبه نيز ادامه يافت

اي فيلادلفيا در امريكا  يار فراتر از انتظار از بخش كارخانهبس
روند تقويت دلار را تسريع كرد بطوري كه توانست ارقام 

اثر  افزايش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري در اين كشور را كم
در روز جمعه روند تقويت دلار در برابر يورو باز هم ادامه . كند

در برابر اكثر  2012از ژوئن يافت تا دلار بيشترين رشد هفتگي 
دلار در مقابل يورو نيز به بيشترين . اسعار عمده را تجربه كند

اختلاف نرخ بهره ميان دو . ي گذشته رسيد سطح دو هفته
منطقه به نفع دلار امريكا عمل كرد و نيز بازگشت بحران 

ترين دلايل تقويت دلار در آخرين روز  سياسي در يونان، عمده
 .هفته بود

 ين -لارد 

 6/3ي ارقام ابتدا و انتهاي هفته ين در برابر دلار  در مقايسه
. درصد تضعيف شد و در تمام روزهاي هفته روند نزولي داشت

ي  در نخستين روز هفته، دوشنبه، دلار برخلاف روند هفته
روز گذشته در برابر ين  5ي خود و براي نخستين بار در   گذشته

آغاز شد كه بازار چشم به راه  اين هفته در حالي. تقويت شد
ي بانك مركزي امريكاست و  ي روز چهارشنبه ي جلسه نتيجه

گذاران احتمال لفاظي برنانكي رئيس بانك مركزي  اكثر سرمايه
ها را حتمي  به نفع زمان كاسته شدن يا اتمام اين سياست

اتفاقي كه در صورت وقوع به نفع دلار در برابر اسعار . دانند مي
ي روز در بازار  گفتني است تضعيف ين در ادامه. ودخواهد ب

در  8ي گروه  ها پيرامون جلسه زني گمانه. نيويورك ادامه يافت
اقتصادي از   ي حمايت رهبران كشورهاي عمده ايرلند و ادامه

هاي محرك اقتصادي در ژاپن راه را براي تضعيف آتي  سياست
وند تقويت دلار شنبه باز هم ر روز سه. ين نيز باز گذاشته است
گران از تقويت اين روز  ارزيابي تحليل. در برابر ين ادامه يافت

گران به احتمال اعلام آمادگي  دلار بدين صورت بود كه معامله
هاي فوق انبساطي خود وزن  فدرال رزرو براي كاهش سياست

اما در روز چهارشنبه با معلوم شدن نتايج . بيشتري خواهند داد
ي بانك مركزي امريكا و اعلام آمادگي اين  ي دو روزه جلسه

هاي فوق انبساطي امريكا  بانك براي كاهش سرعت سياست
هاي ابتداي هفته تحقق يافت و دلار  زني هاي آتي، گمانه در ماه

در روزهاي پاياني هفته . به تقويت خود در مقابل ين ادامه داد
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تايج الذكر كماكان تحت تاثير ن نيز روند حركت جفت ارزي فوق
 .ي فدرال رزرو قرار داشت و تضعيف ين ادامه يافت جلسه

 دلار -پوند 

ي ارقام ابتدا و انتهاي هفته،  ي گذشته و در مقايسه در هفته
دليل . درصد در برابر دلار تضعيف شد 91/1مجموعاً پوند 

شنبه افزايش تورم پايه در  اصلي تضعيف پوند در روز سه
در روز چهارشنبه بازار . كرد انگليس بود كه به ضرر پوند عمل

ي بانك مركزي امريكا بود كه حاوي  تحت تاثير جلسه
هاي فوق  هايي مبني بر كاسته شدن از سرعت سياست سيگنال

اين موضوع تماماً . بود 2013ي سال  انبساطي امريكا در ادامه
علي رغم . به نفع دلار عمل كرد و به تضعيف پوند انجاميد

آقاي برنانكي بر بازار اسعار عمده داشت  اثراتي كه اين لفاظي
فروشي در اين  در انگليس ارقام بسيار فراتر از انتظار خرده

كشور توانست در روز پنجشنبه پوند را در برابر دلار تقويت 
اما وزن سخنان آقاي برنانكي به حدي بود كه اثر شاخص . كند

مانند فروشي براي روز جمعه از بين رفت و پوند نيز  قوي خرده
 . ساير اسعار عمده در برابر دلار تضعيف شد

 فرانك -دلار 

 در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در
 تقريباً كايامر دلار مقابل در) ماقبل هفتهي انتها با سهيمقا
ي هفتگ متوسط كه بود حالي در اين. شد ضعيفت درصد 28/1

 ماقبل هفته به نسبت شتهگذ هفته در زين دلار برابر در فرانك
 .شد ضعيفت درصد 22/0

 
 
 
 
 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
  .پاياني ثبت شد يها نرخبراي هر اونس در دلار 01/1384-46/1280

 
 

 روزشمار تحولات طلا

  5/0در نخستين روز هفته، دوشنبه طلا در حدود 
در . دلار براي هر اونس رسيد 95/1381د و به درصد افت كر

ي بانك  روزي كه حجم مبادلات بدليل در پيش بودن جلسه
مركزي امريكا كم بود، رشد بازارهاي سهام توانست از تقاضاي 

گذاري بكاهد و به افت قيمت منجر  طلا بعنوان مامن سرمايه
كا در فروشي و اشتغال در امري ارقام فراتر از انتظار خرده. شود

هاي  ها پيرامون كاهش سرعت سياست زني اين اواخر گمانه
 . انبساطي توسط بانك مركزي اين كشور را افزايش داد فوق

 درصد ديگر نيز كاهش يافت 1شنبه طلا  در روز سه .
گيري خريداران طلا  رشد بازارهاي سهام امريكا و نيز گوشه

ي بانك  ي دو روزه ي جلسه پيش از مشخص شدن نتيجه
مركزي امريكا در روز چهارشنبه، دليل اصلي افت قيمت در اين 

در جانب تقاضاي فيزيكي، پس از سيل فروش ماه . روز بود
آوريل، كه به افت قيمت طلا منجر شده بود، تقاضاي فيزيكي از 

اما اين افزايش تا حد زيادي . سوي هند و چين افزايش يافت
 . تهاي اخير جبران و از بين رفته اس درهفته
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 ۸ 

  در روز چهارشنبه طلا به كمترين سطح يكماه
ي بانك مركزي امريكا  در اين روز جلسه .ي خود رسيد گذشته

برگزار شد و پس از آن رئيس اين بانك اعلام كرد كه احتمالاً 
هاي فوق انبساطي  از سرعت سياست 2013هاي آتي سال  تا ماه

در . شود بطور كامل متوقف 2014اين بانك كاسته و تا اواسط 
دلار براي  99/1348درصد كاهش قيمت به  3/1اين روز طلا با 
 . هر اونس رسيد

  درصدي را تجربه كرد و  5در روز پنجشنبه افت شديد
دلار براي هر  54/1280سال گذشته يعني  3كمترين سطح 

دليل اصلي افت طلا به سخنراني آقاي برنانكي در  .اونس رسيد
دانيم محرك اصلي  نطور كه ميهما. گردد روز گذشته برمي

هاي فوق انبساطي  هاي اخير، سياست قيمت طلا در سال
. هاي مركزي عمده بخصوص فدرال رزرو بوده است بانك

محركي كه با نزديك شدن به زمان اتمام آن، قيمت طلا نيز 
 . كاهش خواهد يافت

  درصد رشد كرد 3/1در روز جمعه قيمت طلا در حدود .
در اين هفته  Fedهاي فوق انبساطي  استاما خبر اتمام سي

تنها دليل . سال اخير قيمت را رقم بزند 2توانست بزرگترين افت 
از . رشد قيمت در روز جمعه خريدهاي بقصد سودگيري بود

سوي ديگر در اين روز مشخص شد كه در روز پنجشنبه در 
 . تن از موجودي طلاي اسپايدر كم شده است 6/5حدود 

 

 نفت
 

هاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط ب
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 36/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي اين  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 69/93-44/98 همحدود
بهاي نفت خام . قرار گرفتدلار در هر بشكه  66/96خام  فرآورده

. يافت كاهش درصد 12/0 ي گذشته در هفته نيز برنت درياي شمال
ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  12/106-91/100
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 13/104نفت خام برنت به 

دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  40/101-85/103ي  دامنه
نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 03/103اين سبد نفتي به 

  .يافت افزايشدرصد  89/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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 روزشمار تحولات نفت

 دوشنبه •
سنت  9سنت و قيمت امريكا  46در روز دوشنبه قيمت نفت برنت 

سنت  52كه كاهش يافت اما قيمت سبد نفتي اوپك در هر بش
در ابتداي روز افزايش تنشها در خاورميانه و خبر ارسال . افزايش يافت

سلاح از سوي امريكا به شورشيان سوري سبب شد نفت برنت حتي 
دلار در هر بشكه تقويت شد و در كل سبب افزايش قيمت  107تا 

ار نيويورك و با وجود در اما با بازگشايي باز. سبد نفتي اوپك شد
روزه فدرال رزرو كه در آن احتمال اعلام كاهش  2بودن جلسه  پيش

سياستهاي فوق انبساطي پولي وجود داشت، قيمت نفت برنت و 
 . امريكا كاهش يافت

 شنبه سه •

شنبه و با شروع جلسه دو روزه فدرال رزرو و با توجه به  در روز سه
مت كمي تصحيح شد و كاهش قيمت نفت در روز قبل سطح قي

سنت افزايش يافت  67سنت و نفت امريكا  55قيمت نفت خام برنت 
كاهش  سرعت . سنت كاهش يافت 75اما اين بار قيمت نفت اوپك 

رشد منفي توليدات صنعتي در ژاپن و رشد شاخص نظرسنجي 
در مقابل  در منطقه يورو در كنار كاهش ارزش دلار  ZEW اقتصادي

ب شد تا قيمت نفت خام برنت و امريكا افزايش سباسعار جهانروا، 
 .يابد

 چهارشنبه •

سنت  68سنت و سبد نفتي  10در اين روز قيمت نفت برنت 
در ابتداي . سنت كاهش يافت 20اما قيمت نفت امريكا . افزايش يافت

دلار افزايش  02/99هر بشكه  روز قيمت نفت خام امريكا حتي تا
هزار  313ژوئن تنها  14هفته منتهي  ذخاير نفت امريكا دريافته بود و 

در اواخر روز و . بيني بود بشكه افزايش يافت كه كمتر از مقدار پيش
نزديك به ساعات پاياني برنانكه رئيس فدرال رزرو بعد از پايان جلسه 
دو روزه سياستگذاري اعلام نمود كه به احتمال زياد فدرال رزرو تا در 

 2014ولي را كاهش و تا اواسط اواخر سال جاري سرعت سياستهاي پ
سخنان برنانكي در . به سياستهاي انبساطي خود پايان خواهد داد

زماني منتشر كه بازار لندن بسته بود و بازار امريكا در لحظات پاياني 
 .نداشت وجود برد و فرصت كافي براي واكنش خود به سر مي

 پنجشنبه •

دلار و نفت  84/2دلار و نفت امريكا  97/3در اين روز نفت برنت 
خنان س. دلار در هر بشكه از ارزش خود را از دست دادند 38/2اوپك 

برنانكه در مورد سياستهاي پولي كه در واپسين ساعات روز قبل 
. شده بود سبب شد تا قيمت نفت خام در اين روز سقوط كند رمنتش

ديگري بود  دلار در مقابل رقباي خود عاملهمچنين افزايش ارزش 
از سويي ديگر . كاهش قيمت نفت خام را شدت بخشيد كه روند

اي باز هم كاهش يافت  شاخص مديران خريد چين در بخش كارخانه
هاي آينده كاهش خواهد  ه تا نشان دهد كه تقاضا نفت چنين در ما

 .يافت
 جمعه •

در روز جمعه روند تضعيف قيمت نفت خام ادامه يافت تا جايي كه 
دلار از ارزش  45/1لار و نفت امريكا د 24/1نفت برنت در هر بشكه 

روزه  2خود را از دست داد تا از سپتامبر سال گذشته بيشترين افت 
قطع سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو و . نفت به ثبت برسد

كننده نفت         كاهش تقاضا نفت خام از سوي چين دومين مصرف
 .اي آينده شوده تواند سبب ادامه روند نزولي نفت در ماه جهان مي
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 ۱۰ 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
6.8 0.3 1,090.10 نفت خام
6.8 0.3 394.1            ذخاير تجاری نفت خام
0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

19 0.2 221.7 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
776 �95 7,129 توليد داخلی

�1018 586 8,388 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 
 
 
 
 
 
 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و  شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
۲۱ ژوئن هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۰ ژوئن ۱۹ ژوئن ۱۸ ژوئن ۱۷ ژوئن ۱۴ژوئن

         SDR دلار به  

 ۵         دلار  كانادا

 ٢         ين  ژاپن

 ٣         يورو (پول واحد اروپايي)  *

 ١         فرانك  سوييس

 ۴         ليره  انگليس  *

        SDR  به دلار  

         طلاي نيويورک (هراونس)

         طلاي  لندن (هر اونس)

         نفت برنت انگليس 

         نفت پايه آمريکا 

        DOW-30  (بورس وال ا ستريت ) 

        NIKKEI-225  (بورس توكيو )  

        FTSE-100  ( بورس لندن)

         DAX-30  (بورس فرانكفورت)
شماره ۱۴ دایره اخبار اقتصادي ھر واحد بھ دلار آمریکا *

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۳/۳۱
۲۰۱۳/۰۶/۲۱

رتبه  عنوان

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
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