
روز سه شنبه انتظار کنار گذاشتن تدريجي سياستهاي فوق انبساطي توسط فدرال رزرو و احتمال تـشديد  سياسـتهاي فـوق انبـساطي توسـط اکثـر بانکهـاي مرکـزي بـزرگ دنيـا             -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره   
  و اظهـارات جـرج آسموسـن از    BBB بـه  +BBBاقدام مؤسسه استاندارد اند پورز به کـاهش رتبـه اعتبـاري دولتـي ايتاليـا از      .  برسد  سال اخير٣ح باعث شد نرخ دلار آمريکا در  برابرسبدي از ارزهاي عمده به بالاترين سط  

فـدرال رزرو روز  . سياست انبساطي پـولي در منطقـه يـورو را تقويـت کـرد      ماه ديگر، احتمال تداوم ١٢گذاران بانک مرکزي اروپا مبني بر امکان  حفظ نرخهاي بهره اين بانک در پايين ترين سطح خود براي بيش از          سياست
گـران مـي گوينـد     تحليـل . نشيني اين بانک از خريد داراييها از اوايل سپتامبر، در اين صورتجلـسه ديـده شـود     انتظار ميرود شواهدي از شروع عقب .کند گذاري ماه ژوئن خود را منتشر مي چهارشنبه صورتجلسه نشست سياست  

رود کـه   انتظـار مـي  . بـه همـين دليـل هنـوز امکـان ادامـه ترقـي دلار قـوي اسـت         . تر از سطحي است که در ماه مه بدان رسـيده بـود    اما هنوز پايين درحاليکه مازاد حساب دلاري سوداگران در هفته گذشته شديداً تقويت شده،     
اي انگلـيس، کـه ريـسک اعمـال سياسـتهاي پـولي انبـساطي ازسـوي بانـک           پس از انتشار آمار تجاري و توليدات کارخانه. بساطي پولي را تشديد نمايندهاي مرکزي انگليس و ژاپن به منظور رشد اقتصادي، سياستهاي ان   بانک

  .  درصد در برابر دلار تضعيف گرديد٦/٠مرکزي اين کشور در ماههاي آتي را افزايش داد، نرخ ليره استرلينگ 
  

ر روز سه شنبه به دليل رونق تقاضاي فيزيکي و هم چنين انتشار آمار نرخ تورم چين که موجب افزايش تقاضا براي طلا به عنوان يک مامن گرديد، يک درصد ترقـي نمـود و بـه بـالاترين       بهاي طلا د   -بورس فلزات قيمتي  
البتـه تحليـل گـران بـراين باورنـد کـه تـداوم خـروج         . کننده سالانه چين در ماه ژوئـن، تـشديد شـد    ر نرخ تورم مصرفدر واقع افزايش قيمت طلا در دومين روز متوالي، به علت افزايش فراتر از انتظا. اي رسيد  سطح يک هفته  

بازار همچنين يکـي از دلايـل ترقـي قيمـت     معامله گران . هاي طلا درآينده تحت فشار نزولي بيشتري قرار خواهند گرفت گذاري شمش طلا و تبديل آنها به نقدينگي نشان دهنده آن است که قيمت   سرمايه از مؤسسات سرمايه   
از اواخر ماه گذشته که رئيس بانک مرکزي آمريکا به طور ضمني نويد کاهش تدريجي خريد اوراق قرضه توسط اين بانک از اواخر سـالجاري مـيلادي را داده بـود، قيمـت طـلا حـدود       . طلا را خريد هاي تکنيکي مي دانند      

  . درصد ترقي نمودند٣/٠ درصد وپلاديوم ٤/٠درصد، پلاتين ٩/٠وز بهاي نقره دراين ر.  در صد کاهش داشته است١٠
  

وز از جمله عـواملی کـه از افـزايش بيـشتر بهـای نفـت خـام در ايـن ر        . بهای نفت خام در روز سه شنبه بدليل نگرانی ها درخصوص تنش های داخلی مصر و نيز بهبود بازار سهام، به آرامی افزايش يافت   –بورس نفت خام    
 ميليـون بـشکه کـاهش    ٩موسسه نفتي امريکا در روز دوشنبه اعلام نمود کـه ذخـاير انبـار نفـت آن کـشور      . جلوگيری نمود، می توان به تقويت ارزش دلار و بالا بودن عرضه اين طلای سياه توسط توليدکنندگان، اشاره نمود         

 سـنتی و  ٤بهای بنـزين نيـز بـا افـزايش     .  سنت افزايش در هر بشکه را تجربه نمودند٣٩ و ٣٨  در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا هر کدام به ترتيب . ميليون بشکه ای بود٣/٣پيش بينی قبلی حاکی از کاهش . يافته است 
رهاي نفت خيز خاورميانه ، می تواند همچنان عاملی در جهت تقويـت نفـت خـام تلقـی     تداوم ناآرامی ها در مصر و ترس از سرايت آن به کشو.  دلار در هر گالن، به بالاترين سطح هفت هفته خود رسيد٩٢/٢رسيدن به سطح    

  . دلار در هر بشکه در نوسان بود٣٠/٤ و ١٥/٤در اين روز فزونی بهای نفت برنت به نفت امريکا در سطح . گردد
  

گذاران احتمال دادند که شرکتها قـادر خواهنـد بـود از سـطح پـايين درنظـر گرفتـه شـده بـراي درآمـدهاي            د زيرا سرمايهشنبه شاخصهاي سهام آمريکا براي چهارمين روز متوالي تقويت شدن  روز سه  -بورس وال استريت  
يک درصد کمتر از بـالاترين سـطح تـاريخي خودکـه در      را به ٥٠٠پي  اند هاي اخير بازار سهام آمريکا، شاخص اس تقويت. ماهه فراتر روند و درآمدهاي بهتر از انتظاري داشته باشند که باعث تقويت بيشتر بازار سهام شود         سه
 بخـش  ١٠ بخـش از  ٩شـنبه   در روز سـه . درصد تقويت شد٤گذاري ويليام آکمن، ميلياردر معروف، در اين شرکت؛  سهام شرکت فدکس به دليل شايعاتي در مورد احتمال سرمايه. بود، رسانده است   ماه مه بدان دست يافته     ٢١

ماهه دوم شرکت الکـوا، بزرگتـرين توليدکننـده آلومينيـوم آمريکـا، پـس از تعطيلـي بـازار در روز دوشـنبه، بيـشترين            سهام بخش مواد اوليه و صنعتي پس از اعلام درآمدهاي سه.  تقويت شدند ٥٠٠پي    اند  شاخص صنعتي اس  
انـد   شنبه، شاخص ميـانگين صـنعتي داوجـونز، شـاخص اس     در پايان معاملات روز سه. ف، درآمدهاي سه ماهه دوم معتدل باشندها به دليل فروش ضعي تحليل گران انتظار دارند که در بيشتر بخش. ميزان تقويت را تجربه کردند  

هـاي   کننـد درآمـدهاي شـرکت    مـي بينـي   گـران پـيش   تحليـل . واحـد رسـيدند  ٢٦/٣٥٠٤ و ٣٢/١٦٥٢ و ٣٤/١٥٣٠٠ واحد افـزايش بـه سـطوح    ٤٣/١٩ و ٨٦/١١ و ٦٥/٧٥ و شاخص ترکيبي نزدک هر کدام به ترتيب با       ٥٠٠پي  
  .باشد  درصدي ماه آوريل مي١/٦بيني   درصد افزايش داشته باشد که کمتر از پيش٩/٢ماهه دوم نسبت به سال قبل   در سه٥٠٠پي  اند زيرمجموعه شاخص اس

 بـه  ١٣٩٢ تيرمـاه  ١٧ دوشـنبه   واحد رسـيد کـه نـسبت بـه شـاخص كـل روز       ٢/٥٤٥٣٤ به رقم ١٣٩٢ تيرماه ١٨شنبه سه به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز        -بورس اوراق بهادار   
  .  واحد کاهش داشت٨٢ميزان 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ   نوع فلز

 ٢٠١٣ ژوئيه  ۹سه شنبه 
   ٢٠١٣ ژوئيه  ٨دوشنبه 

    
  و بهره بين بانكي، نفت خامارزهاي عمده ، فلزات قيمتي،  SDRنرخ 

  انواع ارز و فلزات   ٢٠١٣ ژوئيه  ٩سه شنبه  ٢٠١٣ ژوئيه  ٨دوشنبه 
 نيويورك لندن لندن لندن  قيمتي

  نرخ سپرده
 ماهه سه

   -   ****۰۸/۰ - * حق برداشت مخصوص
   ۲۸۶۰/۱   ۱۴۱/۰ ۲۸۵۰/۱ *ويور

   -   ۵۰۸/۰ - *ليره انگليس
   -    ۱۵۶/۰ - فرانك سوئيس

  ۱۷/۱۰۱  ۰۱۹/۰ ۱۸/۱۰۱ ين ژاپن
 ۲۶۹/۰ -  - -  - بهره دلار

 --  ۳۹/۱۲۴۷ ۵۰/۱۲۵۵  ۴۹/۱۲۳۵ ۲۵/۱۲۳۵ طلا
 --  ۲۱/۱۹ ۱۰/۱۹  ۰۲/۱۹ ۱۶/۱۹ نقره

 --  ۰۰/۱۳۶۳  ۰۰/۱۳۶۲  ۴۹/۱۳۵۷  ۰۰/۱۳۵۵ پلاتين
 --  ۵۳/۱۰۳***  ۸۱/۱۰۷**  ۱۴/۱۰۳***  ۴۳/۱۰۷** نفت خام 

 --  ۰۶/۱۰۴ ۹۶/۱۰۳ سبد نفت اوپك

  نرخ بهره هفتگي **** نفت خام پايه آمريكا  ***نگليس          نفت خام برنت ا** هر واحد به دلار آمريكا    *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام  (EBA)پـا  ، مؤسسه بانکـداري ارو )۱۳۹۱ تيرماه ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

اين بانکها تنهـا توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد       

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هـاي خـود را    ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سـازند و بـا پوشـش           ) د دلار  ميليار ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کـافي آمـاده سـازند         ۷۶کمبود سرمايه   

 ۹يت سرمايه درجه يک خـود را بـه    بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفا         (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ايـن بخـش              

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها :  مي گويدEBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحـران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                اما هشدار داد که بانکها      

وي . هنوز اقدامات زيـادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت       . داشتند

بحرانـي کـه   .  اروپـايي نيـست  من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي        : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم درايـن خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم             

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهيهاي دولتـي و بهبـود دسترسـي           EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود 

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي              . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپـا موردنيـاز اسـت           

دانـيم کـه داشـتن    ما خوب مـي  : انريا اظهار داشت . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمـي کنـد         

چون اين گـام اولـين مرحلـه    . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد  

اتحاديه بانکي در حـوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي      : انريا مي گويد . يي است رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپا     

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :موافقت با پرداخت وام به يونان
هاي اروپايي براي اجتناب از بروز بحران بـدهي ديگـر قبـل از انتخابـات     دولت -)١٣٩٢ تيرماه١٨ (٢٠١٣ ژوئيه ٩خبرگزاري بلومبرگ مورخ   
 اجراي اصلاحات اقتصادي و کـاهش هزينـه    به شرط.  به يونان موافقت کرد)  ميليارد دلار٩/٣( ميليارد يورو٣ماه سپتامبر آلمان ، با کمک  

 اين کمک دراين ماه و مابقي در ماه اکتبر به يونـان پرداخـت    ميليارد يورو از   ٥/٢ها توسط دولت ائتلافي نخست وزيرآندونيس ساماراس        
 ميليارد يورو از  سودي که از خريد اوراق قرضه يوناني حاصل نمـوده را بـه دولـت ايـن     ٢همچنين بانک مرکزي اروپا حدود   . خواهد شد 

دولتهـاي  . ي پول به يونان پرداخت مـي شـود   ميليارد يورو کمک نيز از سوي صندوق بين الملل٨/١علاوه بر آن      . کشور بازخواهد گرداند  
دهند و تمايلي براي ورشکستگي و خروج آن کشور از حوزه يورو ندارند ولـي در   اروپايي به رهبري آلمان ، به حمايت از يونان ادامه مي       

، وزير دارايي آلمان، پـس  ولفگانگ شوبله.  خود گردند پرداخت اين کمک مالي محتاطانه عمل مي کنند تا مانع نگراني ماليات دهندگان     
يونان در بسياري از جهات در مسير صحيح قرار دارد، اما تأخيراتي در برخي  «: از ديدار با همتايان خود در منطقه يورو، در بروکسل گفت          

 احساس نياز، بايد پرداخت کمک به اين کشور به صورت مرحله به مرحله و با توجه به اصلاحات انجام شده و. ها وجود داشته است زمينه
 ميليارد بيشتر به ايـن  ٨/١در يک مقطع زماني در مذاکرات مربوط به پرداخت وام به يونان پيشنهاد شد که در سه ماهه سوم   » .پرداخته شود 

وزيـر دارايـي  يرون دايسلبلوم، . کشور اختصاص داده شود و اين مبلغ را با کاهش تخصيص وجوه مربوط به دوره هاي بعدي تأمين نمايند        
هلند که رياست جلسه را به عهده داشت، توضيحي براي علت منتفي شدن طرح پيشنهادي نـداد و اعـلام کـرد تـصميم نهـايي در راسـتاي         

 کـشور منطقـه يـورو کـه درحـال      ٥رکود، خطر افزايش جهاني نرخ بهره و اغتشاش سياسـي در پرتغـال و        . برنامه زماني پرداخت قبلي بود    
دهندگان براي جلوگيري از بحران مالي در يونان که محرکـي بـراي بحـران بـدهي محـسوب مـي        ار بر وامدريافت کمک مالي هستند؛ فش    

نـرخ  . وقفـه منقـبض شـده اسـت      تـاکنون بـدون   ٢٠١١ماهـه چهـارم       کشورعضو حوزه يورو از سه     ١٧اقتصاد  . گردد، را افزايش داده است    
 درصـدي در اسـپانيا   ٩/٢٦نـرخ بيکـاري   . با يکديگر بسيار متفاوت استاما نرخ بيکاري کشورهاي منطقه يورو     .  درصداست ٢/١٢بيکاري  

به ايـن ترتيـب اروپـا بـه منطقـه      . ترين نرخ بيکاري منطقه مي باشد  درصدي در اتريش پايين٧/٤بالاترين نرخ بيکاري منطقه و نرخ بيکاري   
 پـول بـا تأکيـد بـر وضـعيت شـکننده اقتـصادي و        کريستين لاگارد رئيس صندوق بـين المللـي     . شمال غني و جنوب فقير تقسيم شده است       

آنجلا مرکل  صدر اعظم آلمان ، بـدليل مبـارزه انتخابـاتي ايـن      . تهديدهاي مداوم براي انجسام و يکپارچگي منطقه يورو، به بروکسل آمد         
رد کـه ايـن تـصميم بـدان معنـي       اعلام کدايسلبلوم. کشور درماه سپتامبر، در تلاش است که از بروز ناگهاني بحران بدهي جلوگيري نمايد   

اگر شکافي در تأمين مـالي وجـود   «: وي افزود . وجود ندارد» در آيندة قابل پيش بيني«است که هيچ روزنه و شکافي در تأمين مالي يونان   
 مـذکور ، پـس از   اجازه تأمين مالي» . خواهد بود، که ما زمان کافي براي کنار آمدن باآن خواهيم داشت  ٢٠١٤داشته باشد، در اواخر سال      

بـا دولـت   ) کميسيون اروپا، صندوق بين المللي پول و بانـک مرکـزي اروپـا   (دهنده موسوم به تروئيکا     توافق در تعطيلات پايان هفته سه وام      
ايـن توافـق تـا اواخـر ژوئيـه ، يعنـي زمـان اعـلام موافقـت          .  ساماراس براي انجام اصلاحات اقتصادي و کاهش کسري بودجه ،صادر شـد          

ارزيابي وام دهندگان از چگونگي استحقاق يونان براي دريافـت قـسمت بعـدي    . گذاران کشورهايي چون آلمان، اجرايي نخواهد شد     قانون
اش را   ساماراس يکـي از دو شـريک ائتلافـي    در آن زمان.  ميليارد يوريي، به دليل  تغييرات شديد در دولت يونان، دچار وقفه شد       ٢٤٠وام  

و » مـبهم بـاقي مانـده   «دورنماي اقتصادي يونان " تروئيکا اعلام کرده است که .  از دست داد   ERT رسانه دولتي    در اعتراض به بسته شدن      
با  وجـود ادامـه پيـشرفت ، اجـراي     . دولت از برنامه زمانبندي شده براي ايجاد تکيه گاه مديريت عمومي و کارايي بيشتر، عقب مانده است 

گامهـاي  «اي يک فهرست جنجالي بلندبالا به دولت يونان ارائـه کـرد کـه شـامل      تروئيکا در بيانيه" .برخي از  سياستها با تأخير مواجه است      
براي کنترل مخارج بيش از حد بخش بهداشـت، اصـلاح ماليـات بـر درآمـدها  و ماليـات بـر امـوال و کـاهش دسـتمزدهاي دولتـي              » عيني

آخـرين شکـست آن مربـوط بـه عـدم      . پيش بيني شده، در آمد حاصل نمايـد يونان همچنين نتوانست از فروش داراييها ،به ميزان         . باشد  مي
  .  در ماه گذشته است SAاستقبال از مزايده فروش شرکت ملي گاز 
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