
شدن از انتظار كاهش حجم خريد دارائيها توسط فدرال رزرو آمريكا در ماههاي آتي، دلار در برابر يورو ، ين  شنبه به دليل كاسته روزهاي چهارشنبه و پنج  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
الوقوع سياستهاي فوق انبساطي بانك مركزي اين  شست سياستي بانك مركزي آمريكا، انتظار كاهش قريبروز چهارشنبه انتشار مفاد صورتجلسه آخرين ن. و برخي از ارزهاي ديگر تضعيف شد

 بعداً در همين روز به دليل اظهارات بن برنانكه، رئيس فدرال رزرو آمريكا در خصوص لزوم اعمال سياست پولي تقويت كننده. كشور را كاهش دادو نرخ دلار در برابر يورو و ين تضعيف شد
به ) درصد 6/7(باشد و نرخ كنوني بيكاري  برنانكه گفت كه نرخ تورم پايين است و سياست مالي آمريكا انقباضي مي. بيني، روند تضعيف دلار شدت گرفت رشد اقتصادي براي آينده قابل پيش

ريكا در اجلاس شوراي سياست گذاري ماه ژوئن در مورد لزوم احتمالي عقب نشيني اين حتي باتوجه به اجماع مقامات بانك مركزي آم. دهنده سلامت بازار كار آمريكا نيست وجه نشان هيچ
شنبه،  در مقطعي از روز پنج. هاي مزبور بودند نشيني از سياست هاي انبساطي كمي در آينده نزديك، بسياري از مقامات خواستار تضمين بيشتر بهبود منسجم بازار كار قبل از عقب بانك از سياست

دليل اينكه بانك مركزي اروپا به  نرخ يورو در هفته ماقبل به. اي، رسيد ترين سطح دو هفته ين، يعني به پائين 27/98اي، و هر دلار به  ترين سطح سه هفته دلار ،يعني به پائين 3201/1رو به هر يو
تواند  گذاران اين بانك گفت كه بانك مركزي اروپا مي شنبه يكي از سياست اما در روز پنج. ر داشتصراحت اعلام كرد نرخهاي بهره پائين را براي مدتي حفظ خواهد نمود، تحت فشار نزولي قرا

با وجود آنكه نرخ دلار در روز جمعه تقويت شد اما كاهش انتظار تعيين زمان كاهش ميزان خريد دارائيها توسط بانك . درصورت بروز مجدد فشارهاي تورمي نرخهاي بهره را افزايش دهد
در اين روز بعد از اينكه مؤسسه رتبه بندي فيتچ رتبه اعتباري فرانسه را باتوجه به . زي آمريكا باعث شد نرخ دلار در هفته گذشته بيشترين كاهش هفتگي را طي پنج هفته اخير تجربه نمايدمرك

اما با افت بازدهي اوراق قرضه پرتغال از . مال اصلاح ساختاري تنزل داد، نرخ يورو تضعيف گرديددورنماي اقتصادي نامطمئن اين كشور در نتيجه خطر بروز مجدد بحران در منطقه يورو و لزوم اع
رف آمار اقتصادي منتشره در روز جمعه تصويري مختلط از اقتصاد آمريكا ترسيم نمود، شاخص اعتماد مص. اي از تضعيف خود در برابر دلار را جبران نمود بالاترين سطح روز ، يورو قسمت عمده

تواند كاهش برنامه خريد دارائيهاي بانك مركزي آمريكا  كننده در اوايل ژوئيه كاهش يافته است، در حاليكه گزارش دولت حاكي از افزايش قاطع قيمتهاي عمده فروشي در ماه ژوئن بود كه مي
تضعيف  8/1نرخ دلار در برابر ين نيز در هفته قبل . تقويت هفتگي آن از اواسط ژانويه تاكنون بوددرصدتقويت شد كه بيشترين  8/1در هفته گذشته نرخ يورو در برابر دلار . تر نمايد را راحت

  .شدكه بيشترين تضعيف از اواسط ماه ژوئن تاكنون بود
 

انـك خواهـان اطمينـان بيشـتر از تقويـت بـازار كـار و        جلسه نشست سياستي ماه ژوئن بانك مركزي آمريكا نشان داد كه مقامـات ايـن ب   روز چهارشنبه پس از آنكه صورت  -بورس فلزات قيمتي
قبل از روز چهارشنبه، بازارهاي مالي به طور عمده به اين اجمـاع  .  باشند، بهاي طلا در يك بازار پر نوسان با اندكي افزايش روبه رو گرديد هاي پولي انبساطي مي استحكام آن قبل ازتوقف سياست

ميليارد دلاري اوراق قرضه دولتي از جانب بانك مركزي آمريكـا خواهـد بـود ولـي بـا       85ه ماه سپتامبر سال جاري، زمان شروع احتمالي كاهش خريد ماهانه در انتظارات خود دست يافته بودند ك
تنزل رتبه اعتباري كشور ايتاليا، توسط مؤسسـه رتبـه   . ابدتري ادامه ي رسد سياست پولي انبساطي اين بانك براي مدت طولاني توجه به مفاد صورت جلسه ماه ژوئن بانك مركزي آمريكا، به نظر مي

ولي انتشار آمارهاي مايوس كننده تجاري چين كه قبل از شروع به كار بازار نيويورك منتشر شد بر . بندي استاندارد و پورز در روز سه شنبه، موجب افزايش تقاضا براي طلا به عنوان مأمن گرديد
درصد افزايش يافت و بـا   3/1در روز پنج شنبه طلا . درصد افزايش يافت 2درصد تنزل كاهش و بهاي پلاديوم  2/0درصد و قيمت پلاتين 4/0ر اين روز ،بهاي نقره د.  قيمت طلا تاثير منفي داشت

س كل بانك مركزي آمريكا در خصـوص ادامـه سياسـت هـاي پـولي      زيرا معامله گران بازار، پس از اظهارات رئي. اي نزديك شد هفته دلار در هر اونس، به بالاترين سطح سه 1300رسيدن به مرز 
رسيد كه بيـانگر كـاهش تـدريجي عرضـه از      2009در اين روز هزينه استقراض طلا، به بالاترين سطح خود از ژانويه .تر ، به بازار شمش به عنوان مأمن روي آوردند انبساطي تا مدت زماني طولاني

درصد در  3/0درصد و بهاي پلاديوم  3/2درصد و قيمت پلاتين  6/3در اين روز بهاي نقره . طلا و افزايش تقاضا براي محصولات فيزيكي طلا مي باشدبانك هاي شمش طلا پس از فروش شديد 
) 2011از اكتبر (هفتگي در طي نزديك به دوسال  درصد افزايش يافت كه شديدترين افزايش 8/4اما در طي هفته گذشته  قيمت طلا . در روز جمعه، بهاي طلا كاهش يافت. هر اونس ترقي نمودند

باشد و نيز عدم بروز علائمي از كاهش خـروج منـابع از صـندوق هـاي سـرمايه       گران بازار براين باورند كه تقويت اخير بازار سهام كه نشانگر علايم مثبت در اقتصاد آمريكا مي اما تحليل. مي باشد
واكنش طلا به اظهارات رئيس جمهور قبرس كه اميدوار است هرگز نيازي به فروش ذخـاير طـلاي ايـن كشـور نباشـد ،      . ي بر قيمت طلا به وجود آورندگذاري طلا، مي توانند همگي تاثيرات منف

  .درصد افزايش داشت 1/0درصد كاهش و بهاي پلا ديوم 1/0درصد و قيمت پلاتين 1/1در اين روز بهاي نقره . محدود بود
 

هـاي   ريسـك . اي ذخايرانبارنفت آمريكا، بهاي نفت خام بـا افـزايش مواجـه شـد     ميليون بشكه 9/9چهارشنبه پس از اعلام اداره اطلاعات انرژي آمريكا مبني بر كاهش  در روز  –بورس نفت خام 
سـنت در هـر بشـكه افـزايش      70دلار و 99/2نت هركدام به ترتيب در اين روز بهاي نفت آمريكا و نفت بر. سياسي از جمله ناآرامي هاي مصر نيز به تقويت بهاي نفت خام در اين روز كمك كرد

در اين روز همچنين علائمي مبني بر افزايش تقاضاي پالايش نفت به بالاترين سـطح در  . دلار در هر بشكه برسد 2اين امر موجب شد كه فزوني بهاي نفت برنت به نفت آمريكا به كمتر از . داشتند
شنبه به دليل فـروش   در روز پنج. درصدي تقاضاي بنزين، از جمله عوامل تقويت بهاي نفت خام به حساب آمدند 2يليون بشكه اي ذخاير بنزين آمريكا و افزايش م 6/2شش سال اخير و نيز كاهش 

ر بندر كوشينگ در ماه جاري باعث شد كه تفاوت بهاي نفـت  در ماه جاري نگراني از كمبود عرضه نفت د.  هاي سوداگرانه، بهاي نفت خام با بيشترين شيب نزولي در سه هفته اخير كاهش يافت
در ايـن روز  . دلار رسـيد  3دلار، دوباره رو به افزايش نهـاد و بـه نزديـك     32/1شنبه اين تفاوت بها پس از رسيدن به سطح  اما در روز پنج. خام آمريكا و نفت برنت به نحو چشم گيري كاهش يابد

در روز جمعه بهاي نفت خام تحت تاثير افزايش قيمت بنزين به دليل وقفه در عمليات پالايش برخـي از  . دلار در هر بشكه تضعيف شدند 61/1سنت و  78رتيب بهاي نفت برنت و نفت آمريكا به ت
جاري در آمريكاي شمالي، باعث شده است كه بهاي بنزين هاي ناشي از خبر نقص فني دو پالايشگاه در ساحل اقيانوس اطلس و نيز مشكلات پيش آمده در هفته  نگراني. پالايشگاهها، تقويت شد

هـاي مصـر و انتقـال نفـت خـام از كانـال سـوئز و         نگراني درخصوص ناآرامي. شود تاكنون محسوب مي 2011اين ميزان بيشترين افزايش بها از مارس . درصد افزايش يابد 15در ماه جاري تاكنون 
در اين روز بهاي نفت برنت و نفت آمريكا . به نروژ در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه بدليل تعميرات فصلي، به تقويت بهاي نفت برنت كمك نمود درصدي عرضه نفت خام از انگليس 6/6نيزكاهش 

  .دلار در هر بشكه افزايش يافتند 04/1و  08/1هر كدام به ترتيب 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . صلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار داردكرد؛ چالشهاي ا

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزام) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

طمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از ل

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ر آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما د

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه       ما هميشه گفته ايم« : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي برا

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

ه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحادي: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 :کشور  خ بهره برزيل به دليل تأثير مخرب تورم بر رشد اقتصادي اينافزايش نر
بدليل افزايش نرخ تورم با سريعترين رشـدبانك مركزي برزيل،  -)1392تيرماه 19( 2013ژوئيه  10خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

بـراي دومـين بـار ديده اسـت، هاي اجتماعي دراين كشور گر ماه اخير كه به رشد اقتصادي آسيب رسانده و باعث ناآرامي 20در
اقتصـاددان كـه ازسـوي خبرگـزاري بلـومبرگ 51بيني  مطابق با پيش. نيم درصد افزايش داد هاي استقراض را نرخ هزينهمتوالي 

5/0به اتفاق آراء، نرخ پايه استقراض را با  ژوئيه 10گزارش شد، هيأت مديره بانك مركزي برزيل به رهبري الكساندر تومبيني، 
مندي از افزايش قيمتها در ماه گذشته به بزرگترين اعتراضات خياباني منجر و درجه رضايت. درصد رساند 5/8افزايش به درصد 

محـدود  تورم بالاتر از هدف با كاهش اعتماد مصرف كننده،. رئيس جمهور اين كشور ديلما روسف را به كمتر از نصف رساند
پس از افزايش. ت كه از تأثير سياستهاي فوق انبساطي دولت برزيل كاسته استكردن خرده فروشي و توليدات صنعتي، ماههاس

سياستگذاران اين كاهش را در ماه مه دوبرابـر كردنـد و هشـدارهاي خـود در مـورد ابقـاء  درصد نرخ بهره در ماه آوريل، 25/0
بيشـترين معاملـه را در ژوئيـه  در دهـم نـرخ بهـره سـوآپ قراردادهـاي مـاه اوت، كـه       . دورنماي نامطلوب تورم را تكرار نمودند

واحـد پـول(در آن روز نـرخ رئـال  . درصـد رسـيد   23/8درصـد افـزايش، بـه     06/0داشت، با ) بزرگترين شهر برزيل(سائوپائولو 
ژوئن منتشر شـد، 27سياستگذاران در گزارش سه ماهه تورم كه . درهر دلار رسيد 2645/2درصد تضعيف شد و به  2/0) برزيل

دند افزايش هزينه مواد غذايي، سوخت و تعرفه هاي عمـومي موجـب بدترشـدن شـاخص اعتمـاد در بخـش تجـاري واعلام كر
81/5كننده درسالجاري  ژوئيه، قيمتهاي مصرف 5اقتصاددان در  100طبق نظرسنجي بانك مركزي از . مصرف كننده شده است

مؤسسـه. درصـد افـزايش خواهـد داد    25/9ي استقراض را بـه  درصد افزايش خواهد يافت و بانك مركزي تا ماه نوامبر هزينه ها
درصـد رشـد داشـته اسـت كـه 70/6كننده در ماه ژوئن نسبت به سال گذشـته   ژوئيه اعلام كرد، قيمتهاي مصرف 5آمار ملي در 

ژوئيـه، اوايـل مـاه  . درصد بود 5/4 ± 2نرخ تورم هدف بانك مركزي. گردد تاكنون محسوب مي 2011سريعترين رشد از اكتبر 
از آنجا كه تظاهركنندگان دامنـه اعتراضـات. معترضان در اعتراض به افزايش بهاي بليط اتوبوس به خيابانهاي سائوپائولو ريختند

سازي ورزشـگاهها بـراي جـام جهـاني سـال آينـده كشـاندند؛ ايـن خود را به فساد، خدمات عمومي و مخارج دولت براي آماده
مطـابق گزارشـي كـه توسـط. هرهاي ديگر مانند برازيليا، پورتو الگره و ريودوژانيرو گسترش يافتش ها به مراكز كلان نارضايتي

Datafolha  درصد رسيده است، پيش از اعتراضات خيابـاني ايـن 30درجه رضايت از روسف به   ژوئن منتشر گرديد، 29در
 Votorantimدواني، اقتصـاددان ارشـد در   بـه اعتقـاد روبرتـو پـا    . درصد بـود  65درصد و در ماه مارس بيش از  57شاخص 
Ctvm طـي. سال اخير خود ، ممكن است به افزايش بيشتر تورم منجر گـردد  4ترين سطح در بيش از  افت ارزش رئال به پايين

8/12خـود؛ ارزش رئـال     سه ماه گذشته و پس از اشاره فدرال رزرو آمريكا به احتمال عقب نشيني از سياسـتهاي فـوق انبسـاطي   
از. ارز رايج در معاملات بررسي شده توسط بلومبرگ را داشـته اسـت   16صد تضعيف شده است كه بدترين عملكرد درميان در
درصـد در سـه ماهـه اول را اعـلام نمـود، 55/0مه، زمانيكه دولت، كند شدن غيرمنتظره رشد توليـدات ناخـالص داخلـي بـه      29

خرده فروشيها، كه درسالهاي اخير به رشد اقتصادي برزيل. اند ورده ننمودهشماري از شاخصهاي اصلي اقتصادي انتظارات را برآ
ايـن شـاخص مطـابق نظرسـنجي. گـران رشـد داشـته اسـت     اند، درماه آوريل كمتر از نيمـي از برآوردهـاي تحليـل    كمك نموده
، بزرگتـرين Lojas Renner SA.منقـبض خواهـد شـد    2013اقتصاددان در ماه مه براي دومين بار درسـال   27بلومبرگ از 

.خود را روبه زوال ديـده اسـت    خرده فروش لباس برزيل، يكي از شركتهايي است كه بدليل نگرانيهاي تورمي دورنماي تجاري
در هفتـه گذشـته،. تحليل گـر بلـومبرگ بـود    29درصد كاهش داشت، و كمتر از همه برآوردهاي  2توليدات صنعتي در ماه مه 

درصـد كـاهش 3بيني خود براي رشد اقتصادي برزيل در سالجاري و سال آينـده را بـه كمتـراز     ر پيشگران براي اولين با تحليل
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