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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
ارقام اقتصادي ماه ژوئن كه هفته گذشته منتشر شدند تا     

هاي  بخش. قتصادي امريكا را تعديل كرداحدودي انتظارات از رشد 
مهم مصرف و مسكن در ماه ژوئن عملكرد كمتر از انتظاري را ثبت 

يش يافت اما درصد افزا 4/0فروشي در اين ماه  اگرچه خرده. كردند
فروشي نيز به دليل  اين ميزان رشد خرده. بسيار كمتر از انتظار بود

شاخص قيمت . افزايش فروش خودرو در اين مدت حاصل شده است
اين شاخص نسبت به ماه . كننده در ماه ژوئن افزايش يافت مصرف

 3/6دهد كه عمدتاً ناشي از رشد  درصد رشد نشان مي 5/0قبل 
بدون در نظر گرفتن . در همين مدت بوده استدرصد قيمت بنزين 

درصد در دوره مورد  2/0انرژي و مواد غذايي تورم مصرفي تنها 
درصد در  9/9هاي شروع به ساخت  خانه. بررسي افزايش يافته است

هاي جديد نيز با كاهش  ماه ژوئن كاهش يافت و مجوز ساخت خانه
مريكا كند شده رسد روند بهبود مسكن در ا به نظر مي. روبرو شد

 .   باشد

پرتغال استعفاي دو وزير كابينه اين كشور، دولت را مجبور به در  
اين دو حزب بر سر اجراي . ائتلاف با حزب مخالف كرده است

سياستهاي رياضتي اختلاف دارند كه سبب افزايش هزينه استقراض 
هر چند در منطقه يورو شاخص اعتماد . اين كشور شده است

افزايش يافته اما همين شاخص در آلمان  ZEWسه اقتصادي موس
 .دهد كاهش نشان مي
ژوئيه شوراي  3-4مفاد صورتجلسه  هفته گذشته دردر انگلستان 

عضو شوراي با  9تمامي سياست پولي بانك مركزي نشان داد كه 
تر مخالفت كردند و نرخ بهره اعلام  اتخاذ سياستهاي پولي انبساطي

درصد بدون  5/0كشور در همان سطح  شده توسط بانك مركزي آن
شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي، شاخص قيمت  .تغيير ماند

توليدكننده و شاخص خرده فروشي در سال منتهي به ژوئن افزايش 
 8/7همچنين عليرغم ثابت ماندن نرخ بيكاري در سطح . يافت

ته نفر كاس 21200درصد، در ماه ژوئن از تعداد جويندگان كار  تعداد 
 .شد كه بيشترين كاهش متقاضيان كار در سه سال اخير بوده است

در صورتجلسه ماه قبل بانك مركزي ژاپن مشخص شد كه 
بحثي در مورد افزايش دوره پرداخت وام با نرخ ثابت مطرح شده اما 

. اكثريت اعضا در جلسه به راي گذاشته نشده است تبا مخالف
تواند به تغيير ابزار  ياعضاي مخالف معتقدند كه اين سياست م

همچنين در اين كشور شاهد . مركزي تعبير گردد سياستي بانك
افزايش فعاليتهاي صنعتي و بهبود دو شاخص همزمان و پيشنگر 

 .اقتصادي بوديم
ي متوالي  ي گذشته قيمت طلا براي دومين هفته در هفته
ي بازار طلا در اين هفته به قسمتي از سخنان برنانك. افزايش يافت

هاي فوق انبساطي فدرال رزرو در  ي سياست كه در آن به ادامه
صورت تغيير شرايط اقتصادي در امريكا اشاره شده بود، وزن 

 .بيشتري داد و به قيمت طلا افزوده شد

افزايش . در هفته گذشته قيمت نفت خام افزايش يافت
هاي  هاي نفت امريكا، بهبود شاخص تقاضا توسط پالايشگاه

ين كشور و كاهش مجدد ذخاير نفت خام امريكا از اقتصادي ا
 .مهمترين دلايل افزايش بهاي نفت خام بوده است

 

 مريكاآ

 خرده فروشي – بخش مصرف
رسد كه بخش مصرف امريكا در سه ماهه دوم  به نظر مي

خرده هفته گذشته . تر از سه ماهه نخست عملكرده باشد ضعيف
درصد  4/0قدار اندك م تنها به منتشر شد كه فروشي ماه ژوئن

 اقلام كننده تر اين بود كه با حذف اين نااميداز . افزايش داشت
شاخص  ميزان فروش پمپهاي بنزين ازفروش خودرو و 

اين . شد درصدي مي 1/0كاهش  ، اين رشد تبديل بهفروشي خرده
و شامل تمام فروشي گسترده  خردهرشد   بدان معني است كه

  .نبوده استگروههاي كالايي 
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 كننده  ورم مصرفت
درصد نسبت به  5/0كننده در ماه ژوئن  شاخص قيمت مصرف

 8/1ماه قبل از آن افزايش يافت و ميانگين دوازده ماهه آن نيز به 
در گزارش قبلي . درصد بود 4/1اين رقم در ماه مه . درصد رسيد

اشاره كرديم كه بستر تورم امريكا همچنان آرام است زيرا تورم 
تورم بخش توليد در ماه ژوئن در سطح قابل قبولي قرار  وارداتي و

كننده را نيز همچنان بايد در  درصدي مصرف 8/1تورم . داشتند
محدوده قابل قبول دانست زيرا كمتر از نرخ هدف گذاري شده 

با رشد سريعي كه . درصد قرار دارد 0/2توسط فدرال رزرو يعني 
ن نگراني ايجاد شد كه كننده در ماه ژوئن ثبت كرد اي تورم مصرف

. ممكن است تورم در ماههاي آتي از محدوده مهار شده خارج گردد
بسياري از كارشناسان اقتصاد امريكا معتقدند كه رشد اقتصادي در 
نيمه دوم سال جاري بهتر از نيمه نخست و در سال اينده بهتر از 

رشد اقتصادي سريعتر باعث افزايش مخارج . سال جاري خواهد بود
تواند زمينه را  صرفي خواهد شد و افزايش تقاضا و مصرف نيز ميم

بنابراين ريسك تورم در امريكا در . براي افزايش تورم فراهم نمايند
 . حال افزايش است

 بخش مسكن
تا  اخباري كه از اين بخش در هفته گذشته منتشر شد نيز

با هاي شروع به ساخت در ماه ژوئن  خانه. كننده بود اميدحدودي نا
اين كاهش به دليل . هزار واحد رسيد 836درصد كاهش به  9/9

بود  يهاي چند خانوار روع به ساخت خانهدرصدي ش 2/26كاهش 
 5/7هاي ساخت نيز با كاهش  پروانه. ماهيتي پر نوسان دارد البتهكه 

هاي  درصدي در اين ماه روبرو شد كه علامت خوبي براي خانه
هاي   خانهدرست است كه . يستن بعدشروع به ساخت در ماههاي 

برخي اي در ماه ژوئن داشت اما  كننده اميد شروع به ساخت عملكرد نا
عوامل موقت و گذرا در تضعيف عملكرد آن تأثير گذار بود از جمله 

در كاهش ساخت و سازها تأثير كه در جنوب امريكا بارندگي سنگين 
ت كه وضعيت آشكار اس تر با نگاهي وسيعضمن اينكه . يادي داشتز

ةاي شروع به ساخت در سال جاري همچنان بهتر از سال  خانه

 4/10 همچنان هاي شروع به ساخت در ماه ژوئن خانه .گذشته است
    .مدت مشابه سال قبل است در تعداد آندرصد بيشتر از 

 بخش صنعت
. بينانه بود هاي بخش صنعت در هفته گذشته اندكي خوش داده

در . ري تنها اندكي در ماه مه افزايش يافتموجودي انبار بخش تجا
هفته ماقبل نيز اعلام شده بود كه موجودي انبار عمده فروشها در 

اين ارقام تا حدودي نگراني . درصد كاهش داشته است 5/0ماه مه 
اين از افت سريع موجودي انبار در سه ماهه دوم را از بين برد 

 سه ماهه دوم ديبيني رشد اقتصا از نظر پيشتواند  مي موضوع
درصد در ماه ژوئن  3/0توليدات صنعتي نيز . گردد ارزيابيمثبت 

رشد افزايش يافت كه در مقايسه با عملكرد مسطح آن در ماه مه 
اي از جمله  اي توليدات كارخانه شاخصهاي منطقه. خوبي است

رشد قابل توجهي را در ماه ژوئيه ثبت  نيز شاخص امپاير و فيلادلفيا
در ماه ژوئن  84/7اي امپاير از عدد  اخص توليدات كارخانهش. نمودند

 5/12از  نيز در ماه ژوئيه افزايش يافته و شاخص فيلادلفيا 46/9به 
 . جهش نموده است 8/19به 

P0Fكتاب بژ

1 

ژوئيه منتشر شد اقتصاد امريكا از  17بر اساس گزارشي كه در 
 .است زمان گزارش قبلي با سرعت نسبتاً كمي در حال رشد بوده

گانه بويژه در سفارشات جديد،  12اي در اكثر مناطق  بخش كارخانه
بسياري از مناطق .  ها يا توليد رشد داشته است ارسال محموله

در . اند كننده و فروش خودرو را گزارش كرده افزايش مخارج مصرف
بخش خدمات غير مالي مانند حمل و نقل و گردشگري وضعيت با 

رشد فعاليتها در بخش مسكن و . ه استثبات و رو به رشد بود
شرايط . ساخت و ساز با سرعت متوسط رو به زياد گزارش شده است

با وجود عدم  1F2بانكي به طور كلي ارتقاء يافته و كيفيت اعتباري
                                                 

 45تقريباً هر (اين كتاب گزارشي است كه توسط سيستم فدرال رزرو هشت بار در سال  ۱
شود و بازگو كننده شرايط حال اقتصاد امريكا است و مبناي  تهيه مي) روز يكبار

 .گيرد گيري كميته عمليات بازار باز فدرال رزرو قرار مي تصميم
ديگر از نظر ارزش ، ريسك   داراييدهد كه اوراق قرضه يا هر  گذار نشان مي به سرمايه ۲

 . و نكول در چه شرايطي قرار دارد
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در بخش . تغيير در استانداردهاي اعتباري افزايش يافته است
تلف، كشاورزي به دليل تفاوت الگوهاي آب وهوايي در مناطق مخ

شود اما به طور كلي وضعيت برداشت  وضعيت يكساني مشاهده نمي
استخدام در . محصولات با ثبات رو به افزايش گزارش شده است

مناطق مختلف ثابت رو به افزايش بوده البته در برخي مناطق عدم 
فشارهاي . تمايل به استخدام دائمي و تمام وقت مشاهده شده است

ده قرار دارد كه البته برخي نواحي دستمزد در وضعيت كنترل ش
افزايش كند رو به ملايم رشد دستمزدها در بخشي از بخشها را 

هاي توليد   فشارهاي قيمتي نيز چه در بخش نهاده. اند گزارش كرده 
و چه كالاهاي نهايي پايدار باقي مانده و يا اندكي افزايش يافته 

   .است

 
 اروپا

 نگرانيهاي سياسي در پرتغال
ال يكي از كشورهاي حاشيه منطقه يوروست كه در سال پرتغ

براي بازپرداخت بدهي خود قبول كرد در قبال دريافت كمك  2011
المللي پول اقدام به  ميليارد يورويي از اتحاديه اروپا و صندوق بين 78

 . اجرايي سياستهاي رياضتي شديد نمايد
P2Fلواز كابينه آقاي پدرو پاسوس كئ چندي پيش دو وزيراما 

1
P 

نخست وزير پرتغال استعفا نمودند و كابينه وي با خطر سقوط روبرو 
P3Fآقاي كاواكو سيلوا. شد

2
P  رئيس جمهور پرتغال نيز به جاي حمايت از

حزب (دولت وقت اين كشور، از دو حزب مهم سوسيال دموكرات 
حزب مخالف دولت به رهبري (و حزب سوسياليست ) نخست وزير

P4Fآنتونيو جوز سگورو

3
P (است نمود تا پايان برنامه رياضتي اين در خو

دولت ائتلافي تشكيل دهند و پس از آن  2014كشور در ژوئن 
البته دولت از رئيس . انتخابات پارلماني پيش از موعد برگزار نمايند

نموده بود كه با مخالف رئيس  تجديد سازمان كابينه يجمهور تقاضا

                                                 
1 Pedro Passos Coelho 
2 Aníbal Cavaco Silva 
3 Antonio Jose Seguro 

با  داشت سعي سوسيال دموكرات حاكم حزب .جمهور روبرو شد
P5Fايجاد ائتلاف با حزب نه چندان قدرتمند مردمي

4
P  به رهبري پائلو

P6Fپورتاس

5
P  دليل  اينبه كه رئيس جمهور دهد كابينه ائتلافي تشكيل

و در  دانست با ان مخالفت كرد مياين ائتلاف را قابل اعتماد ن كه
ديد بين دو حزب تصميمي غيرمتعارف پيشنهاد تشكيل ائتلاف ج

لازم به ذكر است كه رئيس جمهور قدرت قانوني . مخالف را داد
هر چند در هفته گذشته نخست . انحلال پارلمان اين كشور را دارد

وزير و آقاي سگورو رئيس حزب مخالف دولت اعلام نمودند كه 
آمادگي مذاكره براي رسيدن به تفاهم در جهت تشكليل دولت 

ر ادامه اين در حالي است كه دو حزب بر س. ائتلافي را دارند
سياستهاي رياضتي از . سياستهاي رياضتي اختلاف شديد دارند

حزب . شروط طرح نجات و كمك مالي بين المللي به پرتغال است
دريافت  يمخالف دولت معتقد است سياستهاي رياضتي در راستا

. المللي سبب شده تا اقتصاد پرتغال با ركود مواجه شود كمك بين
كم دو سال قبل با قبول اجراي وزير دارايي مستعفي دولت حا

را  IMFميليارد يورويي اتحاديه اروپا و  78سياستهاي رياضتي كمك 
اما حزب مخالف دولت يعني حزب سوسياليست . دريافت نموده بود

تر شده و بر سر  معتقد است كه سياستهاي رياضتي بايد محدود
المللي مذاكرات  شرايط سياستهاي رياضتي با قرض دهندگان بين

 .انجام شود جديدي
اجراي صحيح  همچنين ميناني در شرايط سياسي پرتغال وطناا

سياستهاي رياضتي تحميل شده به اين كشور سبب شده تا دولت 
المللي بخواهد تا بررسي نحوه اجراي  پرتغال از قرض دهندگان بين

سياستهاي رياضتي در اين كشور كه قرار بود در روز دوشنبه آينده 
 .تا ماه اوت و يا حتي اوايل سپتامبر به تعويق بياندازدآغاز شود را 

تا هزينه استقراض اين همچنين سبب شده  نگراني دو اين
سال به مرز  10ه اوراق بطور مثال بازد .كشور شديداً افزايش يابد

اين وضعيت حتي سبب شده تا نرخ بازده اوراق . ديرسدرصد  9/7
                                                 

4 Popular Party 
5 Paulo Portas 
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افزايش يابد كه در صورت ادامه قرضه اسپانيا و ايتاليا نيز تا حدودي 
بازپرداخت بدهي كشورهاي ، روند افزايشي نرخ بازده اوراق قرضه

 .بدهكار حاشيه منطقه يورو با مشكلات جديد روبرو خواهد شد

كاهش اعتماد فعالان اقتصادي و سرمايه گذاران 

 آلماني
آلمان  ZEWدر هفته گذشته انتشار شاخص نظرسنجي موسسه 

شهاي اقتصادي در منطقه يورو سبب شده كه اعتماد نشان داد كه تن
گذاران به وضعيت اقتصادي كاهش  تحليلگران اقتصادي و سرمايه

واحد در ماه  5/38از سطح  ZEWشاخص نظرسنجي اقتصادي . يابد
با وجود كاهش . واحد در ماه ژوئيه رسيده است 3/36ژوئن به سطح 

ميزان اين شاخص در اعتماد اقتصادي در بزرگترين اقتصاد منطقه  
بنحويكه اين شاخص در مدت . كل منطقه يورو اندكي بهبود يافت

در هفته . واحد افزايش يافت 8/32واحد  6/30مشابه از سطح 
بوديم كه خود  گذشته نيز شاهد كاهش فعاليتهاي صنعتي در آلمان

از اين رو به نظر . اد اقتصادي در اين كشور استناشي از كمبود اعتم
توان چندان بر روي آلمان به عنوان  در شرايط فعلي نميرسد  مي

 .موتور رشد اقتصادي منطقه يورو حساب كرد

 

 انگليس

 نشست كميته پولي بانك مركزي انگلستان  
ر روز دپاول فيشر عضو كميته پولي بانك مركزي انگلستان   

سه شنبه اعلام نمود احتمال دارد برنامه فدرال رزو براي كاهش 
ريد دارائيها در قالب سياستهاي پولي فوق انبساطي تدريجي خ
اي دور به ديگر كشورها از جمله  در آمريكا، در آينده QEموسوم به 

  به گفته وي افزايش نرخهاي بهره،.انگلستان هم سرايت نمايد
گذاران اين كشور چشم به راه  انتظاري است كه براي مدتها سرمايه

براي خروج تدريجي از اين برنامه،  اند و احتمالا اولين گام آن بوده
احتمال تغيير در . افزايش در همين نرخهاي بهره خواهد بود

هايي از  سياستهاي فوق انبساطي در ا نگليس به دنبال ظهور نشانه

رشد در اقتصاد اين كشور به وجود آمده است اما به گفته اين عضو 
  هايروزبرجسته كميته پولي، در آخرين جلسه اين كميته كه طي 

عضو آن به اتفاق آرا با  9تشكيل شد اگرچه تمامي ژوئيه  4-3
تر مخالفت كردند، اما با اين حال مارك  سياستهاي پولي انبساطي

كارني رئيس كل بانك مركزي، افزايش نرخهاي بهره را براي 
قابل ذكر است بانك . اي بلندمدت تلقي كرد گذاران وعده سرمايه

با افزايش برنامه خريد  2012ار در ژوئن مركزي انگلستان آخرين ب
ميليارد پوند توسعه داد و اگرچه در ماه مه  375ها،آن را تا  دارايي

ميليارد پوند  25كردند به اين مبلغ  امسال تحليلگران پيش بيني مي
اكثريت اعضاي  اين موضوع با مخالفتديگر هم اضافه شود اما 

 .شدمواجه  كميته پولي بانك مركزي انگلستان

 مهمترين شاخصها
در هفته گذشته شاخص تورم انگلستان توسط سازمان ملي آمار 

ماه منتهي به  12اين كشور منتشر شد و بر اساس آن  تورم كه در 
درصد ثبت شده بود، در سال منتهي به ماه ژوئن  7/2مه در سطح 

درصد در  2/2بر اين اساس تورم پايه نيز از . درصد رسيد 9/2به 
ماه منتهي به ماه ژوئن  12درصد در 3/2ي به ماه مه به سال منته

در همين راستا شاخص قيمت توليدكننده نيز در ماه . افزايش يافت
 -6/0ايكه از  اي همراه بود بگونه ژوئن با افزايش قابل ملاحظه

تغييرات سالانه . درصد ماه ماه ژوئن رسيد 2/0درصد در ماه مه به 
ماه منتهي به  12درصد در  8/1ز شاخص مذكور هم مثبت بود و ا

. درصد در سال منتهي به ماه ژوئن افزايش يافت 2/4ماه مه به 
همچنين مطابق گزارش اين سازمان، شاخص قيمت خرده فروشي 

درصد افزايش  2/0ها بود اما با  بيني در ماه ژوئن اگرچه كمتر از پيش
ات همچنين خالص استقراض. درصد رسيد 3/3نسبت به ماه مه به 

ميليارد  23/10ميليارد پوند در ماه مه به  77/12بخش عمومي از 
رفت كاهش بيشتري  پوند در ماه ژوئن كاهش يافت اگرچه انتظار مي

 .در اين بخش رخ دهد

 بهبود باز نيروي كار
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سازمان ملي آمار انگليس در هفته گذشته گزارشي از وضعيت 
اساس اين گزارش  بر. جويندگان كار در اين كشور نيز منتشر نمود
درصد بدون تغيير  8/7اگرچه نرخ بيكاري در ماه ژوئن در سطح 

نفر  21200نسبت به ماه مه باقي مانده است اما در ماه ژوئن تعداد 
اين درحالي است كه از جويندگان .از متقاضيان كار كاسته شده است

كاهش كاسته شده بود و تحليلگران نيز نفر  16200كار در ماه مه 
       . بيني كرده بودند نفري متقاضيان كار را براي ماه ژوئن پبش 8000

اين بهبود شرايط اشتغال در حالي در انگلستان توجه تحليلگران را به 
خود معطوف كرده است كه در كنار طرح مسايلي از قبيل ماليتها و 
بدهي كشورها،موضوع بهبود و بستر سازي اشتغال يكي از 

راي اقتصاد و روساي بانكهاي مركزي محورهاي مذاكرات وز
ژوئيه در  20و  19بوده كه اين نشست روزهاي  20كشورهاي گروه 
 .مسكو برگزار شد

 ژاپن

 خلاصه صورت جلسه بانك مركزي
بانك ژوئن  10-11در هفته گذشته خلاصه صورت جلسه 

در اين جلسه برخي از اعضا شوراي  .منتشر شدمركزي ژاپن 
داده بودند كه بانك مركزي براي كاهش گذاري پيشنهاد  سياست

نوسانات نرخ بهره اقدام به افزايش دوره وام اعطايي با نرخ بهره 
اين اعضا معتقد هستند با وجود احتمال كاهش . ثابت نمايد

سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو، شاهد نوساناتي در نرخ بهره 
عقب نشيني كوتاه مدت و افزايش نرخ بازده اوراق قرضه ژاپني و 

 .بازار سهام اين كشور هستيم
آنها . گذاران با اين تصميم مخالفت نمودند اما ساير سياست

معتقد هستند اجراي چنين سياستي ممكن توسط بازار نادرست تعبير 
گردد و اين گمان بوجود آيد كه بانك مركزي ژاپن در سدد تغيير 

ابزار براي ابزار سياستي پولي است و اين امر سبب شود تا اين 
P7Fو تنظيم دقيق تعديل

1
P مخالفت اين . بازار كارايي خود را از دست دهد

                                                 
1 Fine Tuning 

گذرارن بانك مركزي سبب شد تا اين سياست به  گروه از سياست
حتي راي گيري گذاشته نشود و صرفاً در مورد آن بحث و گفتگو 

در اين جلسه اعضا تصميم گرفتند كه تغييري در سياستهاي . شد
ايجاد نكنند و مباحث فوق الذكر مهمترين  فعلي بانك مركزي

 .گفتگوهاي مطرح شده در جلسه ماه گذشته بودند

 بهبود فعاليتهاي صنعتي
يكي از شاخصهاي كه نمايانگر ميزان فعاليتهاي صنعتي در 

P8Fاقتصاد ژاپن است شاخص فعاليت كل صنايع

2
P  اين كشور است كه

روند بهبود هاي صنعتي ژاپن چندي است كه  به مانند ديگر شاخص
 1/0در آخرين به روز رساني اين شاخص از سطح . نمايد را طي مي

درصد در ماه مه افزايش داشت  1/1درصد در ماه آوريل به سطح 
 .كه بيانگر بهبود سطح توليد در صنايع اين كشور بود

از سويي ديگر ارقام نهايي مربوط شاخصهاي همزمان و پيشنگر 
مقدار . ر هفته گذشته اعلام شدنداقتصاد ژاپن نيز در ماه مه د

واحد مورد تجديد نظر  106به  9/105شاخص همزمان در اين ماه 
واحد قرار  1/105شد و اين در حالي بود كه در ماه آوريل در سطح 

واحد  5/110همچنين شاخص پيشنگر اقتصادي نيز از سطح . داشت
 واحد تجديد نظر شد و رقم نهايي در همان سطح 7/110به سطح 

 .شاخص ماه آوريل تثبيت گرديد

                                                 
2 All Industry Activity Index 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
 13/1، 25/1، 07/0بترتيب  ، پوند و فرانك سوئيسيوروين، در برابر 

 .شد درصد تضعيف 55/1و 
 

 
 

 
 
 

يـورو  هفته گذشته هـر   در ،بازار نيويورك تپايان وق  يها نرخبه 
دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده   3064/1-3163/1محـــدوده  در 

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   5268/1-5100/1
 .ين متغير بود 10/99-64/100دامنه 

 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم

 ين -دلار 

يمي را ي گذشته از ابتدا تا انتهاي هفته تضعيف ملا ين در هفته

ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته  در برابر دلار رقم زد و در مقايسه

توان  ترين دليل تضعيف ين را مي اصلي. درصد افت كرد 8/0

وزير ژاپن آقاي آبه در  احتمال قوي تثبيت جايگاه نخست

انتخابات روز يكشنبه مجلس اعلي اين كشور دانست كه 

تر كرده و به هاي محرك اقتصادي را بيش تواند سياست مي

 . تضعيف ين بيانجامد

روند تضعيف دلار . در روز دوشنبه دلار در برابر ين تقويت شد
ي  ي ماقبل كه عمدتاً نشات گرفته از صورتجلسه در هفته

در اين   فدرال رزرو و سخنراني آقاي برنانكي پس از آن بود،
. گران، زياد از حد ارزيابي شده دانسته شد هفته از سوي معامله

گران معتقدند كه فدرال رزرو كماكان نخستين بانك  تحليل
هاي  مركزي عمده خواهد بود كه اقدام به كاستن از سياست

لذا اين موضوع آغازگر روند . فوق انبساطي خود خواهد كرد
البته از سرعت . تقويت دلار در برابر ين در اين هفته بود

فروشي در  هچندان مطلوب خرد تقويت دلار با انتشار ارقام نه
امريكا براي ماه ژوئن اندكي كاسته شد، اما ارقام فراتر از انتظار 

اي نيويورك در ماه ژوئيه، در جهت تقويت دلار  بخش كارخانه
اي رقم  شنبه جو حاكم بر بازار ارز بگونه در روز سه. عمل كرد

ي  رفت برنانكي در سخنراني روز چهارشنبه خورد كه انتظار مي
انبساطي بانك مركزي  هاي فوق ي سياست خود بر ادامه

لذا دلار در برابر اكثر اسعار و همچنين   مطبوعش تاكيد كند،
ها  زني همچنين گمانه  در اين هفته. نشيني كرد ين اندكي عقب

. پيرامون انتخابات روز يكشنبه مجلس اعلي ژاپن افزايش يافت
ي شود كه در اين انتخابات با پيروزي احتمال بيني مي پيش

وزير اين كشور آقاي آبه، اختيارات بيشتري براي  نخست
هاي محرك رشد اقتصادي و اصلاحات  افزايش برنامه

ي تضعيف ين را  اين موضوع زمينه. ساختاري به وي داده شود
از سوي ديگر ارقام تعداد . در سه روز پاياني هفته فراهم آورد

اي امريكا  هاي كارخانه ي بيكاري و نيز فعاليت متقاضيان بيمه
از سوي ديگر . هر دو به تقويت دلار در روز دامن زدند

سخنراني برنانكي درمقابل پارلمان كه از روز چهارشنبه آغاز 
شده بود و تا روز پنجشنبه نيز ادامه داشت تا حدودي در تقويت 

برنانكي در روز چهارشنبه اعلام نمود كه فدرال . دلار موثر بود
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هاي فوق  از سرعت سياست رزرو تا پايان سال جاري
اش خواهد كاست اگرچه در صورت تغيير در شرايط  انبساطي

اما . ها باز است اقتصادي اين كشور راه براي ادامه اين سياست
در روز پنجشنبه سخنان برنانكي همانند سخنان وي در 

رو  ي پيش ها را براي آينده ي ماقبل بود كه اين سياست هفته
روز جمه دلار باز هم در برابر ين تقويت در . لازم دانسته بود

اي فيلادلفيا  اگرچه ارقام مناسب اشتغال و بخش كارخانه. شد
نيز با كمك به تقويت دلار توانست به تضعيف ين در پايان 

 . هفته دامن بزند

 دلار  -يورو 

درصد در برابر دلار  58/0ي گذشته يورو در حدود  در هفته

ن تقويت را بتوان به سخنان شايد دليل اصلي اي. تقويت شد

وي . دوپهلوي آقاي برناكي در برابر كنگره امريكا نسبت داد

انبساطي بانك مطبوعش تا  هاي فوق اگرچه از كاهش سياست

ي اين  پايان سال جاري خبر داد، اما فضا را براي ادامه

ها در صورت تغيير در شرايط اقتصادي امريكا باز  سياست

ت هرچند ناچيز يورو در برابر دلار را اين موضوع تقوي. گذاشت

 . رقم زد

ي  يورو كه تحت تاثير ارقام صادرات آلمان، كاهش رتبه 
هاي سياسي در پرتغال  فرانسه و نيز تنش AAAاعتباري 

هاي رياضت اقتصادي در اين كشور از روز  پيرامون سياست
ي ماقبل در مسير نزولي قرار گرفته بود، در روز دوشنبه  جمعه

كاسته شدن از . به تضعيف خود در برابر دلار ادامه داد نيز
سرعت رشد اقتصادي در چين نيز توانست به تضعيف يورو 
دامن بزند، زيرا صادركنندگان اصلي در اروپا تمركز زيادي بر 

در . هاي اخير داشته اند الخصوص چين در سال روي آسيا علي
برنانكي در شنبه و يك روز پيش از برگزاري سخنراني  روز سه

اي بود كه وي  مقابل پارلمان امريكا، جو حاكم بر بازار بگونه
هاي فوق انبساطي در  ي سياست ي ماقبل، از ادامه مانند هفته

. لذا دلار در برابر يورو تضعيف شد. آينده نزديك سخن بگويد
هاي نامطلوب اقتصادي از اروپا همانند تمايلات  اگرچه شاخص

ي يورو توانست تا حد  تورم در منطقه تجاري در آلمان و نيز
 . زيادي از تضعيف دلار در مقابل يورو بكاهد

ي  هاي دو روزه روز چهارشنبه و همزمان با آغاز سخنراني 
برنانكي در مقابل كنگره و تاكيد وي بر كاسته شدن از سرعت 

هاي اقتصادي امريكا تا پايان امسال توانست تقويت  سياست
را آغاز و اين تقويت به روز پنجشنبه نيز  دلار در مقابل يورو

اگرچه در روز پنجشنبه ارقامي همچون تعداد . كشيده شد
اي در  هاي كارخانه متقاضيان بيمه بيكاري امريكا و نيز فعاليت

اما . فيلادلفيا، با بهبود خود توانستند به تقويت دلار كمك كنند
ر تقويت درصد در مقابل دلا 2/0در روز جمعه، يورو توانست 

ي متوالي افزايش نسبت به دلار را به ثبت  شود و دومين هفته
 . برساند

 دلار -پوند 

ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته در  در مجموع پوند در مقايسه
تحولات پوند عمدتاً  .درصد تقويت شد 11/1مقابل دلار 

ي ماه ژوئيه بانك مركزي  تحت تاثير انتشار صورتجلسه
عضو شوراي  9داد هيچيك از  ميانگليس بود كه نشان 

گذاري بانك مركزي اين كشور با افزايش حجم  سياست
اين موضوع . هاي فوق انبساطي موافق نيستند سياست

. ي گذشته در برابر دلار بود ساز تقويت پوند در هفته زمينه
فروشي در اين  علاوه بر اين موضوع بهبود شاخص مهم خرده

ديگري براي افزايش ارزش كشور نيز براي ماه ژوئن دليل 
 . پوند در برابر دلار بود

 
 فرانك سوئيس -دلار 
 در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در
 75/0 تقريباً كايامر دلار مقابل در) ماقبل هفتهي انتها با سهيمقا

 در فرانكي هفتگ متوسط كه بود حالي در اين. شدقويت ت درصد
 درصد 55/1 ماقبل هفته به نسبت گذشته هفته در زين دلار برابر

 .شد قويتت
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 تحولات بازار طلا

 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار 95/1294-84/1275
  .شد

 
اين . درصد تقويت شد8/0ي گذشته  فلز زرد مجموعاً در هفته

ي  ي فدرال رزرو در هفته گرفته از صورتجلسه تقويت عمدتاً نشات
. ماقبل و نيز تحت تاثير سخنراني برنانكي در مقابل كنگره بود

ي از ا هي ماقبل نشان ي هفته دانيم در صورتجلسه همانطور كه مي
هاي فوق انبساطي اين بانك نبود كه منجر به آغاز  كاهش سياست

يز اگرچه حرف از در سخنراني اين هفته ن. روند تقويت طلا شد
زده شد اما بازار بيشتر به  2013ها تا پايان سال  كاهش اين سياست

اين موضوع وزن داد كه برنانكي اعلام كرده بود در صورت تغيير در 
 . ها لازم است ي اين سياست وضعيت اقتصادي امريكا، ادامه

 

 روزشمار تحولات طلا
  در  ي ماقبل، درصدي قيمت طلا در هفته 5پس از رشد

نخستين روز هفته و در حالي كه حجم مبادلات ناچيز 
در اين روز . بود، شاهد نوسان ناچيز قيمت بوديم

ناظر بازار بودند و در انتظار سخنراني گران بيشتر  معامله
در مقابل كنگره اين  آقاي برنانكي رئيس فدرال رزرو

كشور در روزهاي چهارشنبه و پنجشنبه بودند، كه در آن 
ميرفت به زمان احتمالي كاهش سرعت احتمال 

انتشار . هاي فوق انبساطي اين بانك اشاره شود سياست
 فروشي ارقام نااميدكننده رشد اقتصادي چين و نيز خرده

امريكا نيز توانست در اين روز اندكي به قيمت طلا 
 60/1284سنت افزايش به  40دراين روز طلا با . بيافزايد

 . دلار براي هر اونس رسيد

  علائم تثبيت فشارهاي تورمي در امريكا توانست
ها پيرامون به تاخير افتادن زمان كاهش  زني گمانه

هاي فوق انبساطي امريكا را افزايش دهد و به  سياست
از سوي ديگر اثرات ارقام نامناسب . قيمت طلا بيافزايد

فروشي امريكا در اين روز نيز به عنوان اهرمي در  خرده
 7/0در اين روز طلا با . عمل نمود جهت رشد قيمت طلا

 . دلار رسيد 56/1290درصد رشد به هر اونس 

 در . در روز چهارشنبه طلا بيش از يك درصد افت كرد
نخستين روز سخنراني آقاي برنانكي مقابل كنگره 
امريكا، وي اعلام كرد كه فدرال رزرو تا پايان سال 

هاي  جاري اقدام به كاستن از سرعت سياست
ها را تا اواسط  اش خواهد كرد و اين سياست بساطيان فوق

اين موضوع توانست . متوقف خواهد كرد 2014سال 
دلار براي هر اونس كاهش  84/1275قيمت طلا را تا 

اگرچه پيش از برگزاري سخنراني، وي از احتمال  .دهد
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو در  ي سياست ادامه

مريكا سخن گفت و صورت بدتر شدن اوضاع اقتصادي ا
سيگنال ارسالي به بازار توانست فلز زرد را براي نخستين 

دلار براي هر  1300ي اخير به بيش از  هفته 3بار در 
از سوي ديگر در اين روز آقاي پاولسون . اونس برساند

دار هولدينگ اسپايدر اعلام كرد كه طلا  بزرگترين سهام
دت رشد يك پوشش مناسب براي تورم است و در بلندم

 . قيمت خواهد داشت
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 ي ماقبل  در روز پنجشنبه طلا به رشد قيمت كه از هفته
افزايش قيمت نفت خام به . آغاز كرده بود ادامه داد

ماه گذشته در كنار خريدهاي بقصد  16بيشترين سطح 
هاي پائين روز گذشته توانست قيمت  سودگيري از قيمت

گذاران در  ايهتمركز سرم. فلز زرد را در اين افزايش دهد
اين روز به تقاضاي طلا بعنوان پوشش تورم معطوف 

تقاضايي كه با افزايش قيمت نفت خام افزايش . بود
درصد افزايش به  8/0در اين روز طلا با . خواهد يافت

از سوي ديگر ارقام . دلار براي هر اونس رسيد 21/1285
، فيلادلفيااي در  مناسب اشتغال و وضعيت كارخانه

 . تند از قيمت طلا در اين روز بكاهندنتوانس

  در روز جمعه طلا باز هم افزايش قيمت را تجربه كرد و
بدين ترتيب توانست دومين رشد متوالي قيمت هفتگي را 

هاي  كند شدن روند خروج طلا از هولدينگ. تجربه كند
مبني نگهدارنده طلا و نيز اطمينان فدرال رزرو به بازارها 

ها از  ق بر روند كاهش خريد دارايياعلام نظارت دقي بر
سوي اين بانك، توانست با آرام كردن جو حاكم بر بازار 

 . طلا، بر قيمت آن بيافزايد

 
 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخبه . يافت افزايش ددرص 07/2 متوسط آن در هفته ماقبل،

ي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در پايان وقت بازار مذكور، بها
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 00/106-05/108 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت98/106خام  فرآوردهاين 
 افزايش درصد 66/0 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  ر دامنهدايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  40/109-07/108

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 77/108نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي  28/105-181/1064ي  دامنه

نسبت كه  رسيد دلار در هر بشكه 52/105قيمت اين سبد نفتي به 
  .يافت افزايش درصد 01/0ي گذشته  به ميانگين قيمت در هفته
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 روزشمار تحولات نفت

 وشنبهد •
سنت  38امريكا سنت و نفت  28در روز دوشنبه نفت خام برنت 

قيمت سبد نفتي اوپك   همچنين. در هر بشكه افزايش قيمت يافت
در . جمعه قبل افزايش داشت روزسنت در هر بشكه نسبت به  49

شر شد كه برخي براي  قيمت نفت كاهنده اين روز اخبار مختلفي منت
روز همان طور كه انتظار داشتيم نرخ  يدر ابتدا. و برخي افزاينده بود

اما در ادامه در وقت . درصد كاهش يافت 5/7رشد اقتصادي چپن به 
بازار امريكا شاهد رشد كمتر از انتظار خرده فروشي اين كشور بوديم 

ي انبساطي فدرال رزرو را توانست احتمال تقليل سياستها كه مي
گروپ امريكا با توجه به  از سويي ديگر بانك سيتي. كاهش دهد

بيني خود از  ها نفت در خليج مكزيك پيش افزايش تقاضا پالايشگاه
اين بانك قيمت هر بشكه نفت . قيمت نفت خام را افزايش داد

و از  90/95به  90را به ترتيب از  2014و  2013امريكا براي سال 
براي نفت برنت نيز براي اين . دلار افزايش داد 80/91به  83

 5/97به  93و از  3/105به  104دوسال به ترتيب قيمتها را از 
به نظر مي رسد بهبود شرايط اقتصاد امريكا خود . افزايش داد

 .باشد 2014تواند يكي از دلايل افزايش قيمت نفت تا سال  مي
 شنبه سه •

نفت . د افزايش بهاي نفت خام بوديمشنبه باز هم شاه در روز سه
سنت در هر بشكه افزايش  32سنت و نفت خام امريكا  30برنت 

سنت در هر بشكه  8نفت اوپك نيز تنها . قيمت را تجربه كردند
در اين روز نيز با وجود افزايش قيمت بنزين در امريكا با . تقويت شد

ي بر قيمت هاي اين كشور اندك توجه به مشكلات يكي از پالايشگاه
با توجه به افزايش سفرهاي تابستاني شاهد . نفت خام نيز افزوده شد

افزايش تقاضا بنزين بخصوص در  امريكا هستيم كه سبب شده تا 
هاي واقع در خليج  بسياري از پالايشگاه. قيمت بنزين افزايش يابد

مكزيك به منظور كسب سود از اين افزايش قيمت توليد و در نتيجه 
 . اند ت خام خود را افزايش دادهتقاضا نف

 چهارشنبه •

سنت كاهش  47در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت 
سنت در هر بشكه افزايش قيمت  48يافت، اما قيمت نفت امريكا 

سنت كاهش قيمت را  7اما اين بار سبد نفت خام اوپك . يافت
 سازمان اطلاعات انرژي امريكا از كاهش ذخاير نفت. تجربه نمود

ميليون بشكه  9/6امريكا براي سومين هفته متوالي اين بار به ميزان 
ميليون بشكه  27در سه هفته گذشته در مجموع در حدود . خبر داد

كاهش انتقال نفت از خط . از ذخاير نفت اين كشور كاسته شده است
هاي خليج  هاي منطقه آلبرتاي كانادا و افزايش تقاضا پالايشگاه  لوله

اما . رين عوامل كاهش ذخاير نفت امريكا بوده استمكزيك مهمت
گيري  آنچه در اين ميان سبب كاهش قيمت نفت برنت شد سود

 .ي قيمت نفت برنت بود دلالان بازار از افزايش چند روزه
 پنجشنبه •

قابل توجه فعاليتهاي  در اين روز فدرال رزرو فيلادلفيا از رشد
ضيان بيمه بيكاري اين تعداد متقا. اين ناحيه خبر داد صنعتي در

اين اخبار كه نشان . كشور نيز كمتر از انتظار بازار افزايش يافت
دهنده قوت اقتصاد امريكا بودند سبب شدند تا قيمت نفت امريكا با 

ماه اخير برسد تا  16دلار افزايش به بالاترين قيمت خود در  56/1
اين  .سنت رسيد 66جايي كه اختلاف نفت برنت و نفت امريكا به 

تا  2010كمترين اختلاف قيمت نفت برنت و نفت امريكا از اوت 
در  وقت پاياني هر بشكه نفت برنت و امريكا به . كنون بوده است

قيمت سبد . دلار در هر بشكه معامله شد 04/108و  70/108تريب 
 .سنت در هر بشكه افزايش يافت 83نفتي خام اوپك نيز 

 جمعه •

سنت كاهش يافت  63نفت خام  در روز جمعه قيمت هر بشكه 
سنت افزايش داشت تا  1اما قيمت نفت امريكا نسبت به روز قبل 

سنت  2اختلاف قيمت نفت خام در دو سوي آتلانتيك تنها به 
شواهد از افزايش شديد تقاضا نفت خام از سوي . كاهش يابد
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افزايش . هاي نفت امريكا در خليج مكزيك خبر داشت پالايشگاه
در امريكا همراه با افرايش تقاضا نفت از سوي قيمت بنزين 

هاي بازار آتي نفت امريكا  انتشار آمار قرارداد. ها شده است پالايشگاه
نيز نشان داد كه دلالان در هفته ماقبل به تقاضا نفت خام باز هم 

 108اند كه سبب تثبيت قيمت نفت امريكا در سطح بالاتر از  افزوده
 .دلار شد

 

 
 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-10.4 -6.9 1,063.00 نفت خام
-10.4 -6.9 367.00            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
18.2 3.1 224.1 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,245 89 7,490 توليد داخلی

�1243 180 7,655 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۹ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۸ ژوئيه ۱۷ ژوئيه ۱۶ ژوئيه ۱۵ ژوئيه ۱۲ ژوئيه

066947 065 066509 066467 066493 066381 066485 066718  SDR 0  دلار به66612

10463 ۴ 070 10390 10368 10377 10406 10370 10431 10398 دلار  كانادا

9999 ۵ 007 9992 10064 10043 9958 9910 9985 9922 ين  ژاپن

12958 ٢ 125 13120 13141 13109 13125 13163 13064 13068 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09577 ١ 155 09428 09411 09447 09411 09390 09483 09463 فرانك  سوييس

15023 ٣ 113 15193 15268 15226 15212 15159 15100 15108 ليره  انگليس  *

149376 066 150356 150451 150391 150645 150410 149885 SDR 150122 به دلار  

126126 198 128623 129495 128521 127584 129056 128460 128421 طلاي نيويورک (هراونس)

126230 223 129050 129575 128325 129725 129150 128475 127975 طلاي  لندن (هر اونس)

10806 066 10877 10807 10870 10861 10940 10909 10881 نفت برنت انگليس 

10481 207 10698 10805 10804 10648 10600 10632 10595 نفت پايه آمريکا 

15348 099 15500 15544 ۱۵۵۴۹ 15471 15452 15484 DOW-30 15464 (بورس وال ا ستريت ) 

14396 179 14653 14590 14809 14615 14599 تعطيل NIKKEI-225 14506 (بورس توكيو )  

6511 130 6596 6631 6634 6572 6556 6586 FTSE-100 6545 ( بورس لندن)

8093  221 8272 8332 8337 8255 8201 8235 DAX-30 8213 (بورس فرانكفورت)
شماره ۱۸ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۴/۲۸
۲۰۱۳/۰۷/۱۹

رتبه  عنوان
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