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  دنبال به که جهاني اقتصاد شرايط بهبود فرآيند

  تدريج به ٢٠٠٩ سال از ،٢٠٠٧ سال در مالي بحران بروز

 نيمه طي .يافت ادامه همچنان نيز ٢٠١٠ سال در بود، شده آغاز

 مالي، و پولي مختلف هاي کمحر اتخاذ دنبال به ،سال اين اول

 اعتماد افزايش نيز و مالي تامين شرايط شدن عادي

 ،دوره اين در. شد تقويت اقتصادي رونق ،کنندگان مصرف

 جهاني اقتصاد مطلوب انداز چشم به واکنش در توليدي هاي بنگاه

 در موثري نقش عامل اين که را افزايش دادند خود انبار موجودي

. کرد ايفا جهان عمده اقتصادهاي خليدا ناخالص توليد رشد

 که اقتصادي هاي فعاليت سطح مجدد افزايش و شرايط بهبود

 چشمگير افزايش با پيوست وقوع به توليد بخش رونق دنبال به

 ،٢٠١٠ سال دوم نيمه طي ،حال اين با. بود همراه جهاني تجارت

 به عمدتاً که يافت کاهش حدودي تا جهاني اقتصاد بهبود سرعت

 سطح در مالي هاي محرک کاهش و انبار موجودي طبيعي کلسي

 . بود مربوط جهان

 ١/٥ حدود به ٢٠١٠ سال در جهاني اقتصاد رشد نرخ

 گذشته سال به نسبت چشمگيري افزايش که شد بالغ درصد

 سال در نيز جهاني تجارت حجم. دهد مي نشان) درصد -٧/٠(

 سرعت ل،حا اين با. يافت رشد درصد ٨/١٢ ميزان به ٢٠١٠

 اقتصادهاي. نبود يکسان جهان مختلف مناطق در اقتصادي بهبود

 کردند، تجربه را ملايمي نسبتاً رونق سال اين در پيشرفته

 ويژه به توسعه حال در و نوظهور اقتصادهاي که درصورتي

 ندبود پيشرو جهان اقتصادي بهبود در آسيايي نوظهور اقتصادهاي

 تشديد خصوص در هايي نگراني اقتصادها اين از برخي در حتي و

 رشد. گرفت شکل آن تورمي مخاطرات و اقتصادي رونق

 درصد ١/٣ به ٢٠٠٩ سال در درصد -٧/٣ از پيشرفته اقتصادهاي

 در و نوظهور اقتصادهاي رشد که درحالي رسيد، ٢٠١٠ سال در

 در گذشته سال به نسبت افزايش درصد واحد ٥/٤ با توسعه حال

 .سيدر درصد ٣/٧ به مجموع

 سطح در اشتغال به مربوط هاي شاخص تغيير روند

 بود اشتغال ميزان کاهش از حاکي گذشته سال دو در که جهان

 در بيکاري نرخ هرچند ؛يافت بهبود تدريج به ٢٠١٠ سالطي 

 و دبو بالا تاريخي روندهاي به نسبت همچنان پيشرفته کشورهاي

 قرار تاثير تحت را جوان کار نيروي بيشتر نوظهور اقتصادهاي در

 که نبود اي گونه به اشتغال وضعيت بهبود روند حال، عين در. داد 

 تامين را بحران بروز از قبل هاي سال در اشتغال سطوح مجدداً

 جهان سراسر در نفر ميليون ٢٠٥ حدود ،٢٠١٠سال در. نمايد

 ميليون ٣٠ حدود ٢٠٠٧ سال به نسبت آمار اين که بودند بيکار

 .دهد مي ننشا افزايش نفر

 فشارهاي اوليه، مواد قيمت تدريجي افزايش وجود با

 و تورمي انتظارات مهار دليل به پيشرفته اقتصادهاي در تورمي

 برخي در هرچند بود؛ محدود ٢٠١٠ سال در ظرفيت مازاد وجود

 مشاهده) انگلستان کشور در مثال براي (نيز استثناهايي موارد

 تر قوي تورمي فشارهاي وظهورن اقتصادهاي در ،حال  اين با. شد

 محدود همچنين و اوليه مواد بالاتر قيمت از حدي تا که بود

 هاي بانک از برخي. شد مي ناشي توليدي هاي ظرفيت بودن

 مربوط هاي نگراني تقويت دليل به نوظهور اقتصادهاي در مرکزي
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 هاي فعاليت اندازه از بيش رونق از ناشي تورم افزايش به

 سياست انقباض و نقدينگي تزريق کاهش به نسبت اقتصادي،

 سالانه متوسط موجود، آمارهاي طبق. کردند اقدام خود پولي

 و پيشرفته اقتصادهاي در مصرفي خدمات و کالاها تورم

 ترتيب به ٢٠١٠ سال در توسعه حال در و نوظهور اقتصادهاي

 . بود درصد ١/٦ و ٦/١ معادل

  دوره از سپ زيادي ميزان به جهاني سرمايه جريان

  اقتصادها از بسياري در هم هنوز اما يافت، افزايش رکود

 ،ميان اين در. بود رکود از پيش دوره متوسط از تر پايين

 نوظهور، بازارهاي در بالا نسبتاً هاي بازده و رشد مثبت انداز چشم

 ؛بخشيد سرعت را اقتصادها اين سمت به سرمايه جريان حرکت

 هاي سيستم و اقتصادي هاي فعاليت آهسته رشد ،مقابل در اما

 بين سرمايه جريان کاهش موجب همچنان ديده آسيب مالي

 .بود يافته توسعه اقتصادهاي

 اقتصادهاي پيشرفته -١-١

 ٢٠١٠ سال در پيشرفته اقتصادهاي در اقتصادي رشد

 با رشد اين مذکور سال دوم نيمه در هرچند يافت، افزايش

 معمول هاي پويايي از ناشي عمدتاً که شد مواجه کاهش

 تغييرات و مالي هاي محرک کاهش نيز و تجاري هاي سيکل

 هاي سيکل هاي پويايي .)١(بود سال اينطي  انبار موجودي جريان

 رکود از ها نگراني کاهش با که نمود عمل يا گونه به تجاري

 از استفاده اقتصادي هاي بنگاه ،٢٠٠٩ سال در جهاني اقتصاد

 اعتماد تقويت با سپس و داده کاهش را خود انبار موجودي

 شديد افزايش به امر اين. را افزايش دادند انبار ذخاير ،عمومي

 انجاميد ٢٠١٠ سال اول نيمه در تجارت حجم و صنعتي توليدات

 نيمه در صنعتي توليد و تجارت حجم از فاز، اين شدن طي با و

 .شد کاسته سال دوم
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 سال در اقتصادي توضعي بهبود آمريکا متحده ايالات در

 کلان توجه قابل هاي محرک اعمال نتيجه در. يافت تداوم ٢٠١٠

 در ملايمي افزايش مالي، بازارهاي تدريجي ارتقاي و اقتصادي

 رشد درصدي ٥/٣ کاهش از پس. پيوست وقوع به اقتصادي رشد

 در متغير اين ،٢٠٠٩ سال در کشور اين داخلي ناخالص توليد

 داخلي تقاضاي رشد. يافت رشد صددر ٠/٣ معادل ٢٠١٠ سال

 که بود کند نسبتاً تاريخي استانداردهاي با مقايسه در خصوصي

 مخارج رشد. بود مصرفي مخارج رشد بودن پايين از ناشي امر اين

 و اعتماد پايين سطوح بيکاري، نرخ بودن بالا دليل به خانوارها

 همچنان خصوصي بخش مالي تراز کسري جبران براي تلاش

 تجهيزات در گذاري سرمايه قوي جهشدر عين حال، . بود نپايي

 آمد مي شمار به اقتصادي بهبود تداوم در مهمي عامل افزارها نرم و

 انداز چشم و مالي منابع به دسترسي امکان افزايش از اًعمدت که

 رشد اين، بر علاوه. شد مي ناشي ها بنگاه سودآوري براي مناسب

 دولت هاي سياست مانند مدت وتاهک عوامل تاثير  تحت اقتصادي

 نيز انبار موجودي مجدد تجهيز و اقتصادي بهبود از حمايت براي

 بر منفي اثر خارجي تجارت تحولات ،٢٠١٠ سال در. داشت قرار

 دليل به که چرا ،داشت کشور اين داخلي ناخالص توليد رشد

. شد منفي صادرات خالص صادرات، به نسبت واردات فزوني

 کاهش زيادي ميزان به رکود دوره طي که جاري حساب کسري

 از و يافت افزايش ملايم طور به اقتصادي بهبود آغاز با بود يافته

 ٢/٣ به ٢٠٠٩ در سال داخلي ناخالص توليد درصد ٧/٢ متوسط

 مسکن بخش سال اين در. گرديد بالغ ٢٠١٠ در سال درصد

 ملايم افزايش از پس .نکرد تجربه يبهبود آمريکا ايالات متحده

 مسکن و  قيمت سال، اول نيمه در مسکن بخش هاي فعاليت

 بخش هاي مشوق برخي توقف دنبال به ساز و ساخت هاي فعاليت

 تا شد باعث مجموع در تحولات اين. کاهش يافت مجدداً مسکن

 فرآيند بهبود در را عيفيض نقش ٢٠١٠ سال در مسکن بخش
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 قيمت شاخص لانهسا تورم متوسط. )١(کند ايفا آمريکا اقتصادي

 به ٢٠٠٩ سال در درصد -٣/٠ رقم از کشور اين مصرفي کالاهاي

 افزايش آن عمده دليل که رسيد ٢٠١٠ در سال درصد ٦/١

 استثناي به مصرفي کالاهاي تورم. بود انرژي هاي حامل قيمت

 در درصد ٧/١ متوسط از و بود کند همچنان انرژي و غذايي مواد

 .يافت تنزل ٢٠١٠ الس در درصد ٠/١ به ٢٠٠٩ سال

 به بدهي فزاينده هاي نسبت بالا، بودجه کسري وجود

 سال از که دولتي هاي بدهي افزايش و داخلي ناخالص توليد

 آغاز پرتغال و يونان مثل اروپا حوزه کشورهاي از برخي در ٢٠٠٩

 را مشکلاتي و رسيد خود اوج به ٢٠١٠ سال مه  ماهدر ،بود شده

 اقتصادي رشد حال، اين با. آورد فراهم حوزه اين اقتصاد براي

 تا که بود انتظار از فراتر ٢٠١٠ سال اول نيمه در اروپا منطقه

 پولي هاي سياست و اي بودجه هاي محرک از ناشي حدي

 دوم نيمه در. بود جهان اقتصادي شرايط بهبود نيز و )٢(تطبيقي

 تعديل حدي تا نيز مذکور منطقه در اقتصادي رشد ،سال اين

 واحد ١/٦ با منطقه اين حقيقي داخلي ناخالص توليد رشد .شد

 در سال درصد ٨/١ به ٢٠٠٩ سال به نسبت افزايش درصد

 حوزه اين کشورهاي ،٢٠١٠  در سال.افزايش يافت ٢٠١٠

 اتحاديه بانکي سيستم از را اي ملاحظه قابل مالي هاي حمايت

 مشکل ايدار اقتصادهاي به اعتبار پرداخت و آوردند عمل به اروپا

 قيمت افزايش دليل به نيز منطقه اين در تورم. کردند تسهيل را

 و کالاها تورم ،حال اين با. يافت افزايش ٢٠١٠ سال در اوليه مواد

 اقتصادها اين در انرژي و غذايي مواد استثناي به مصرفي خدمات

 تضعيف موارد برخي در و ماند باقي پايين سطوح در همچنان

 که شد مي مربوط انگلستان کشور به ميان اين در استثنا يک. شد

طي  )٣(پايه تورم و مصرفي خدمات و کالاها تورم شاخص دو هر
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 ٢٠١٠ ،ECB سالانه گزارش - ١

٢ - Accommodative 
٣ - Core Inflation  

 آنعمده  دليل که شدند بالغ درصد ٣ از بالاتر به ٢٠١٠ سال

 . بود افزوده ارزش بر ماليات افزايش و تضعيف پوند

 اتخاذ دنبال به ژاپن کشور در اقتصادي بهبود يندافر

 در سه فصل مالي عمده هاي محرک و تطبيقي پولي يها سياست

 جهاني بالاي تقاضاي از فرآيند اين .يافت ادامه ٢٠١٠اول سال 

 سال اول نيمه در آسيايي نوظهور اقتصادهاي سوي از ويژه به

 رشد کاهش با همراه سال دوم نيمه در. شد منتفع نيز ٢٠١٠

 هاي فعاليت گسترش در خارجي بخش سهم از جهاني تجارت

 قوي همچنان داخلي تقاضاي که  حالي در شد، کاسته اقتصادي

 بخش هاي محرک توقف دنبال به سال پايان تا ،حال  اين با. بود

 اخلال امر همين که شد نوسان دچار نيز داخلي تقاضاي دولتي،

 در کار بازار شرايط. را فراهم کرد ژاپن اقتصادي رشد فرآيند در

 نرخ هرچند يافت، بهبود حدي تا ٢٠١٠ سال در نيز کشور اين

 سالانه متوسط. بود بالا تاريخي استانداردهاي به نسبت بيکاري

 بيشتر ٢٠١٠ سالطي  ژاپن در کننده مصرف قيمت شاخص

 براي مصرفي کالاهاي تورم اکتبر، ماه در حال  اين با بود، نزولي

 افزايش به دليل عمدتاً که شد مثبت سال دو طي بار اولين

 تورم هرچند ،بود اوليه مواد قيمت بودن بالا و سيگار بر ماليات

 . داد ادامه خود نزولي روند به پايه

 رکود از خروج دنبال به و ٢٠١٠ سال اوايل از کانادا

 عواملي از رشد اين. کرد تجربه را بالايي رشد جهاني، اقتصاد

 و اقتصادي کلان هاي محرک قوي، داخلي تقاضاي همچون

 دليل به ، مذکورسال سوم فصل در. گرفت تنشا صادرات جهش

 تجارت خالص منفي اثر نيز و ساختماني هاي فعاليت کاهش

 کشور اين اقتصادي بهبود سرعت از حدودي تا رشد، بر خارجي

 بود، مناسب نسبتاً کشور اين در کار بازار وضعيت. شد کاسته

نرخ از  تدريج به اقتصادي، شرايط بهبود با همراه که  اي گونه به

 در بيکاري نرخ رغم کاهش علي حال،  اين با. بيکاري کاسته شد
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، ٢٠٠٩ ژانويه از رقم ترين پايين به) درصد ٦/٧ (سال اين دسامبر

. )١(بود بحران از پيش سطوح از بالاتر بسيار همچنان اين نرخ

 در کانادا کشور در پايه تورم نيز و مصرفي خدمات و کالاها تورم

 ١ دامنه در يعني مرکزي بانک هدف مورد محدوده در سال اين

 اين مصرفي خدمات و کالاها سالانه تورم. گرفت قرار درصد ٣ تا

 ٤/٢ به و نهاد افزايش به رو ٢٠١٠ سال دوم نيمه در کشور

 قيمتافزايش  از ناشي عمدتاً که رسيد دسامبر ماه در درصد

 طي يمملا کاهش دنبال به نيز پايه تورم. بود غذايي مواد و انرژي

 .رسيد  دسامبرماه در درصد ٥/١ به سال اين

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 از عمدتاً پيشرفته اقتصادهاي در مرکزي هاي بانک

  را اقداماتي نيز موارد برخي در و پيروي تطبيقي پولي سياست

  باز بازار کميته .کردند اتخاذ  سياست اين حذف جهت در

  هدف نرخ ٢٠١٠ سال طي) FOMC (آمريکا ورزر فدرال

 درصد ٢٥/٠ تا صفر دامنه سطح در و تغيير بدون را فدرال وجوه

  دوره  يک براي اقتصادي شرايط که تثبيت نمود و اعلام کرد

. است فدرال وجوه نرخ پايين سطوح نيازمند طولاني نسبتاً

 به منظور  که نقدينگي افزايش سياست در بازنگري رغم علي
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 سال آگوست درحمايت از نرخ بهره هدف صورت گرفته بود، 

 اوراق ذخاير گرفت تصميمفدرال رزرو  باز بازار کميته ٢٠١٠

 طريق از تصميم اين .کند حفظ موجود سطوح در را بهادار خود

 و ها شرکت  بدهي پرداختباز از حاصل منابع مجدد گذاري سرمايه

صورت  تر بلندمدت زانهخ اوراق در ها بنگاه رهني بهادار اوراق

 اعمال پذيرفت که به نوبه خود زمينه مناسبي را براي

 دولت مالي هاي سياست از حمايت و پولي انبساط هاي سياست

 . فراهم آورد

                       هاي عمده اقتصادهاي پيشرفته  برخي شاخص-١-١جدول )                                               درصد(
 

جاري به توليد   تراز حساب  نرخ تورم  رشد اقتصادي
 ناخالص داخلي

 ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩ 
 -٢/٠ -٢/٠ ٦/١ ١/٠ ١/٣ -٧/٣ اقتصادهاي پيشرفته

 -٢/٣ -٧/٢ ٦/١ -٣/٠ ٠/٣ -٥/٣     ايالات متحده
 ٣/٠ ١/٠ ٦/١ ٣/٠ ٨/١ -٣/٤     منطقه اروپا

 ٧/٥ ٦/٥ ٢/١ ٢/٠ ٦/٣ -١/٥        آلمان      
 -٧/١ -٥/١ ٧/١ ١/٠ ٤/١ -٦/٢ فرانسه      
 -٣/٣ -١/٢ ٦/١ ٨/٠ ٣/١ -٢/٥ ايتاليا      
 -٦/٤ -٢/٥ ٠/٢ -٢/٠ -١/٠ -٧/٣ اسپانيا      

 ٦/٣ ٨/٢ -٧/٠ -٤/١ ٠/٤ -٣/٦     ژاپن
 -٢/٣ -٧/١ ٣/٣ ١/٢ ٤/١ -٩/٤     انگلستان

 -١/٣ -٠/٣ ٨/١ ٣/٠ ٢/٣ -٨/٢     کانادا
 ٠/٧ ٠/٨ ٣/٢ ٣/١ ٤/٨ -٧/٠ اقتصادهاي آسيايي تازه صنعتي شده    

٢٠١١سپتامبر،»انداز اقتصاد جهانگزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
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رشد اقتصادي
نرخ تورم
نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

 نمودار  ۱- ۱- برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای پيشرفته  ( درصد) 
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 در خود )١(مجدد مالي تامين عمليات اروپا مرکزي بانک

 مجدد مالي تامين اما نمود، متوقف را ماهه ١٢ و ٦ سررسيدهاي

 نرخ و داد افزايش را تر مدت  کوتاه سررسيدهاي در بتثا هاي نرخ با

 نرخ انگلستان مرکزي بانک. نمود حفظ درصد يک سطح در را آن

 خريد تسهيلات ميزان و درصد ٥/٠ سطح در را خود سياستي

 . نمود حفظ پوند ميليارد ٢٠٠ سطح در را )٢(ها دارايي

 تسهيل براي را بيشتري اقدامات ژاپن مرکزي بانک

 درصد ١/٠ از خود بهره  هدف نرخ کاهش طريق از پولي تسياس

 ،همچنين. گرفت پيش در درصد واحد ١/٠ تا ٠ بين اي دامنه به

 ماهه ٦ به ماهه ٣ دوره از را ثابت نرخ با دهي تسهيلات عمليات

 براي را ين تريليون ٥ ميزان به ها دارايي خريد برنامه و داد ارتقا

 بهادار اوراق شامل مالي هاي اييدار از اي گسترده دامنه خريد

 بازار در مبادلاتي وجوه شرکتي، قرضه اوراق ، تجاري اوراق دولتي،

 در )٤(لاتغمست و املاک گذاري سرمايه هاي صندوق و )٣(سهام

 پولي سياست سال اينطي  ژاپن مرکزي بانک. گرفت پيش

 کار به منفي تورم با مقابله و اقتصاد تحريک براي را تطبيقي

 اکتبر در درصد ١/٠ تا ٠ دامنه در شبانه بهره نرخ کاهش. تگرف

 براي جديدي برنامه مانند ديگر هاي ابزار کارگيري به و ٢٠١٠ سال

 بهره نرخ با وجوه عرضه عمليات افزايش کنار در ها دارايي خريد

___________________________________ 
 ١- Refinancing Operation 
 ٢- Asset Purchase Facility 

٣ - Exchange Traded Funds :صورت شاخصي از  اوراق بهاداري که به 
 ها يا اوراق سهام مختلف در بازار سهام  مجموعه کالاها، سبد دارايي      
 تواند شاخصي از کل سهام مبادله شده در  اين اوراق مي. شود مبادله مي      
 از کل ارزش بازار سهام يک بازار بورس با توجه به سهم نسبي هر سهم       
 اين اوراق همانند اوراق سهام در اين بازار خريد و فروش شده و . باشد      
 هاي خود با هزينه  منظور ايجاد تنوع در سبد دارايي گذاران آن را به سرمايه      
 .گيرند پايين به کار مي      
٤ - Real Estate Investment Trust :ن منابع مالي يکي از ابزارهاي تامي 

 ها در واقع اين صندوق. که در بخش زمين و مستغلات طراحي شده است      
 باشند که گذاري مشترک با سرمايه ثابت مييک نوع صندوق سرمايه      
 هاي مرتبط با اوراق بهادار هاي واقعي، دارايي  براي نگهداري دارايياًمنحصر      
 اند که اي طراحي شدهگونه گردند و به اد ميهر دوي آنها ايجرهني يا       
 گذاري  گذاري در دارايي واقعي و شانس سرمايههاي سرمايه بتوانند فرصت      
 . گذاران کوچک در بخش زمين و مستغلات را فراهم آورند براي سرمايه      
 جلوگيري از انحصار و رانت در بخش مسکن و در نهايت امکان       
 ديگر اهداف اين تخصصي در بخش املاک و مستغلات از  يتمدير      
 .باشد مي ها صندوق      

 ،٢٠١٠ سال سپتامبر ١٥ در. بود ها سياست اين جمله از ثابت

 در دخالت به اقدام ،٢٠٠٤ سال از ربا اولين  برايژاپني مقامات

 .شوند ين ارزش تقويت از مانع تا ندنمود خارجي ارز بازار

 به را خود شبانه بهره نرخ هدف کانادا مرکزي بانک

 اما ،داد افزايش سال سوم ماهه سه در درصد واحد ٥/٠ ميزان

. نمود تثبيت درصد يک سطح در را خود سياستي نرخ آن از پس

 جهت در را اقداماتي ٢٠١٠ سال اواسط از بانک اين اينکه با

 از حمايت اما نمود اتخاذ خود پولي سياست نمودن انقباضي

 بهره هاي نرخ بر مبتني فضايي در همچنان اقتصادي هاي فعاليت

 که بانکي منابع عرضه تداوم و مالي بازارهاي پايدار شرايط پايين،

 ارائه خانوارها و ها بنگاه به را اعتبارات از مداومي جريان

 .بود برقرار کردند، مي

 اقتصادهاي نوظهور و درحال توسعه -٢-١

 هاي فعاليت افزايش قابل ملاحظه سطح از پس

 سال اول نيمه در توسعه حال در و نوظهور کشورهاي اقتصادي

 ها فعاليت افت با مذکور سال سوم فصل در اقتصادها اين ،٢٠١٠

 را اقتصادي پايدار رشد داًمجد چهارم فصل در اما شدند، مواجه

 توليد رشد سال، اول نيمه طي متوسط طور به. نمودند تجربه

 بالاتر بسيار آسيايي نوظهور اقتصادهاي در حقيقي داخلي ناخالص

 هاي فعاليت. بود پيشرفته اقتصادهاي در شده مشاهده مقادير از

 سطح بودن بالا نتيجه در که اقتصادها از گروه اين در اقتصادي

 اعمال با زمان هم ،داشت قرار بالايي سطح در داخلي قاضايت

 با حال،  اين با. شد حمايت تطبيقي مالي و پولي هاي سياست

 تورم افزايش به پاسخ در نيز و بالقوه سطوح به توليد شدن نزديک

 اين از بسياري در اقتصادي مقامات مصرفي، خدمات و کالاها

را کاهش  مالي و پولي هاي حوزه در اقتصادي هاي محرک اقتصادها

 حال در و نوظهور اقتصادهاي در پولي هاي سياست انقباض. دادند

 ماندگاري و سرعت در خصوص نااطمينانياز تا حدودي  توسعه

 از بزرگي بخش که پيشرفته اقتصادهاي در اقتصادي بهبود

. شد ناشي مي نيز دهند مي تشکيل را مذکور اقتصادهاي تقاضاي



 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
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 به خصوصي سرمايه جريان بازگشت با ها ستسيا اين اتخاذ

 جريان ورود. شد همراه ي در حال توسعه و نوظهوراقتصادها

 اين ملي پول بر را بالايي به رو فشارهاي المللي بين سرمايه

 افزايش امکان خصوص در را هايي نگراني و نمود وارد اقتصادها

 غلبه براي اقتصادي مقامات لذا. کرد ايجاد ها دارايي قيمت شديد

 هاي استراتژي از اي مجموعه مذکور، اي سرمايه هاي جريان آثار بر

 در دخالت همچون موارديشامل  که گرفتند پيش در را مختلف

 پول ارزش افزايش به رو روند کردن کند براي خارجي ارز بازار

 بازار مثل (خاص بازارهاي براي احتياطي ابزارهاي داخلي،

 .شد مي اي سرمايه کنترل مورد چندين و نيز) ثابت هاي دارايي

 توسعه حال در اقتصادهاي داخلي ناخالص توليد رشد

 که حالي در. رسيد درصد ٥/٩ به ٢٠١٠ سال در آسيايي

 و شد حذف تدريج به نهياگرا حمايت مالي و پولي هاي سياست

 تقاضاي  رشديافت، کاهش سال دوم نيمه در صادرات خالص سهم

  ازهمچنان ناخالص، ثابت گذاري سرمايه ژهوي به و داخلي خصوصي

 و هند ويژه به اقتصادها از گروه اين اقتصادي رشد دلايل ترين مهم

 ناخالص توليد رشد چين، کشور در. آمد مي شمار به اندونزي

 افزايش درصد ٣/١٠ از بيش به ٢٠١٠ سال در حقيقي داخلي

 واحد ١/١ ميزان به) درصد ٢/٩ (قبل سال مشابه رقم از که يافت

 سهم افزايش در کشور اين اقتصادي قوي عملکرد. بود بالاتر درصد

 حذف منفي اثر که يافت انعکاس صادرات خالص و گذاري سرمايه

 سهم اثر حال، اين با. نمود خنثي را سياستي هاي محرک تدريجي

 مازاد زمان  هم و کاهش اقتصادي رشد در مصرفي مخارج

 از حاکي مجموع در که فتيا افزايش کشور اين جاري حساب

 اين اقتصاد در  موجودخارجي و داخلي هاي توازن عدم تقويت

 اعتباري شرايط تسهيل نقدينگي، افزايش نتيجه در. باشد مي کشور

 افزايش ها دارايي قيمت ها، سپرده منفي حقيقي هاي بهره نرخ و

 اتخاذ به اقدام موقعيت اين به واکنش در کشور اين مقامات. يافت

 مقداري هاي محدوديت نتيجه در و نمودند انقباضي هاي استسي

 و تسهيلات بهره نرخ نهايت در و گرديد وضع شديدتري اعتباري

 فصل در ويژه به  سرمايهورود جريان تشديد. يافت افزايش ها سپرده

 در نتيجه در. انجاميد خارجي ارز ذخاير سريع افزايش به سال، آخر

 خصوصدر را تري منعطف رويه ارناچ به چين ،٢٠١٠ سال ژوئن

 به کشور اين ارز نرخ  در نتيجه آنکه نمود اتخاذ خود ارز نرخ

 . گرديد تقويت دلار به نسبت درصد ٧/٤ ميزان

، چين استثناي به آسيايي نوظهور اقتصادهاي ساير در

 کاسته ٢٠١٠ سال سوم ماهه سه در اقتصادي رشد سرعت از

 با تايلند و فيليپين مالزي، ور،سنگاپ اقتصادهاي ،مثال براي. شد

 مجدداً چهارم فصل در هرچند شدند، مواجه ها فعاليت کاهش

 . شد گرفته سر از داخلي ناخالص توليد رشد

 هاي فعاليت سطح بهبود  روندلاتين، آمريکاي در

 رشد. يافت تداوم شتاب با همچنان ٢٠١٠ سال در اقتصادي

 که بود قوي بسيار سال لاو نيمه در ويژه به داخلي ناخالص توليد

 تقاضاي سطح. شد مي مربوط داخلي بالاي تقاضاي به عمدتاً

 منفي اثر که بود بالا حدي به اقتصادها از گروه اين در داخلي

 از پس حال،  اين با. نمود خنثي را خارجي تقاضاي افت از ناشي

نيز  خارجي تقاضاي و شد گذاشته کنار سياستي هاي محرک آنکه

 اقتصادهاي از گروه اين اقتصادي رشد سرعت از يد،گرد تضعيف

 منطقه اقتصادي رشد نرخ ،مجموع در. شد کاسته نيز جهان

 نسبت افزايش درصد واحد ٨/٧ با ٢٠١٠ سال در لاتين آمريکاي

بيشتر به  افزايش اين که شد بالغ درصد ١/٦ به گذشته سال به

 و) انبار موجودي شامل (ناخالص سرمايه تشکيل بالاي دليل رشد

 در نيز گذاري سرمايه. بود خصوصي مصرفي مخارج بودن بالا نيز

 قيمت افزايش اقتصادي، رشد انداز چشم بهبود دليل به ناحيه اين

 تامين به بيشتر دسترسي و حقيقي بهره نرخ کاهش اوليه، مواد

 هاي بانک توسط دهي وام افزايش با کشورها از برخي در که( مالي

 بهبود  به دليل،همچنين. يافت رشد )بود هشد تقويت دولتي

 دستمزدهاي و اشتغال افزايش نيز و عمومي اعتماد سريع

 .مصرف خصوصي رشد يافت ،حقيقي
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  سال در تورم نرخ پايين سطوح تجربه از پس

 توسعه حال در و نوظهور اقتصادهاي در تورمي فشارهاي ،٢٠٠٩

  رخن. يافت افزايش توجهي قابل ميزان به ٢٠١٠ سال در

  به ٢٠١٠ سال در آسيايي توسعه حال در هايداقتصا تورم

  قيمت افزايش از ناشي عمدتاً که شد بالغ درصد ٧/٥ حدود

  نرخ نيز چين کشور در. بود غذايي مواد و اوليه مواد

  ٣/٣ حدود به و يافت افزايش سال اينطي  تورم

 .رسيد درصد

 

 

 

 

 

 

 آفريقاتحولات منطقه خاورميانه و شمال  -٣-١

 در ٢٠١٠ سال در آفريقا شمال و خاورميانه منطقه

 نرخ. داشت قرار جهان اقتصادي بحران از خروج و بهبود مسير

 ٤/٤ به ٢٠٠٩ سال در درصد ٦/٢ از منطقه اين اقتصادي رشد

 رشد به دليل عمدتاً که يافت افزايش ٢٠١٠ سال در درصد

   اين با .بود حوزه اين در نفت صادرکننده کشورهاي اقتصادي

 

 ايجاد به گذشته هاي سال در منطقه اين آرام اقتصادي رشد ،حال

 کار نيروي فزاينده عرضه به گويي پاسخ منظور به کافي اشتغال

 گروه اين در بيکاري نرخ نتيجه در و جر نشدمن کشورها اين در

 سال در خاورميانه منطقه کشورهاي. يافت افزايش اقتصادها از

  افزايش و منطقه در ناآرامي قبيل از تحولاتي شاهد ٢٠١٠

  و در حال توسعههاي عمده اقتصادهاي نوظهوربرخي شاخص-٢-١جدول                                  )درصد(

جاري به توليد   تراز حساب  نرخ تورم  رشد اقتصادي 
 ناخالص داخلي

 ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩ 
 ٠/٢ ٦/١ ١/٦ ٢/٥ ٣/٧ ٨/٢ اقتصادهاي نوظهور و در حال توسعه 

 ٣/٣ ٧/٣ ٧/٥ ١/٣ ٥/٩ ٢/٧ کشورهاي در حال توسعه آسيايي
 ٢/٥ ٢/٥ ٣/٣ -٧/٠ ٣/١٠ ٢/٩    چين
 -٦/٢ -٨/٢ ٠/١٢ ٩/١٠ ١/١٠ ٨/٦    هند
 ٣/٣ ٦/٥ ٤/٤ ٩/٢ ٩/٦ ٧/١ )١()(ASEANآن     آسه

 -٦/٤ -١/٣ ٣/٥ ٧/٤ ٥/٤ -٦/٣ اروپاي مرکزي و شرقي

 ٨/٣ ٥/٢ ٢/٧ ٢/١١ ٦/٤ -٤/٦ المنافع رککشورهاي مستقل مشت
 ٨/٤ ١/٤ ٩/٦ ٧/١١ ٠/٤ -٨/٧    روسيه

 ٧/٧ ٤/٢ ٨/٦ ٦/٦ ٤/٤ ٦/٢ )٢)(MENA(خاورميانه و شمال آفريقا

 -٢/١ -٦/٠ ٠/٦ ٠/٦ ١/٦ -٧/١ آمريکاي لاتين
 -٣/٢ -٥/١ ٠/٥ ٩/٤ ٥/٧ -٦/٠    برزيل

 -٥/٠ -٧/٠ ٢/٤ ٣/٥ ٤/٥ -٢/٦    مکزيک
 -٢/١ -٣/٢ ٥/٧ ٦/١٠ ٤/٥ ٨/٢   جنوب آفريقا

 ٢٠١١ سپتامبر، »انداز اقتصاد جهان گزارش چشم«المللي پول،  صندوق بين: ماخذ
 .باشد ، مالزي، فيليپين، سنگاپور و تايلند مي شامل کشورهاي اندونزي -١
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رشد اقتصادي
نرخ تورم
نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي

 نمودار  ۱- ۲- برخي شاخص هاي عمده اقتصادهای نوظهور و  

 در حال توسعه ( درصد) 



 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
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 کشورهاي  در مقابل،.بودند غذايي مواد و سوخت  قيمت

 منتفع نفت قيمت شديد افزايش از حوزه اين نفت صادرکننده

 در که يافتند دست اي بودجه و جاري حساب مازاد به و شده

 اين در اجتماعي امور مخارج افزايش به مازاد اين موارد برخي

 شده ياد کشورهاي جاري حساب ترازمازاد . شد منجر کشورها

 ٥/١٨٣ حدود به ٢٠٠٩ سال در دلار ميليارد ٩/٤٩ حدود از

 افزايش، ينا پي در. يافت افزايش ٢٠١٠ سال در دلار ميليارد

 را خود عمومي مخارج مذکور حوزه کشورهاي از بسياري

 دستور در را زايي اشتغال هاي سياست پيگيري و داده افزايش

 فشارهاي تشديد از وسيله اين به تا دادند قرارخود  کار

 منطقه، سياسي هاي ناآرامي. کنند جلوگيري موجود اجتماعي

 نفت صادرکننده کشورهاي در ريسک به مربوط هاي ارزيابي

 ،نفت قيمت افزايش دليل به هرچند داد؛ افزايش را خاورميانه

 مجموعه. شد حاصل کشورها اين براي زيادي مالي مزاياي

 کشورهاي اقتصادي رشد تا شد باعث مذکور تحولات

 درصد ٤/٤ به ٢٠١٠ سال در منطقه اين در نفت صادرکننده

 درصد واحد ٦/٢ قبل سال مشابه رقم با مقايسه در که برسد

 احتساب بدون نيز کشورها اين اقتصادي رشد. داشت افزايش

 سال به نسبت که بود درصد ٥/٤ حدود ٢٠١٠ سال در نفت

 .نداشت تغييري قبل

 در خاورميانه منطقه نفت واردکننده کشورهاي

 پايداري اما اندک رشد هاي نرخ ٢٠١٠ و ٢٠٠٩ هاي سال

 ٢٠١٠ سال طي هحوز اين اقتصادي تحولات روند. داشتند

 براي تقاضا افزايش با همراه سال دوم نيمه در و نبود يکسان

صادرکننده مواد اوليه در اين  کشورهاي صادرات اوليه، مواد

 داخلي ناخالص توليد رشد. يافت افزايش حدودي تا نيز حوزه

  رسيد درصد ٣/٤ به ٢٠١٠ سال در کشورها از گروه اين

. داشت افزايش درصد دواح ١/٠ گذشته سال به نسبت که

 آنها المللي، بين سرمايه بازارهاي با اکشوره اين محدود تعامل

 مصون جهاني مالي بحران آثار از اي عمده بخش به نسبت را

 آزادسازي زمينه در مداوم اصلاحات اعمال زمان هم و نمود

 کشورها اين اقتصادي رشد تقويت به اقتصادي هاي فعاليت

 رشد تونس، و مراکش اردن، مصر، کشورهاي در. کرد کمک

واحد  ٧/٤ حدود مجموعاً ٢٠١٠ سال سوم فصل در اقتصادي

 بروز حال، اين با. بود گذشته سال رقم از بالاتر درصد

 افزايش به نياز کشورها اين در سياسي و اجتماعي هاي ناآرامي

 اين اقتصادي تحولات مطالعه. کرد تشديد را اقتصادي رشد

 در هرچند که است آن دهنده نشان هگذشت دهه در منطقه

 کشورها اين اقتصادي هاي فعاليت سطح ،١٩٩٠ دهه با مقايسه

 مقايسه در مزبور کشورهاي سرانه درآمد رشد اما يافته، افزايش

  بوده تر پايين توسعه حال در و نوظهور اقتصادهاي ساير با

 اين در ديگري عمده چالش نيز بالا بيکاري هاي نرخ. است

 منطقه اين اقتصادي رشد که اي گونه به آيد؛ مي شمار به منطقه

 متوسط طور به که( بيکاري نرخ کاهش براي گذشته دهه در

 اين و نبوده کافي )است شده  شامل را کار نيروي درصد ١٢

 بالاتر) صحرا جنوب آفريقاي جزب (مناطق ساير به نسبت نرخ

 . است بوده
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رشد اقتصادي
نرخ تورم
نسبت تراز حساب جاري به توليد ناخالص داخلي(مقياس راست)

 نمودار  ۱- ۳- برخي شاخص هاي عمده اقتصادي منطقه خاورميانه  

 (درصد) 



  ١٣٨٩گزارش اقتصادي و ترازنامه سال 
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  ارزتحولات نرخ -٤-١

  ارز نرخ در توجهي قابل تغييرات ،٢٠١٠ الس در

 از پيش سطوح به نسبت پيشرفته اقتصادهاي در حقيقي موثر

 از  برخوردارنوظهور اقتصادهاي ،دوره اين در. داد رخ بحران

بازارهاي مالي  و باز سرمايه حساب پذير، انعطاف ارز هاي نرخ

. بودند خارجي سرمايه از بالايي جريان ورود شاهد ،يافته توسعه

 برخي در و کشورها از گروه اين ارز نرخ تقويت باعث امر اين

اين گروه از  ارز نرخ ايينم بيش به) لاتين آمريکاي مثل (موارد

 . دش اقتصادها منجر

 به( ين ارزش تقويت پيشرفته، اقتصادهاي ميان در

 به پوند ارزش کاهش و )ژاپن کشور تجاري مازاد وجود دليل

 قابل بسيار ،حقيقي موثر مقادير در درصد ٢٠ از بيش ميزان

 که يافت کاهش ٢٠١٠ سال سوم فصل در دلار ارزش. بود توجه

 در بهبود روند سرعت افت از ها نگراني برخي وجود از ناشي عمدتاً

 فدرال که خصوص اين در انتظارات افزايش. بود متحده ايالات

 صادياقت رشد انداز چشم تضعيف به واکنش در است ممکن رزرو

 بيشتر کاهش باعث نيز نمايد  اقدامها دارايي بيشتر خريد به

 بر مبني رزرو فدرال اعلامهرچند که به دنبال . شد دلار ارزش

 کاهش نوامبر ماه در دلار ارزش بلندمدت، خزانه اوراق خريد

 تقويتهاي جديد مبني بر آمار انتشار از پس و ادامه در اما يافت

 در گذاران سرمايه انتظارات هشکا و آمريکا اقتصادي رشد

 دلار ارزش رزرو، فدرال توسط ها دارايي خريد ميزان خصوص

 در درصد ١٠ ميزان به تقريباً نيز يورو ارزش. يافت افزايش مجدداً

 در  بدهي بحران  به دليلعمدتاً که يافت تنزل بررسي مورد دوره

 در و نوظهور کشورهاي نرخ ارز. بود حوزه اين کشورهاي از برخي

 و سنگاپور مالزي، چين، مثل تجاري مازاد داراي توسعه حال

 .يافت افزايش درصد ١٠ تا ٥ ميزان به تايلند

 

 

 

 

 

 

 

 

 تحولات بازار مواد اوليه و نفت خام -٥-١

 وجود دليل به ٢٠١٠ سالطي  اوليه مواد قيمت

 عرضه، هاي محدوديت و نوظهور اقتصادهاي سوي از قوي تقاضاي

 و نيکل مس، ويژه به فلزات قيمت ،ميان اين در. شد افزايش دچار

 پايه قيمت شاخص که اي گونه به کرد؛ تجربه را بالايي افزايش قلع

 افزايش درصد ٤٠ حدود فلزات براي پول المللي بين صندوق

 بهبود به عمدتاً شده، ياد فلزات عرضه کاهش بر علاوه که يافت

 پيشرفته اقتصادهاي نيز و نوظهور اقتصادهاي انتظار از فراتر

 افزايش و عرضه هاي وديتمحد وجود علت به .بود مربوط

 هاي عمده اقتصادهاي حوزه خاورميانه و آسياي ميانهبرخي شاخص-٣-١جدول                                    )درصد( 
 

 نرخ تورم  رشد اقتصادي 
 جاري بتراز حسا 

 )١(توليد ناخالص داخلي به
  ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩  ٢٠١٠ ٢٠٠٩ 

 ٦/١٠ ١/٤ ٧/٦ ٩/٥ ٤/٤ ٨/١ کننده نفترهاي صادرکشو
 -٣/٣ -٤/٤ ٧/٨ ١/١١ ٣/٤ ٢/٤ کشورهاي واردکننده نفت

 ٨/٥ ٣/٠ ٢/٧ ٢/٦ ٧/٦ ٧/٣ کشورهاي حوزه آسياي ميانه
 ٠/٦ ٠/٣ ٤/١٢ ٨/١٠ ٢/٣ ٥/٣ )٢(ايران
 ٢٠١١ اکتبر پول، يالملل ، صندوق بين)خاورميانه و آسياي ميانه( اي انداز اقتصاد منطقه چشم: ماخذ

 .ناخالص ملي به قيمت بازار محاسبه شده است) هزينه(جاري در اقتصاد ايران از نسبت خالص صادرات کالاها و خدمات به توليد   تراز حساب-١
 . درج شده است١٣٨٩ و ١٣٨٨هاي   در سال آخرين ارقام عملکرد واقعي آمارهاي مربوط به ايران براساس-٢
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دلار آمريکا پوند انگليس
يورو ين ژاپن(مقياس راست)

 نمودار  ۱- ۴- نرخ بهره سه ماهه لايبور    ( درصد) 



 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه       ١فصل 
 

 
١٠

 ويژه به غذايي مواد قيمت نوظهور، اقتصادهاي در تقاضا زمان هم

 .يافت افزايش نيز گندم و شکر ذرت،

 

 

 

 

 

 

 نيمه در نوسانات برخي وجود با که نفت جهاني قيمت

 به شروع سال اين آگوست از بود، مانده ثابت ٢٠١٠ سال اول

 تقاضاي افزايش به دليل اًعمدت نفت قيمت افزايش. نمود افزايش

 جهاني اقتصاد اوضاع بهبود به خود نوبه به که بود آن جهاني

 شمالي کره نيم در هوايي و آب شرايط ،همچنين. شد مي مربوط

 عرضه، طرف در. بود دخيل افزايش اين در نيز سال دوم نيمه در

 بيش سابق شوروي اتحاد کشورهاي و شمالي آمريکاي در توليد

 هاي ظرفيت وجود رغم به اوپک ،مقابل در ولي بود؛ ها نيبي پيش از

 سال در خود  نفتتوليد هاي  سهميه که گرفت تصميم خود مازاد

  ذخاير تا شد باعث تحولات اين مجموعه .ندهد افزايش را ٢٠١٠

و توسعه  اقتصادي هاي همکاري سازمان عضو کشورهاي نفت

)OECD (توليد ،٢٠١٠ لسا در. کند تجربه را اي عمده کاهش 

 حدود که يافت افزايش درصد ٢/٣ ميزان به خام نفت جهاني

 نفت توليد. بود غيراوپک کشورهاي توليد بهمربوط  آن از نيمي

. يافت افزايش درصد ٨/١ ميزان به نيز اوپک کشورهاي در خام

 سياسي تحولات دليل به نيز ٢٠١١ سال ابتدايي ماه دو در

اين کالاي استراتژيک  عرضه ،ميانهخاور و آفريقا شمال کشورهاي

 در. کرد شديدتر را ها قيمت افزايش شتاب و کاهش يافت

 ٨٠ به ٢٠١٠ سال در برنت خام نفت قيمت متوسط مجموع،

 سال  درمشابه رقم از بالاتر درصد ٢٩ که رسيد بشکه هر در دلار

  ٢٠١١ سال فوريه در نيز انرژي غير اوليه مواد قيمت. بود قبل

 ٢٠١٠ سال ابتداي  رقم مشابه دراز بالاتر درصد ٣٦ ميزان به

 .گرفت قرار
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 نمودار  ۱- ۵- شاخص قيمت مواد اوليه
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 نمودار  ۱- ۶-  قيمت نفت خام برنت   ( دلار) 
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