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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
آمار اقتصادي امريكا در هفته گذشته اگرچه متناقض بود 
اما كفه ترازو به سمت مثبت و تقويت رشد اقتصادي در سه ماهه 

هاي دست دوم   در بخش مسكن فروش خانه. كرد سوم سنگيني مي
ت هاي نوساز در  همين مد  در ماه ژوئن كاهش يافت اما فروش خانه

سال  5فراتر از انتظار بود به طوري كه به بالاترين سطح خود طي 
اي براي چهارمين ماه  سفارشات كالاهاي سرمايه .گذشته رسيد

با نگاهي اجمالي تر به كليه ارقام اقتصادي كه . متوالي افزايش يافت
گفت كه احتمالاً رشد اقتصادي امريكا   توان اند مي اخيراً منتشر شده 

البته اين ميزان . ه سوم بيشتر از سه ماهه دوم خواهد بوددر سه ماه
رشد همچنان كند خواهد بود به طوري با توجه به تورم ملايم اين 

بيني تغييري در سياست آسان  كشور فدرال رزرو تا آينده قابل پيش
 .پولي خود ايجاد نخواهد كرد

در منطقه يورو و بخصوص آلمان و فرانسه انتشار شاخص 
در . اي و خدماتي نشانه بهبود را در خود داشت خريد كارخانهمديران 

 .سال افزايش يافت 1ايتاليا خرده فروشي پس از 
بانك مركزي انگلستان در هفته گذشته رشد اقتصادي اين 

اگرچه عواملي . درصد اعلام نمود 6/0كشور در سه ماهه دوم را 
يش چون رونق در بخش مسكن، بهبود فضاي كسب و كار و افزا

شود اما  كنندگان از مهمترين دلايل اين رشد بيان مي اعتماد مصرف
توانند موانع جدي در  هنوز تهديدهاي داخلي و بين المللي زيادي مي

 . استمرار رشد اقتصادي اين كشور ايجاد نمايند
در ژاپن كاهش رشد صادرات و افزايش رشد واردات سبب ادامه 

نگراني در مورد رشد اقتصادي وضعيت كسري تراز بازرگاني و بروز 
سال شاهد افزايش تورم در پي  5اما بالاخره بعد از . اين كشور شد

 .افزايش قيمت انرژي بوديم
در هفته گذشته روند كلي قيمت نفت در بازار اروپا و امريكا نزولي 

هاي ماقبل بازار منتظر  در پي افزايش قيمت نفت در هفته. بود

كه نگراني در مورد رشد . هش قيمتها بودبراي كا  كوچكترين بهانه
 .اقتصادي چين مهمترين عامل بود

ي گذشته شاهد افزايش قيمت بوديم كه  در بازار طلا در هفته
ي  تضعيفي كه به واسطه. عمدتاً نشات گرفته از تضعيف دلار بود

هاي فوق  سياستزمان كاهش ها از به تعويق افتادن  زني گمانه
 .يجاد شده بوداانبساطي فدرال رزرو 

 

 مريكاآ

 بخش مسكن •
درصد  2/1هاي دست دوم در ماه ژوئن   فروش خانه

ها بر افزايش هرچند  كاهش يافت اين در حالي بود اجماع نظرسنجي
هاي دست دوم در ماه  فروش خانه رشد .اندك اين آمار قرار داشت

 4/3اعلام شده بود با تجديد نظر نزولي به  2/4مه نيز كه قبلاً 
شايان ذكر است كه از اوايل ماه مه نرخ بهره  .كاهش يافت درصد

. ساله بيش از يك درصد افزايش داشته است 30اوراق قرضه رهني 
هاي دست دوم را اگر به افزايش نرخ بهره  اما كاهش فروش خانه

وامهاي رهني منتسب كنيم قادر نخواهيم بود كه افزايش بيش از 
 از سوي. اه ژوئن را توجيه كنيمهاي نوساز در م انتظار فروش خانه

هاي نوساز آماده فروش در بازار همچنان در  ديگر موجودي خانه
با توجه به نرخ فروش فعلي و موجودي . سطح بسيار نازلي قرار دارد

ماه طول خواهد كشيد تا  9/3هاي آماده فروش در بازار تنها  خانه
نسبت  ندر ضم .هاي موجود در بازار به فروش برسد كليه خانه

ترين سطح  هاي آماده فروش به ميزان فروش به پايين موجودي خانه
 .رسيده است 2004خود از اكتبر 

به دليل . رسد در اينجا ذكر چند نكته ضروري به نظر مي
اهميت بخش مسكن در اقتصاد، ما با دقت تحولات اين بخش را 

 دهد آمار فروش تجربه چند سال گذشته نشان مي .زير نظر داريم
 ،است پرنوسان بودهويژه در دوره ماهانه بسيار متغير و  همسكن ب

ضمن اينكه تجديد نظر در آمارهاي اعلام شده قبلي در اين بخش 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۲ 

با اين حال با نگاهي به وضعيت فروش . كاملاً شايع و رايج است
. طي دو سال گذشته وجود روند صعودي فروش كاملاً آشكار است

هاي آماده به فروش  فتن موجودي خانهنكته مثبت ديگر به قرار گر
تواند  اين موضوع مي. گردد باز مي 2004ترين سطح از اكتبر   در پايين

ها تضميني براي افزايش آمار مربوط به  ضمن تقويت قيمت
 .هاي آتي باشد هاي شروع به ساخت در ماه خانه

 اي بخش كارخانه •
اخير  هاي ي امريكا در هفته ا كه از بخش كارخانه  اخباري

هفته گذشته . دارد رسد مثبت و از بهبود شرايط خبر  به گوش مي
درصد رشد  2/4ي بادوام در ماه ژوئن ااعلام شد كه سفارش كالاه

 2/5ارقام مربوط به ماه مه با تجديد نظر صعودي به . داشته است
اولاً شاخص سفارش كالاهاي بادوام . درصد افزايش يافته است

ثانياً وجود . اي است يري ميزان مخارج سرمايهگ معياري براي اندازه
برخي اقلام پرنوسان مثل سفارشات حمل ونقل به خصوص سفارش 

نگاهي به . كاهد هواپيما از ميزان اعتماد به شاخص مذكور مي
سازد كه سفارش هواپيما در ماه  جزئيات شاخص سفارشات آشكار مي

ا سفارشات غير ام. ژوئن در افزايش شاخص تأثير زيادي داشته است
دهد كه سفارشات در  دفاعي و بدون در نظر گرفتن هواپيما نشان مي

درصد بالاتر از مدت مشابه سال قبل قرار دارد كه  0/6اين بخش 
اي در بخش  اين موضوع نشان از تقويت سفارشات و مخارج سرمايه

اي در ماه  رسد كه سفارشات كارخانه به نظر مي. اي دارد  كارخانه
اي  شاخص مديران خريد بخش كارخانه. نيز تقويت شده باشدژوئيه 

در ماه ژوئن  9/51شود از  امريكا كه توسط موسسه ماركيت تهيه مي
 .در ماه ژوئيه افزايش يافته است 2/53به 

 بازار كار •
شاخص مطالبات بيمه بيكاري براي نخستين بار، كه با 

در . غيير بودشود در هفته گذشته بدون ت يك هفته تأخير منتشر مي
اي اين شاخص كه نوسانات  واقع ميانگين متحرك چهار هفته

ماهي است كه تغيير چنداني نداشته و  دهد چند هفتگي را تقليل مي

از سوي ديگر شاخص مهم . روند آن تقريباً مسطح و هموار است
هزار  200اشتغال غير كشاورزي طي سه ماهه گذشته تقريباً هر ماه 

با توجه به مطالبات بيمه بيكاري و آمار . رده استك ايجادشغل جديد 
اشتغال  ارتوان اينگونه استنباط كرد كه باز ياشتغال غير كشاورزي م

امريكا در چند هفته اخير عملكردي با ثبات و قابل اطمينان داشته 
 . است

 
 مهمترين شاخصهاي هفته جاري •

 
 چهارشنبه –توليد ناخالص داخلي 

ي در سه ماهه چهارم سال گذشته رشد توليد ناخالص داخل
درصد بود و در سه ماهه نخست سال جاري با اينكه به  4/0تنها 

. درصد افزايش يافت اما همچنان رشد كندي محسوب مي شد 8/1
آنچه بيش از همه رشد اقتصادي سه ماهه نخست را رقم زد يكي 

. گذاري بخش خصوصي بود مخارج مصرفي و ديگري سرمايه
ج دولتي نقش منفي در رشد اقتصادي سه ماهه صادرات و مخار

بر اساس اطلاعات موجود بهبود موثري در هيچ يك . نخست داشتند
سرعت مخارج مصرفي . شود از بخشها در سه ماهه دوم مشاهده نمي

بنابراين انتظار . كندتر شده و صادرات حال و روز خوشي ندارد
 .ه نخست باشدرود رشد اقتصادي سه ماهه دوم كمتر از سه ماه مي

ISM  پنجشنبه -كارخانه اي 
مهمترين شاخص اندازه گيري فعاليتهاي صنعتي امريكا 

در ماه مه به زير عدد  2008براي نخستين بار پس از ركود بزرگ 
سقوط كرد كه البته در ماه ژوئن مجدداً به منطقه انبساطي  50

از  تاستي اي همچون فيلادلفيا و امپاير شاخصهاي منطقه. بازگشت
. كنند بهبود بخش كارخانه اي در ماه ژوئن و حتي ژوئيه حكايت مي

رسد شاخص موسسه مديريت عرضه در ماه ژوئن افزايش  به نظر مي
البته افزايشي كند و متناسب با كندي رشد در ساير  ،يافته باشد

 .بخش هاي اقتصادي اين كشور
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 جمعه -اشتغال غير كشاورزي
لادي بخش غير كشاورزي امريكا كه طي سه ماه دوم سال جاري مي

هر ماه  ،دهد درصد شاغلين امريكا را در خود جاي مي 80بالغ بر 
در ماه ژوئن . هزار شغل جديد ايجاد كرده است 200تقريباً در حدود 

بيشترين سهم از شغلهاي جديد به خدمات و به خصوص خدمات 
تفريحي و مهمانداري اختصاص داشت و بخش دولتي از تعداد 

در . شاغلين خود كاست و اثر منفي بر اشتغال غير كشاورزي داشت
اشتغال در سه ماهه دوم بد نبود اما بيشتر به مشاغل با  كل رشد

نرخ . سطح درآمدي پايين و غير دائمي يا پاره وقت اختصاص داشت
با توجه به آمار مربوط به . درصد باقي ماند 6/7بيكاري نيز در سطح 
فت بيمه بيكاري و كاهش ميانگين متحرك متقاضيان جديد دريا

رسد بخش غير كشاورزي باز هم در حدود  ماهه آن به نظر مي چهار
  .   هزار شغل در ماه ژوئيه ايجاد نمايد 200

 اروپا

 هاي ديگري از بهبود اقتصادي نشانه
ي اقتصادي منطقه يورو چندي است كه روند بهبود  ها شاخص

در هفته گذشته . نمايند گزارش مي را در اين منطقه بزرگ اقتصادي
هاي مديران خريد منطقه يورو كه توسط موسسه  مجموعه شاخص

شاخص مديران خريد . گردد، انتشار يافت المللي ماركيت تهيه مي بين
سنجي از چندين هزار فعال اقتصادي در زمينه صنعت و  از طريق نظر

 .شود خدمات تهيه مي
واحد در ماه  8/48سطح اي اين شاخص از  در بخش كارخانه

واحد در ماه ژوئيه افزايش يافت كه بالاترين سطح در  1/50ژوئن به 
همچنين اين شاخص در بخش خدمات از . ماهه اخير بوده است 12

مهمترين . واحد در همين مدت افزايش داشت 6/49به  3/48سطح 
شاخص مديران خريد كه از تركيب شاخص بخش خدمات و 

شود شاخص مديران خريد مركب است كه از  مياي ايجاد  كارخانه
واحد در ماه ژوئيه افزايش  4/50واحد در ماه ژوئن به سطح  7/48

در ماه ژوئن هاي مديران خريد  مجموعه شاخصدر كل . يافت

در ضمن بايد تاكيد نمود كه . انتشاري بهتر از انتظار داشتند
  واحد نشانه رشد مثبت در بخش مورد 50هاي بالاي  شاخص

 . بررسي هستند
هاي مديران خريد در منطقه يورو بعد از آن بود  بهبود شاخص

اي و  كه شاخص مديران خريد آلمان نيز در دو بخش كارخانه
در . واحد در ماه ژوئيه افزايش داشت 5/52و  3/50خدمات به سطح 

0Fاي فرانسه نيز اعتماد كارخانه

ساله اخير  1به بالاترين سطح در  1
فروشي رشد  ماهه اخير خرده 12تاليا براي اولين بار در رسيد و در اي

 .نمود
اقتصادي  هاي سنجي از بنگاه همچنين در آلمان شاخص نظر

نيز رشدي بهتر از انتظار را ثبت نمود و نشان دادند  IFOموسسه 
اعتماد اقتصادي در اين كشور در حال افزايش است و همچنين 

 .اند نده اميدوارتر شدهفعالان اقتصادي اين كشور نسبت به آي

 

  انگليس

 :انگستان در مسير رشد اقتصادي
اين  "انگلستان در مسير صحيح رشد اقتصادي قرار دارد"   

تحليلي است كه مورد اجماع تمامي ناظران و تحليلگراني است كه 
در هفته گذشته انگلستان اولين . كنند اقتصاد انگلستان را بررسي مي

كشور مهم اروپا، قرائت اوليه از رشد  7كشوري بود كه در ميان 
اقتصادي در سه ماهه دوم سالجاري را منتشركرد و بر اساس آن 

درصد در  6/0معادل  2013رشد انگلستان در فصل دوم سال 
رشد اقتصادي . درصدي سه ماهه اول اعلام شد 3/0مقايسه با رشد 

 درصد رسيد كه 4/1ماه منتهي به سه ماهه دوم نيز به  12در 
البته به نظر . موفقيت چشمگيري براي اقتصاد اين كشور است

درصدي در بخش خدمات  6/0كارشناسان اگرچه عواملي چون رشد 
دهد به همراه  رونق در  درصد اقتصاد انگليس را تشكيل مي 78كه 

 كاهش تعداد جويندگان كار و بخش مسكن به ويژه در ماه ژوئن،

                                                 
1PMI- Manufacturing 
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يجاد رشد سه ماهه دوم موثر در ا ،كنندگان افزايش اعتماد مصرف
كشور  اند اما همچنان عوامل مهم ديگري نيز براي اقتصاد اين بوده

اين تهديدها هم از ناحيه فشارهاي مالي  .شوند تهديد محسوب مي
دولت در قالب سياستهاي انقباضي مالي و هم در سطح بين المللي 

ابل چين ق از جانب تنشهاي مالي در اروپا و كاهش رشد اقتصادي
در . كنند بررسي و تامل است كه بر اقتصاد انگلستان فشار ايجاد مي

كه برآورد خود از )ONS(جداگانه سازمان آمار ملي انگلستان گزارش
كنندگان،  توليد ناخالص داخلي را بر اساس مطالعه دقيق رفتار مصرف

رشد  ،نمايد گذاري و صادرات اعلام مي سرمايه  هاي دولت، هزينه
جويي كمتر  ر اين فصل را تا حدودي مرهون صرفهاقتصادي د

انداز به كمترين سطح  تا جايي كه اين كاهش پس ،ها دانسته خانواده
 ،اين سازمان در تحليل خود. خود در چهار سال اخير رسيده است

درصدي دستمزدها در برابر  7/1فشار بدهي خانوارها و رشد اندك 
 .ر رشد برشمرده استدرصدي را تهديدي براي استمرا 9/2تورم 
 

سرمايه گذاري خارجي و سهم بخش خدمات مالي در  

 رشد اقتصادي  

انگلستان  هاي خارجي در گذاري سرمايه از كه هايي پروژه تعداد
افزايش يافته  2013در شش ماهه اول  درصد 11كنند  استفاده مي

 يد ديگري برئتاتوان  را مي گذاران خارجي سرمايه اعتماد است كه

طبق گزارشات منتشر شده . دانسترفتهاي اقتصادي اين كشور پيش
اين كشور قابليت ايجاد  در هفته گذشته، رشد صنعت خدمات مالي

در اين كشور را فراهم نموده و به نظر  شغل 250000بيش از 
درصد افزايش  3تا  2تواند منجر به  تحليلگران رشد اين صنعت مي

نقش  خدمات مالي بخش.  ددر توليد ناخالص داخلي اين كشور شو
 اين كشور داشته است دركل اقتصاد جريان سرمايه مهمي در بهبود

پوند  ميليارد 113 از بيش شركت هاي تجاري بريتانيا ايكه بگونه
هزينه  2010در سال  مالي خدمات در بخش ميليارد دلار 173معادل 

ز پوند ا ميليارد 90نيز درحدود  نموده اند و صنعت خدمات  مالي

خدمات ديگر بخشهاي اقتصادي به ويژه مخابرات، ارتباطات و 
  .آوري اطلاعات استفاده نموده است فن

 هاي وام در هفته گذشته تعداد شده از ديگر شاخصهاي منتشر
آن تعداد اين وامها  است و بر اساسبازار مسكن  شده در رهني تاييد

در ماه مه وام  36100وام در مقايسه با  37300در ماه ژوئن به 
 .ها بود بيني اگرچه اين افزايش كمتر از پيش رسيده است،

 ژاپن
 كاهش رشد صادرات

كاهش رشد اقتصادي در چين سبب شده كه صادرات ژاپن به 
كاهش بيش از انتظار رشد كاهش يابد، تا جايي كه نيز اين كشور 

 هايي   نگراني، در ماه ژوئن نسبت به ارقام يكسال قبل صادرات ژاپن
اقتصادي چين بر اقتصاد ژاپن ايجاد  رشد كاهشاثرات در مورد ا ر

چرا كه كاهش صادرات ژاپن به چين ممكن است . تكرده اس
هاي رشد محور دولت آقاي شينزو آبه را با مشكل روبرو  سياست

 .سازد
درصد در مقايسه با  4/7نرخ رشد صادرات ژاپن در ماه ژوئن به 

 1/10لي بود كه در ماه مه رشد ژوئن سال قبل رسيد و اين در حا
صاحبنظران اقتصادي نيز انتظار رشد . به ثبت رسيده بود يدرصد

را داشتند كه با ارقام واقعي فاصله نسبتا در ماه ژوئن درصدي  3/10
  در ماه مه 3/8نرخ رشد صادرات اين كشور به چين از . زيادي داشت

ويي ديگر نرخ از س. درصد در سال در ماه ژوئن رسيده است 3/4به 
درصد در سال  6/14به  3/16رشد صادرات ژاپن به امريكا نيز از 

 .كاهش يافت كه در كاهش رشد صادرات موثر بوده است
 3/11درصد در ماه مه به  1/10در مقابل رشد سالانه واردات از 

درصد در ماه ژوئن رسيد و سبب شد براي دوازدهمين ماه پياپي تراز 
 .كسري باشد بازارگاني ژاپن دچار

 تورم منفيپايان 
آخرين ارقام مربوط به نرخ تورم ژاپن در هفته گذشته نشان داد 

 2/0كه نرخ تورم در ماه ژوئيه در مقايسه با سال قبل از آن به 
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سال  5درصد رسيده است كه بالاترين نرخ رشد سالانه قيمتها در 
اد نرخ رشد تورم بدون در نظر گرفتن قيمت مو. اخير بوده است
درصد رسيد و اين اميد را بوجود آورده كه  4/0غذايي نيز به 

چند ساله  تورم منفيسياستهاي انبساطي پولي بانك مركزي به 
البته يكي از عوامل افزايش دهنده . حاكم بر اقتصاد ژاپن پايان دهد

تورم در اين كشور، افزايش قيمت انرژي الكتريسته و نفت خام بوده 
نظر گرفتن قيمت مواد غدايي و انرژيي در ماه تورم بدون در . است

. درصد قرار داشت كه مؤيد همين مطلب است -2/0ژوئيه در سطح 
رشد قيمتها به علت افزايش هزينه  از آنجا كه كه بايد در نظر داشت

داشته ريشه چنداني در افزايش مصرف تواند  بنابراين نمي انرژي بوده
  .باشد

 دولتثبات بدهي 
اپن طرح افزايش ماليات بر  فروش را در پارلمان دولت اسبق ژ

بر اساس آن مقرر شد كه تا ماه آوريل  و اين كشور به تصويب رساند
درصد افزايش يابد و در  8به  5نرخ ماليات بر فروش از  2014سال 

رسد آقاي  مي  اما به نظر. درصد برسد 10به  2015نهايت در اكتبر 
شور با اجراي اين قانون موافق آبه نخست وزير دولت جديد اين ك

ساتو يكي از  روهيه در هفته گذشته آقاي تاك در مقابل و. نيست
گزاران بانك مركزي بر اجراي اين قانون براي ايجاد رشد  سياست

ها را براي كاهش  باثبات اقتصادي تاكيد نمود و افزايش نرخ ماليات
علت به گفتني است . هاي دولتي ضروري دانست كوهي از بدهي

افزايش سن جمعيت فعال ژاپن و افزايش هزينه مستمري 
نرخ مالياتي،  شدر صورت عدم افزاي ،بازنشستگي در اين كشور

هاي خود را نخواهد داشت و روز به روز بر  دولت توان كاهش بدهي
نسبت بدهي هم اكنون . افزوده خواهد شد آن نيزهاي  ميزان بدهي

درصد بيشترين  بدهي  200ش از ژاپن با بيبه توليد ناخالص داخلي 
 .شود محسوب ميدر بين كشورهاي صنعتي دنيا نسبي 

در ضمن آقاي ساتو تاكيد نمود در صورت كاهش رشد اقتصادي 
چين و تاثير منفي آن بر اقتصاد ژاپن بانك مركزي به تزريق پول 

 .بيشتر به اقتصاد كشور ادامه خواهد داد
نخست  نظر نخست وزير آبه آقاي آسو وزير دارايي نيز بر خلاف

وزير به افزايش نرخ ماليات بر فروش به عنوان راهكاري براي غلبه 
هاي دولتي و ايجاد رشدي با ثبات تاكيد دارد و آن را  بر بدهي

 .داند ضرروي مي
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط ارزش آن در هفته ماقبل  
 12/1، 86/0، 53/0بترتيب  پوند و فرانك سوئيس، يوروين، در برابر 

 .شد درصد تضعيف 01/1و 

 
 

 
 

هفته گذشته هـر يـورو    در ،بازار نيويورك تپايان وق  يها نرخبه 
دلار و هـــر پونـــد در محـــدوده   3186/1-3279/1محـــدوده  در 

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   5391/1-5315/1
 .ن متغير بودي 28/98-26/100دامنه 
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 ترين عوامل تأثير گذار بر نوسانات ارزها در هفته مهم
 ين -دلار 

ي گذشته  ين در هفته ،ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته در مقايسه

جو حاكم بر بازارها در اين هفته . درصد تقويت شد 4/1

هاي  ي سياست خبر ادامهاي بود كه همگان تقريباً از  بگونه

 فدرال رزرو ي آتي هفتهي  جلسهفوق انبساطي امريكا در 

از . مطمئن بودند، لذا عامل تضعيف دلار كماكان پا بر جاست

سوي ديگر انتخابات پارلمان ژاپن نيز اگرچه با پيروزي 

حزب آقاي آبه به پايان رسيد اما وزن بيش از حدي كه بازار 

ت به پيروزي آبه داده بود و تضعيف پيش از برگزاري انتخابا

گذران به فروش دلار و  بيش از حد ين باعث شد كه سرمايه

 . تر باشند خريد ين در اين هفته راغب

در روز دوشنبه ين براي نخستين بار در چهار روز گذشته در 
انتخابات پارلمان ژاپن در تعطيلات آخر . برابر دلار تقويت شد

بيني حزب  زي قاطع و قابل پيشي گذشته كه با پيرو هفته
پيشتر در معاملات   وزير آقاي آبه پايان يافت، نخست
1Fگذاران منظور شده سرمايه

و ين در برابر دلار فروخته شده 1
اگرچه . بود، لذا در روز دوشنبه ين در برابر دلار تقويت شد

هاي فوق انبساطي ژاپن را  تواند سياست پيروزي آبه مي
براي اضافه  در توانايي آبه گران لهاما معامگسترش دهد، 

در . هاي محرك رشد اقتصادي شك دارند كردن به سياست
جو بازار در  .در برابر ين تضعيف شدباز هم شنبه دلار  روز سه

اي رغم خورد كه همگان از به تعويق افتادن  اين روز بگونه
هاي فوق انبساطي فدرال رزرو سخن  زمان كاهش سياست

 .لار در برابر اكثر اسعار در اين روز تضعيف شدلذا د. گفتند مي
ي گذشته دلار در  روز چهارشنبه تنها روزي بود كه در هفته

داري امريكا كه  افزايش بازده اوراق خزانه. برابر ين تقويت شد
 علامتينشان دهنده اعتماد به روند بهبود اقتصاد اين كشور و 

ت، توانست هاي فوق انبساطي امريكا اس براي كاهش سياست
آمار بخش مسكن و . دلار را در روز چهارشنبه تقويت كند

                                                 
1 Buy the rumor sell the fact 

كنندگان  اي در امريكا نيز از ديگر حمايت هاي كارخانه فعاليت
ي هفته روند تضعيف دلار باز  در ادامه. دلار در اين روز بود

هفته  5هم از سر گرفته شد و در روز جمعه به كمترين سطح 
ضعيف وزن بيشتر بازار به دليل اصلي اين ت. گذشته رسيد

ي  هاي فوق انبساطي فدرال رزرو در جلسه ي سياست ادامه
 . ي آينده است هفته

 دلار  -يورو 

 7/0يورو تقويت   ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، در مقايسه

همانند ين، يورو نيز . درصدي را در برابر دلار به ثبت رساند

رزرو و احتمال  ي آتي فدرال ي هفته تماماً تحت تاثير جلسه

قرار گرفت و در برابر  QE3به تعويق افتادن كاهش سرعت 

 . دلار تقويت شد

در روز دوشنبه يورو در برابر دلار تقويت شد و به بيشترين 
پس از آنكه رئيس جمهور پرتغال . سطح يكماه گذشته رسيد

اعلام كرد كه دولت فعلي براي استفاده از بسته نجات 
باقي خواهد ماند، يورو در برابر دلار المللي در قدرت  بين

شنبه دلار به كمترين سطح يكماه اخير  در روز سه. تقويت شد
گران در اين روز احتمال به  معامله .خود در برابر يورو رسيد

انبساطي  هاي فوق تاخير افتادن زمان كاهش سرعت سياست
ين لذا تمايل به خريد دلار در ا. دانستند فدرال رزرو را زياد مي

ي ماقبل عنوان شد،  همانطور كه در هفته. روز كاهش يافت
برنانكي رئيس فدرال رزرو در سخنراني خود مقابل كنگره 

  بانك  هاي فوق انبساطي اگرچه از كاهش سرعت سياست
مطبوعش تا پايان سال سخن گفت، اما همين كه فضا را 
براي تغيير در اين سياست در صورت بدتر شدن اوضاع 

ي  باز گذاشت توانست به تضعيف دلار از هفته اقتصادي
در روز چهارشنبه يورو از بيشترين سطح . ماقبل بيانجامد

اگرچه شاخص . يكماه گذشته در برابر دلار كاهش يافت
مديران خريد در بخش تجاري در آلمان و فرانسه هر دو بهتر 

ها حكايت از رشد  از انتظار ظاهر شدند و برخي نظرسنجي
الص داخلي در فصل جاري براي اروپا داشت، اما توليد ناخ

ضعف شاخص مديران خريد در چين تمايل بسمت ارزهاي 
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گذاران را به  امن مانند دلار امريكا را افزايش داد و سرمايه
در روز پنجشنبه دلار . فروش يورو و خريد دلار ترغيب نمود
 ارقام ضعيف اقتصادي. باز هم در برابر اكثر اسعار تضعيف شد

ي يورو  در امريكا همزمان با ارقام قوي اقتصادي در حوزه
اي  مانند تمايلات قوي تجاري در آلمان و نيز ارقام كارخانه(

توانست دلار را در برابر يورو ضعيف ) قوي در آلمان و فرانسه
ي روند كلي هفته، يورو به  روز جمعه نيز با ادامه. كند

 .ر رسيدهفته گذشته در برابر دلا 5بيشترين سطح 

 
 دلار -پوند 

 14/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته گذشته پوند تنها  در مقايسه
ارقام توليد ناخالص . درصد در برابر دلار امريكا تقويت شد

درصدي در سه ماهه دوم  6/0داخلي در انگلستان با رشد 
را براي اقتصاد اين كشور به  قابل قبولي، رشد 2013سال 

ف دلار در برابر اكثر اسعار بدليل اگرچه تضعي. ثبت رساند
، امريكاهاي فوق انبساطي  ي سياست زني از ادامه گمانه

 .واند ديگر عامل تقويت پوند در مقابل دلار باشدت مي

 فرانك سوئيس -دلار 
 در هفته ابتدا( گذشته هفته در نيز سيسوئ فرانك مجموع در
 81/0 تقريباً كايامر دلار مقابل در) ماقبل هفتهي انتها با سهيمقا

 در فرانكي هفتگ متوسط كه بود حالي در اين. شدقويت ت درصد
 درصد 01/1 ماقبل هفته به نسبت گذشته هفته در زين دلار برابر

 .شد قويتت
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 Fixingو  بوريلا يها نرخ
 ماهه      3          ماهه  6  ماهه        9ماهه          12  

 دلار              26500/0            39550/0           -         67369/0
يورو               14786/0          25214/0           -         0/ 46571  

پوند               50856/0          58300/0           -         85938/0  

سوئيس كفران     02200/0          07900/0           -         24440/0  

ين ژاپن            15714/0          22784/0          -          41786/0  

درهم            87571/0          10857/1             -          28714/1  

يوآن               6670/4           2189/4       2700/4        4000/4  

 مرجع يوآن          50/5              50/5             00/6            00/6  
كره ون             65/2               68/2           71/2           74/2  
تركيه لير            6594/7           7100/7        8697/7       1890/7  

                                   
 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 نوسانات هفته گذشته طلا در بازار نيويورك در محدوده
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار 91/1342-24/1319
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلاط بهاي متوس و شد

  .يافت افزايش ددرص 53/3 هفته ماقبل،

 
 
درصد افزايش قيمت به پايان  3با  ي گذشته نوسانات طلا در هفته

. ي متوالي رشد قيمت را سپري كرد رسيد و طلا سومين هفته
توان به تضعيف دلار نسبت  ترين دليل رشد قيمت طلا را مي اصلي

حجم مبادلات در اين هفته و پيش از برگزاري جلسه روز . ددا
گذاران به ابقاي  اكثر سرمايه. چهارشنبه فدرال رزرو ناچيز بود
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 ۸ 

تواند  اند كه مي هاي فوق انبساطي به شكل كنوني راي داده سياست
  . محرك صعودي قيمت طلا باشد

  درصد افزايش قيمت را تجربه كرد و  3در روز دوشنبه طلا
خريدهاي تكنيكي . يشترين سطح يكماه گذشته رسيدبه ب

ترين دلايل افزايش قيمت طلا  در كنار تضعيف دلار اصلي
تر  گران طلا بر اين باورند كه سخت اگرچه معامله. بودند

تواند افت آتي قيمت طلا  شدن شرايط واردات در هند مي
گفتني است بانك مركزي هند در  .را در پي داشته باشد

اش، ميزان  ا هدف كاهش كسري حساب جارياين روز ب
واردات طلاي هند را به صادرات اين كشور وابسته نمود و 
به نوعي محدوديت جديدي براي واردات طلا به اين 

افت قيمت به تواند  محدوديتي كه مي. كشور بوجود آورد
 . طلا كمك كند

 شنبه قيمت طلا به بيشترين سطح يك ماه  در روز سه
سوداگران در اين روز احتمال تغيير . يافتگذشته افزايش 

دانستند و همچنين  در روند افت قيمت طلا را بسيار مي
نزديك بود، لذا  اوتزمان انقضاي قراردادهاي آتي ماه 

سوداگران بر اين باور بودند كه . اقدام به خريد طلا كردند
ي ماقبل توانست سطح مقاومت  پس از آنكه طلا در هفته

تجربه كند، احتمال دارد كه روند افت  دلاري را 1300
تضعيف دلار در اين روز به تقويت . قيمت آن متوقف شود

درصد  6/0مجموعاً طلا در اين روز با . طلا كمك كرد
از . دلار براي هر اونس رسيد 74/1342رشد قيمت به 

2Fسوي ديگر خروج سرمايه از 

1ETF ها، در سال جاري به
رود كه  انتظار مي. استتن در هفته رسيده  20ميانگين 

مصرف طلا در بزرگترين كشور خريدار طلا، هند، با توجه 
تصميم بانك مركزي در روز دوشنبه مبني بر كاهش 

 . واردات طلا به اين كشور، كاهش يابد

                                                 
1 Exchange traded fund 

  علائم . درصد افت كرد 2در روز چهارشنبه طلا بيش از
ا گذاران ر ي بهبود در اقتصاد امريكا و اروپا سرمايه ادامه

مجاب كرد كه پس از تجربه بيشترين قيمت طلا در 
يكماه گذشته در ابتداي روز، اقدام به خروج از بازار طلا 

تقويت دلار و نيز افت قيمت نفت در اين روز به . كنند
 . افت قيمت فلز زرد دامن زد

  60/1330درصد تقويت شد و به  5/0در روز پنجشنبه طلا 
گذاران را  دلار سرمايه تضعيف. دلار براي هر اونس رسيد

به خريد طلا تحريك كرد و باعث شد كه طلا سطح 
 . دلار را بشكند 1330مقاوت 

 در ابتداي . در روز جمعه قيمت طلا تقريباً ثابت باقي ماند
ها وجود داشت كه فدرال رزرو در  زني اين روز اين گمانه

ي آينده خود اقدام به ابقاي نرخ بهره در  ي هفته جلسه
اين موضوع به . تري نمايد فعلي براي مدت طولانيسطوح 

اما پس از . تضعيف دلار و افزايش ارزش فلز زرد منجر شد
آن افت ارزش فلزات صنعتي در سراسر دنيا توانست از 

 . اين افزايش قيمت بكاهد

 

 نفت
 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخه ب. يافت كاهش ددرص 96/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 70/104-23/107 همحدود

بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت95/105خام  فرآوردهاين 
 كاهش درصد97/0 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  42/109-17/107

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 72/107نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  28/105-14/106ي  دامنه
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 ۹ 

نسبت به ه ك رسيد دلار در هر بشكه 70/105اين سبد نفتي به 
  .يافت افزايش درصد 001/0ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته

 

 
 

 
 

 
 

 شمار تحولات نفت روز

 وشنبهد •
دلار  13/1امريكا سنت و نفت  8در روز دوشنبه نفت خام برنت 

قيمت سبد نفتي اوپك   همچنين. در هر بشكه كاهش قيمت يافت
در . اشتسنت در هر بشكه نسبت به رزو جمعه قبل كاهش د 26

اين روز يك اصلاح قيمتي رو به پايين در بازار نفت بخصوص در 
امريكا اتفاق افتاد كه به فروش گسترده قراردادهاي نفتي در بازار 

در امريكا شاخص صنعتي فدرال رزرو ريچموند به . نيويورك انجاميد
اعتماد مصرفي از دست رفته در منطقه يورو . شدت كاهش يافت
در هفته ماقبل قيمت نقت خام امريكا به . اشتتغيير محسوسي ند

 .شدت افزايش يافته بود كه در ابتداي هفته قبل اندكي تعديل شد
 شنبه سه •

نفت . شنبه شاهد افزايش بهاي نفت خام بوديم اما در روز سه
سنت در هر بشكه افزايش  29سنت و نفت خام امريكا  27برنت 

نتشر شد كه از تصميم در اين روز خبري م. قيمت را تجربه كردند
. داخلي خبر داشتتحريك تقاضاي چين براي ادامه سياستهاي 

دولت چين مصمم است از تقاضا داخلي به عنوان موتور گفته شد 
خبر باعث تقويت قيمتهاي اين . رشد اقتصادي اين كشور سود جويد

هزار بشكه از نفت داكوتا  210نه اي كه روزا البته خط لوله. نفت شد
داد به علت مشكلات فني بطور  منطقه مينسوتا انتقال ميرا به 

 .تاثير نبود موقت تعطيل شد كه بر روند افزايش قيمت بي

 
 
 چهارشنبه •

دلار و  قيمت  23/1در اين روز قيمت هر بشكه نفت خام برنت 
اين بار سبد نفت . دلار در هر بشكه كاهش يافت 84/1نفت امريكا 
شاخص مديران . تجربه نمود سنت كاهش قيمت را 51خام اوپك 

اي در چين باز هم براي ششمين ماه پياپي كاهش  خريد كارخانه
اين در حالي بود شاخص مديران خريد در منطقه يورو و . يافت

امريكا رشد بهتر از انتظار را نشان دادند و ذخاير نفت امريكا براي 
3Fچهارمين هفته

متوالي كاهش يافت اما آنچه بيشتر مورد توجه  1
. نفت خام چين بود يفعالان بازار قرار گرفت احتمال كاهش تقاضا

البته افزايش قيمت نفت در دو هفته ماقبل فضا را براي تعديل 

                                                 
 .كاهش يافت ميليون بشكه 8/2ژوئيه ذخاير نفت اين كشور  19ر هفته منتهي به د ۱
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اي براي تصحيح  قيمتي محيا نموده بود و بازار تنها به دنبال بهانه
 .قيمتي بود

 پنجشنبه •

سنت و قيمت نفت امريكا تنها  46در اين روز قيمت نفت برنت 
سنت در  16اما قيمت سبد نفتي خام اوپك . سنت افزايش يافت 10

در اين روز چند عامل سبب افزايش قيمت . هر بشكه كاهش يافت
اولين عامل كاهش ارزش دلار در مقابل . نفت در اروپا و امريكا شد

. اكثر رقباي خود بود كه سبب افزايش ارزش اسمي نفت خام شد
ارشات كالاهاي بادوام در امريكا عامل ديگر رشد بهتر از انتظار سف

 .بود
 جمعه •

سنت كاهش يافت و  48در روز جمعه قيمت هر بشكه نفت خام  
در اين . سنت كاهش داشت 79قيمت نفت امريكا نسبت به روز قبل 

داد در پي كاهش توليدات صنعتي  روز خبري منتشر شد كه نشان مي
تا  گران خواسته در چين، وزرات صنعت اين كشور از صنعت

ظرفيتهاي خالي و قديمي خود را تا ماه سپتامبر بطور كامل تعطيل 
تواند بر  چين دومين مصرف كننده نفت جهان است كه مي. نمايند

 .تقاضا نفت جهاني به شدت تاثير گذار باشد
 

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-15.9 -2.8 1,060.20 نفت خام
-15.9 -2.8 364.20            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
12.7 -1.4 222.7 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,191 65 7,555 توليد داخلی

�1613 325 7,980 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۶ ژوئيه هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۵ ژوئيه ۲۴ ژوئيه ۲۳ ژوئيه ۲۲ ژوئيه ۱۹ ژوئيه

066509 046 066200 066000 066263 066172 066291 066273  SDR 0  دلار به66467

10390 ٣ 088 10299 10278 10280 10313 10287 10335 10368 دلار  كانادا

9992 ۵ 053 9939 9828 9929 10026 9943 9967 10064 ين  ژاپن

13120 ۴ 086 13233 13279 13277 13200 13224 13186 13141 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09428 ٢ 101 09333 09285 09299 09374 09348 09361 09411 فرانك  سوييس

15193 ١ 112 15364 15382 15391 15315 15371 15360 15268 ليره  انگليس  *

150356 047 151059 151515 150913 151122 150851 150892 SDR 150451 به دلار  

128623 353 133164 133030 133060 131924 134291 133516 129495 طلاي نيويورک (هراونس)

129050 310 133050 133100 132600 133500 133350 132700 129575 طلاي  لندن (هر اونس)

10877 097 10772 10717 10765 10719 10842 10815 10807 نفت برنت انگليس 

10698 096 10595 10470 10549 10539 10723 10694 10805 نفت پايه آمريکا 

15500 035 15554 15559 ۱۵۵۵۶ 15542 15568 15546 DOW-30 15544 (بورس وال ا ستريت ) 

14653 055 14572 14130 14563 14731 14779 ۱۴۶۵۸ NIKKEI-225 14590 (بورس توكيو )  

6596 001 6597 6555 6588 6620 6597 6623 FTSE-100 6631 ( بورس لندن)

8272  051 8314 8245 8299 8379 8314 8331 DAX-30 8332 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۹ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۵/۰۴

۲۰۱۳/۰۷/۲۶

رتبه  عنوان
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