
جلسات نشست سياستي فدال رزرو در ماه ژوئيه که حاکي از پابرجا بودن تصميم اين بانک براي کاهش برنامه خريد دارائيها در ماه آتي،  روز چهارشنبه بعد از انتشار صورت  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
د که د اين بودکه اعضاي کميته بازار باز بانک مرکزي درمورد زمان آغاز کاهش خريد اوراق قرضه اختلاف نظردارند. بهرحال، ديدگاه کلي اين بونرخ دلار دربرابر اکثر ارزها تقويت گرديد. صورت جلسات فوق موي

تائيد کردند که اززمان اعمال دورسوم سياست کمّي، نرخ بيکاري اين کشور به  صورت جلسات مزبور از بعد محتوائي انتظار کاهش خريد دارائيها در ماه سپتامبر را تغيير نداده است. اعضاي کميته بازار باز بانک مرکزي
ها به نشيني از طرح خريد دارائي شود براي تعيين کفايت بهبود بازار کار جهت عقب سپتامبر منتشر مي 6هاي غيرکشاورزي ماه اوت که  گران گفتند که آمار اشتغال در بخش ميزان قابل توجهي کاهش يافته است. تحليل

اقتصاد، وي شتابي در ارائه طرح گذاران قرار دارد. درمعاملات اوليه روز چهارشنبه بعد از اينکه رئيس کل بانک مرکزي ژاپن اظهار کرد که درصورت افزايش ريسکهاي نزولي  گذاران و سياست دقت موردتوجه سرمايه
جلسات نشست ماه ژوئيه بانک مرکزي امريکا انتظار بازار درموردکاهش برنامه خريد اوراق قرضه اين بانک در ماه  روزپنج شنبه بواسطه اينکه صورتانگيزش پولي آتي نخواهد  داد؛ نرخ ين در مقابل دلار تضعيف شد. 

درآخرين هفته روند تقويتي دلار تعديل گرديد. گرچه اين نرخ بيکاري به پائين ترين  سپتامبر را تقويت کرد، نرخ دلار براي دومين روز متوالي تقويت شد. بعد از انتشار آمار اوليه مبتني بر افزايش متقاضيان بيمه بيکاري
حد پيش بيني اقتصاددان هزار نفر و به ميزان بالاتر از  116هزار افزايش به  31 رقم شش سال اخيرخود نزديک بود. طبق آمارمنتشره روز پنج شنبه وزارات کار، متقاضيان اوليه بهره مندي از مزاياي بيمه بيکاري دولتي با

اوراق قرضه ژاپن به بالاترين سطح خود شنبه نرخ دلار به بالاترين سطح دوهفته اخير خود در برابر ين رسيد. تفاوت نرخ بازده اوراق قرضه ده ساله خزانه داري امريکا و بازده  موردنظرسنجي رويترز افزايش يافت. روز پنج
لمان کند. بعد از انتشارگزارش اوليه شاخص مديران خريد منطقه يورو که نشاندهنده افزايش بيش از انتظار فعاليت تجاري منطقه يورو و بويژه آ امر نرخ دلار در برابر ين را تقويت ميتاکنون رسيد که اين  1133از آوريل 

قويت شد. روزجمعه پس از رسيدن نرخ دلار به بالاترين سطح سه هفته اخير خود در برابر ين، بدليل کاهش دراين ماه بود، روند تضعيف يورو در برابر دلار تعديل گرديد و نرخ يورو در مقابل ديگر ارزها ت
نرخ وامهاي رهني امريکا که بيانگر عدم  هاي نوساز بود، نرخ دلار در برابر سبدي از ارزها تضعيف شد. بدليل افزايش نشيني از خريد دارائيهاي بانک مرکزي در ماه سپتامبر که متأثر از کاهش شديد فروش خانه انتظارعقب

در روز جمعه مبتني برفقدان ادله لازم   Ewald Nowotnyکاهش يافت. اظهارات -درصد  4/31 -تقويت رشداقتصادي موردانتظارعموم است، فروش خانه هاي نوساز در ماه ژوئيه به پائين ترين سطح نه ماه اخير خود
 درصد افزايش داد 1/1اروپا ، نرخ يورو را به ميزان  براي کاهش نرخهاي بهره بانک مرکزي

اش ، اطلاعتاتي ارائته نشتد.پس از     انبستاطي روز چهارشنبه صورتجلسه آخرين نشست سياستي فدرال رزرو منتشر شد. در اين صورتجلسه  درمورد زمان عقب نشيني اين بانک از سياستتهاي فتوق    -بورس فلزات قيمتي
پنجشنبه و جمعه، بهاي طتلا افتزايش يافتت. آمتار      طلا در بازار نيويورک افزايش يافت. اما مدتي بعد به دليل افزايش بازده اوراق قرضه آمريکا قيمت طلا اندکي کاهش يافت. اما در روزهاي انتشار اين صورتجلسه  بهاي

ت نمود، موجب تقويت بهاي طلا در روز پنجشنبه شد. اما به دليل  بهبود اقتصاد جهان و برنامه فدرال رزرو بتراي عقتب   مطلوب کارخانجات چين که تمايل براي پوشش ارزش دارائيها در برابر تورم را در اين کشور تقوي
  هتان و عرضته کننتده اصتلي پتالاديوم متي باشتد،       کشور توليدکننده پلاتين جنشيني از سياستهاي فوق انبساطي ، بنظر نميرسيد که ترقي قيمت طلا تداوم يابد.  اعتراضات کارگري مجدد در آفريقاي جنوبي که بزرگترين 

ماهته کته اميتدواري بتراي ادامته برنامته        9ترين سطح  درصدي فروش خانه هاي نوساز آمريکا و رسيدن آن به پايين 31شنبه به شدت افزايش داد. روز جمعه نيز بهاي طلا بدليل کاهش  قيمتهاي گروه پلاتين را در روز پنج
ژوئن به بعد، رسيد.  بته   7دلار ، يعني  به بالاترين سطح از  11/3191درصد افزايش يافت. قيمت هر اونس  طلا در مقطعي از اين روز به سطح  1بانک مرکزي اين کشور را تقويت نمود، تقريباً خريد اوراق قرضه ازسوي 

درصد افزايش براي سومين  6/3دلار افزايش داشته است .در هفته گذشته بهاي طلا با  131دلار ( حدود  3311ن ) هر اونس ژوئ 11اين ترتيب قيمت هر اونس طلا در روز جمعه نسبت به پايين ترين سطح سه ساله خود در 
ماهه اخير  5/1درصد افزايش به بالاترين سطح  4با  داري آمريکا سبب شد، نقره نسبت به طلا عملکرد بهتري داشته و تقريباً هفته متوالي تقويت شد. در روز جمعه  تضعيف ارزش دلار و کاهش بازدهي اوراق قرضه خزانه

 دلار رسيد  14مه تاکنون به بالاي  9برسد.  قيمت اين فلز خاکستري، همچنين براي اولين بار از 
ي خط لوله دريايي بندر کوشينگ، بهای نفت خام با کاهش مواجته شتد. فزونتی    روز چهارشنبه بدنبال خبر بازگشايي بنادر ليبی پس از بسته شدن بدليل اعتصاب کارگران و نيز از سرگيری فعاليت عادبورس نفت خام 

بشکه  دلار در هر 16/3سنت و  14دلار در هر بشکه رسيد که بيشترين سطح از ماه ژوئنبه بعد محسوب می شد. در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب  6بهای نفت برنت به نفت امريکا در اين روز به بيش از 
تا کنون رسيده است. در روز پنجشتنبه در پتی اعتلام     1131ترين سطح از مارس  درصدی در طول هفت هفته به پايين 15تضعيف شدند. براساس آمار منتشره دولتی در روز چهارشنبه، ذخاير نفت بندر کوشينگ با کاهش 

شنبه فزونی بهای نفت برنت نيز بته   دلار در هربشکه افزايش يافت. روز پنج 31/3سنت و  9د. در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب بهبود وضعيت اقتصادی در امريکا، چين و اروپا، بهای نفت خام تقويت ش
ای به بالاترين سطح چهتار ماهته رستيده استت.      است. در چين نيز فعاليت کارخانهدلار در هر بشکه کاهش يافت. فعاليت صنعتی در امريکا در ماه اوت به بالاترين سطح پنج ماهه خود ارتقا يافته  17/4نفت امريکا به سطح 

شدن يک واحد ه است. در روز جمعه بدليل افزايش بهای بنزين، انتشار خبر بسته درحاليکه اقتصاد اروپا رشد اقتصادی بيش از انتظاري را در ماه جاری داشته است، آلمان نيز با افزايش تقاضا برای صادرات خود مواجه شد
دلاری را تجربه نمودند و فزونی بهای نفت برنت به  19/3و  34/3ترتيب افزايش  پالايشی در ساحل شرقی کانادا و بسته ماندن بنادر کليدی در ليبی، بهای نفت خام تقويت شد. در اين روز بهای نفت برنت و نفت امريکا به

يافتت. روز جمعته بهتای     دلار در هر بشکه رسيد. بهای بنزين در پی انتشار خبر تعطيلی واحد توليد کاتاليزور در پالايشگاههای ساينت جان و مانرو انرژی، افتزايش  61/4نفت امريکا با دومين روز متوالی کاهش، به سطح 
 دلار در هر گالن رسيد.  13/1سنت به سطح حدود  14/4بنزين امريکا برای تحويل در ماه سپتامبر با افزايش 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعتلام   (EBA)ه بانکداري اروپا (، مؤسس0220تيرماه  30) 3103ژوئيه  00براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد. اين بانکها تنها توانسته انتد اولتين متانق مقابتل ختود      

 4/24بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خود را  39مي گويد:  EBAدرجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند. 

ميليارد دلار( افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و با پوشتش   9/001ل ميليارد دلار يورو )معاد

ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده ستازند. نهتاد    91کمبود سرمايه 

 2ود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را به بانکهاي مذکور را ملزم کرده ب (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها به ايتن بختش   

بوده است، « مرحله مهم و ضروري»مي گويد: تشکيل سرمايه مجدداً بانکها  EBAبرسانند. آندريا انريا رئيس مؤسسه 

داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مالي و تطتابق بتا مقتررات جهتاني جديتد درپتيش       اما هشدار 

داشتند. وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت: هنوز اقدامات زيادي لازم است کته صتورت گيترد. وي    

دشوار بانکهاي اروپايي نيست. بحرانتي کته    افزود: من کاملًا مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت

ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيتاد احستاس خوشتبيني  نمتاييم. طترح      

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبود دسترستي   EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طرح جتامق اقتداماتي استت کته     » شامل مي شود. وي افزود:  به وجوه بانکي را نيز

براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنياز استت. ايتن اقتدامات شتامل تلاشتهايي ازستوي اتحاديته اروپتا بتراي          

شت: ما خوب مي دانيم کته داشتتن   شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است. انريا اظهار دا

رهبتران حتوزه يتورو    « سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند.

همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد. چون اين گام اولين مرحلته  

يه بانکي اروپايي است. انريا مي گويد: اتحاديه بانکي در حوزه يورو و بختش مهمتي از استتراتژي    رفتن به سوي اتحاد

 سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست.
 

 

 

 اجدرا  رامجددد اورا  بهدادار    و فدروش  خريدد بازبانک مرکزي آمريکا در نظر دارد جهت دستيابي به نرخ بهره هدف، طرح 
  .نمايد

ايتن بانتک در    سياستي ماه ژوئيه بانک مرکتزي آمريکتا،   صورتجلسات نشستطبق  -(3191مرداد  11) 1131اوت  13 رويترز خبرگزاري

تغييتر سياستت هتاي     در زمتان  پتايين در ستطح  نرخ هاي بهره کوتاه مدت  حفظو ظام بانکي کشور ن نقدينگي حجم نظر دارد براي کاهش

 ،ژوئيته  11-13طي اجلاس دو روزه  ،گذاران بانک مرکزي آمريکا سياست مورد استفاده قرار دهد.، ابزار چديدي را پولي انبساطي جاري

بته بحتو و تبتادل نظتر      ،اوراق قرضته  قرارداد هتاي يتک شتبه بازخريتد     در خصوص امکان بالقوه اعطاي تسهيلات با نرخ بهره ثابت براي

 دريتک فرصتت   اتخاذ سياست هاي پولي انقباضيدرصدد  احتمالا گران بانکي اظهار داشت که آنها ر اين زمينه يکي از تحليلد .پرداختند

 مرکتزي بانتک   توستط  ختي به ذختاير متازاد بانتک هتا    پرداهمراه بهره  به اوراق بهادار قرارداد باز خريد خواهند بود. 1135زماني در سال 

 را در ايتن طترح   کنندگان مي شود.آنها هم چنين تعداد مشارکتدر نظر گرفته مدت  نرخهاي بهره کوتاهبه عنوان ابزارهاي کنترل تواند  مي

سسات فعتال در وال  ؤم که اوليهگر همعامل 13 علاوه برزده  به کاهش نقدينگي در نظام مالي دستتواند از طريق آنها  که بانک مرکزي مي

بتاز  طترف هتاي مقابتل بتراي قراردادهتاي       گسترش داده انتد.  ،استريت بوده و به طور مستقيم با بانک مرکزي آمريکا مناسبات مالي دارند

ي رهنتي  صتندوق هتاي فعتال در بتازار پتول و موسستات متال        ،سسات اقماري بانک هاي خارجي مقيم آمريکاؤشامل ماوراق بهادار  خريد

کننتدگان در   در مجمتوع، شترکت  کته  آمتده استت    سياستي بانتک مرکتزي آمريکتا    نشستبيانيه  البته در مي و فردي مک مي باشند. فاني

بانک مرکزي آمريکا، سياست هاي نرخ بهره نزديک به صفر را در  د.ند مفيد باشنکه اينگونه تسهيلات مي توان بودنداجلاس براين عقيده 

 را ذخاير اضافي بتين بانکهتا   هزينه استقراض يک شبه از فدرال يا وجوه نرخ بهره دامنه نوسانات . اين بانکاجرا گذاشت به  1111دسامبر 

بانک مرکزي به فروش اوراق خزانه به خريداران اوليته آمريکتايي ويتا     ، در معاملات يک شبه باز خريد درصد قرار داد. 15/1صفر تا  بين

در اين گونه معاملات  مجدد آنها با قيمت کمي بالاتر مي کند. ولي مبادرت نموده و روز بعد اقدام به خريدصندوق هاي بزرگ در بازار پ

معاملته   ايتن  به دليل نترخ بهتره، از   پول خريدار ويا صندوق بانک مرکزي به طور موقت نقدينگي را از نظام بانکي خارج کرده ،حال آنکه

افتزايش خواهتد   بتازار پتول    درگذاري  سرمايه يک ابزار به عنوان خريد باز قراردادهاي اهميت تحليل گران بر اين باورند که سود مي برد.

در ستال هتاي آتتي     ، اوراق بدهي بسيار کوتاه مدت توستط دولتت آمريکتا و موسستات متالي رهنتي       انتشار زيرا انتظار مي رودکه يافت. 

انجام اين عمليات بتا کليته طترف هتاي معاملته در ستطح       شود  تصويب گويند اگر تسهيلات باز خريد مي گران بنابراين تحليل .دکاهش ياب

ابتزار ديگتر    نتوع  اين يک معتقد است، يکي از صاحب نظران بانکي در اين مورد. تر خواهد بود براي بانک مرکزي آمريکا آسانتر  وسيق

 نسبت به مقدار معيني ازبانک مرکزي مي خواهد  طرف هاي معامله  گذار باشد. ثيرتواند بر نرخهاي بازار پول تا سياست پولي است که مي

گذاران بانتک   را آسان نمايند. سياست تکه سازوکار معاملادرنظر دارند آنها از پيش متعهد باشند. و زيان بازده مورد انتظار، ضرر ريسک

 نتد. ه انکترد  تستهيلات بتاز خريتد    اعطتاي  اجتراي  زمان  بهاي  اشاره ولي هيچ ند،ا هابراز کردرا مرکزي، علاقه خود به اين ابزار نوين پولي 

بسيار بزرگ اوراق قرضته کته بته سياستت     پس از سه دوره خريد هاي  ،داراييهاي زيادي براي کاهش عرضه پول از بانک مرکزي آمريکا

 و رسيدن آن بته ستطح   تراز نامه بانک مرکزي زهاين سياست ها موجب سه برابر شدن اندا برخوردار مي باشد. هاي انبساطي معروف است

مشتغول آزمتودن    1119البتته بانتک مرکتزي از ستال      باشتند.  هتزار ميليتارد دلار آن اوراق خزانته متي     1هزار ميليارد دلار گرديد کته   6/1

 وفتروش اوراق  خريتد  يلات بتاز هين آمادگي آنها جهت اجتراي تست  يبراي تع کوچکمقياس  در ق هاي بازار پولو خريداران اوليه و صند

بانتک  ي گمتاد آمتترادف  اوراق  مفهتوم تستهيلات بتاز خريتد     گرچته  مي گويد . ولي يکي از تحليل گران بانکي در اين رابطهبهادار است

هتاي پتولي انقباضتي از جانتب بانتک       حاکي از اتخاذ سياستت اي  نشانه  هيچاما است.براي افزايش تدريجي نرخ هاي بهره مرکزي آمريکا 

 يتک پيغتام بتراي تغييترات     منزلته  بهو  ميليارد دلار اوراق قرضه در اواخر سال جاري نمي باشد 15کاهش تدريجي خريد ماهانه  و مرکزي

   شود. تلقي نمي و فروش اوراقدر خصوص تسهيلات باز خريد  در سياست هاي بانک مرکزي مورد انتظار
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