
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي كشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

   25 شماره
 2013 سپتامبر 13هفتة منتهي به 

 1392ماه  شهريور 22

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران               
 

 
 

 خواننده گرامي
 .انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيدضمن تشكر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه  

 m.namvar@cbi.ir:  پست الكترونيكي 
 ۲۹۹۵۳۸۱۵:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست
 
 

 نعنوا

 بازنگري ماهانه چشم انداز اقتصاد امريكا و جهان
 

 صفحه هشمار

          2-1 

  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده  
 

6-2 

 آمريكا
 فروشي ماه اوت  كاهش رشد خرده

 كاهش اعتماد بنگاههاي كوچك
 )واردات و توليدكننده( شاخصهاي قيمت در ماه اوت

 اروپا
 گذاران اعتماد سرمايه بهبود

 كاهش رشد توليدات صنعتي
 هاي عمومي اسپانيا افزايش بدهي

 انگليس
 تداوم رونق در بخش مسكن

 اشتغال و نيروي كار  

 ژاپن

 تجديد نظر صعودي در نرخ رشد اقتصادي
 كاهش تراز مثبت حساب جاري

 گران و رشد توليدات صنعتي بهبود اعتماد صنعت
 

 

 

 
 

 

 

 

 6-9  حولات بازار ارزهاي عمدهت

0B 9-10 تحولات بازار طلا 

1B 10-12 تحولات بازار نفت 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .ر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذك بهره           
 
 
 

 ۱ 

 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده

 
خرده مربوط به ماه اوت امريكا ارقام اقتصادي  مهمترينهفته گذشته 

بيني بنگاههاي كوچك و برخي شاخصهاي قيمت  فروشي، شاخص خوش
در اين ماه با كاهش  -كنندگان شاخص رفتار مصرف –فروشي خرده .بودند

چك نسبت به ماه قبل بيني بنگاههاي كو شاخص خوش. رشد همراه بود
تغييري نداشت و برخي شاخصهاي قيمت از جمله توليد كننده و واردات 

بهبود در آنسوي آتلانتيك  .در اقتصاد امريكا بودندفشار ضعيف حاكي از 
گذاري در منطقه  شرايط اقتصادي سبب افزايش اعتماد و انگيزه سرمايه

ت صنعتي اين منطقه در بر خلاف انتظار توليدا در مقابل و. يورو شده است
تواند زنگ خطري براي رشد اقتصادي  مي و اينماه ژوئيه كاهش يافت 

 .منطقه باشد

  قرار گرفتن اقتصاد انگلستان در مسير صحيح بهبود، احتمال ارتقاء
برآوردهاي اوليه از رشد اقتصادي اين كشور در سالجاري و آتي ميلادي را 

 و همچنان پيشتاز هستندهاي بخش مسكن شاخص. ه استتقويت كرد
در ماه  بهاي مسكن در اين كشوررونق ايجاد شده در آن باعث شده تا 

بيكاري در نرخ . ر هفت سال گذشته برسدبه بالاترين سطح خود د اوت
 7 رسيدن به نرخ بيكاري  درصد بود و احتمالاً 7/7 سه ماه منتهي به ژوئيه

كليدي توسط بانك ره به اعلام شده براي افزايش نرخكه نقطه  يدرصد
 .محقق نخواهد شد 2016در انگلستان است تا پايان سال  مركزي 

ي گذشته دلار در برابر اكثر اسعار به ميزان ناچيزي  در بازار اسعار در هفته
ي ماقبل و  اگرچه ارقام ضعيف اقتصادي همانند اشتغال هفته. تضعيف شد

ش در مورد كاه ها نهكنندگان توانست گما فروشي و تمايلات مصرف خرده
اما كماكان بازار انتظار دارد كه  هاي فوق انبساطي را افزايش دهد سياست

 85ماهانه  ميليارد دلار از ميزان خريد 10-20ي آينده  فدرال رزرو در هفته
 .بكاهد  ميليارد دلار اوراق قرضه

قرار گرفت  ينظر صعود ديفصل دوم ژاپن مورد تجد ينرخ رشد اقتصاد
ژاپن رو به  در يصنعت داتينرخ رشد تول ورويبر خلاف منطقه  نيهمچن

اين  يواردات تراز بازرگان نهيهز شيعلت افزا در مقابل به .است شيافزا
 يگذار هيحاصل از سرما يدرآمدها شيحال افزابا اين است يمنفكشور 

 . را مثبت نموده است يجار تراز حساب يخارج
 

 
 

حفظ نمود  گذشته ود را در تمام طول هفتهبازار طلا روند كاملاً كاهشي خ
درصد از ارزش خود طي هفته، بيش از پيش نشان  4/4و با از دست دادن 

هاي اقتصادي  داد كه اين فلز قوياً در برابر تنشهاي سياسي و برنامه
بازار طلا به طور كامل در انتظار نشست چهارشنبه . دهد واكنش نشان مي

 .آينده فدرال رزرو است
 ياز سو هيبه سور يبرنامه حمله نظام نكهيااز ر هفته گذشته بعد د   
 يجهان ينفت در بازارها متيدرآمد شاهد سقوط ق قيبه حال تعل كايامر
 متيتر از ق در مورد نفت برنت محسوس متهايكه روند كاهش ق ميبود

 .و اوپك بود كاينفت امر

 
 بازنگري ماهانه چشم انداز اقتصاد امريكا و جهان

در شرايط . نيمه نخست سال جاري رشد اقتصادي امريكا كند بوددر 
ترين محركهاي رشد در اقتصاد  حاضر مهمترين و قابل اعتماد

گذاري در  كننده و سرمايه مخارج مصرف(امريكا مخارج خصوصي 
ضمن اينكه رشد كند نيمه نخست سال زمينه  ،هستند) كسب و كار

البته كاهش . م ساخته استرا براي رشد سريعتر در نيمه دوم فراه
همچنان يكي از موانع رشد ) گذاري مصرفي و سرمايه(مخارج دولت 

شود زيرا بهبود  اقتصادي است اما تهديدي جدي محسوب نمي
اشتغال در ماههاي اخير فرصت افزايش درآمدهاي مالياتي را فراهم 
ساخته كه اين موضوع تا حدودي از ضرورت كاهش مخارج دولتي 

رود كه برنامه كاهش مخارج دولتي در  ت حتي احتمال ميكاسته اس
لازم به ذكر است كه . سال مالي جديد مورد تجديد نظر قرار گيرد

بودجه و سقف بدهي از ابتداي سال  يهاي مربوط به كسر نگراني
گذاران را توأم با احتياط ساخته و  كنندگان و سرمايه ف رفتار مصر

بار آورده است كه البته اين  كاهش اعتماد مصرفي و توليدي به
بخش خارجي كه در . ها به كندي در حال كاهش هستند نگراني

نيمه نخست سال اثر چنداني بر رشد اقتصادي نداشت به نظر 
رسد كه در نيمه دوم سال با بهبود شرايط اقتصادي در منطقه  مي

يورو و انگليس بتواند تأثير مثبت اندكي بر رشد اقتصادي داشته 
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در بخش پولي، فدرال رزرو به احتمال زياد در نشست هفته  .باشد
سپتامبر، سياست خروج تدريجي از خريد داراييها را  17-18آينده 

تواند افزايش نرخ بهره بلند مدت  اين سياست مي. اعلام خواهد كرد
P0Fو تأثير منفي آن بر فروش كالاهاي با دوام را به دنبال داشته باشد

۱
P .

اولاً به . ديدگاههاي متفاوتي نيز وجود دارنده در اين خصوص البت
دليل عدم وجود انتظارات تورمي، بازار در برابر افزايش نرخهاي بهره 
بلند مدت مقاومت خواهد كرد و افزايش آنها را محدود خواهد 

فدرال رزرو كاهش خريد را به اوراق  دوم اينكه اگر. ساخت
OT داري محدود نموده و از طريق  خزانه P1F

2
P تقاضاي خود از سطح

MBSاوراق قرضه رهني  P2F

3
P  را حفظ نمايد آثار اقتصادي كمتري به
نرخ تورم مورد نظر فدرال رزرو در سياستگذاري . دنبال خواهد داشت

PCEكه از شاخص قيمت  P3F

4
P شود بر اساس جديدترين  محاسبه مي

BEAP4Fگزارش 

5
P  درصد است كه هنوز تا رسيدن به نرخ  5/1در حدود

ري شده توسط فدرال رزرو فاصله زيادي درصدي هدف گذا 0/2
ساير شاخصهاي قيمت همچون توليد كننده و واردات نيز آرام . دارد

در ساير نقاط جهان . كنند بودن بستر تورم در اين كشور را تأييد مي
. رسد شرايط اقتصادي در منطقه يورو رو به بهبود است به نظر مي

م اعلاني بود مبني بر درصدي اقتصاد يورو در سه ماهه دو 3/0رشد 
اگر . خروج اين منطقه از ركودي كه شش فصل متوالي ادامه داشت

اي اين منطقه كه يك سالي است  بحران بدهي در كشورهاي حاشيه
آرام شده همچنان بدون حاشيه باقي بماند رشد اقتصادي در اين 

P5Fمنطقه ادامه خواهد يافت

6
P .رسد سير نزولي رشد اقتصادي  به نظر مي

كه طي سه سال گذشته وجود داشته به پايان رسيده و در دامنه چين 
                                                 

به طوري كه از ماه مه البته بخش زيادي از اين افزايش توسط بازار پيشاپيش لحاظ شده است  ۱
كنون نرخ بهره وامهاي رهني رشد سريعي داشته و بازار مسكن را با مشكلاتي روبرو ساخته است تا

دوم سال و حتي سال رود كه روند رو به رشد شاخصهاي مسكن در نيمه  با اين وجود انتظار مي
 .آتي همچنان ادامه داشته باشد

2 Operation Twist 
3 Mortgage-Backed Securities 
4 Personal consumption expenditure 
5 Bureau of Economic Analysis (BEA) 

البته محرك رشد در سه ماهه دوم يعني توليدات صنعتي در اولين ماه از فصل سوم سال  ٦
به نظر مي رسد اگر توليدات صنعتي در . درصد سالانه كاهش يافت  1/2نداشت و عملكرد خوبي 

 .سه ماهه سوم تأثير منفي بر رشد نداشته باشند تأثير مثبتي نيز نخواهند داشت

سياستهاي توسعه در چين طي دو دهه . درصد تثبيت شده است 8-7
گذاري داشته و به دليل عدم  گذشته اتكاي زيادي به مخارج سرمايه

توجه به تقاضاي داخلي، توازن رشد اقتصادي بهم خورده و تهديدي 
مقامات چيني اخيراً . شور استجدي براي رشد پايدار اين ك

سياستهاي تدريجي تقويت تقاضاي داخلي را با هدف حركت به 
اين موضوع به همراه . اند سمت رشد متوازن اقتصادي آغاز كرده

تواند اين به معني عدم  الذكر مي تثبيت نرخ رشد در دامنه فوق
اقتصاد ژاپن . بازگشت چين به دوران رشد اقتصادي دو رقمي باشد

نيمه نخست سال جاري بالاترين رشد اقتصادي را در بين  در
سياستهاي فوق . ثبت كرد) درصد 8/3(كشورهاي توسعه يافته 

P6Fانبساطي پولي

7
P گذاري و مصرف، ادامه  كرودا در كنار تقويت سرمايه

در انگليس . دهد رشد اقتصادي خوب را در نيمه دوم سال نويد مي
مصرف و توليد با وجود ادامه . نيز شرايط بسيار اميدوار كننده است

نرخ رشد اقتصادي . سياست رياضتي توسط دولت رو به رشد هستند
درصدي در  3/0درصد بود و با وجود نرخ رشد  5/1در سه ماهه دوم 

 48سه ماهه نخست سال بر اساس نظرسنجي بلومبرگ از 
 5/1شود نرخ رشد كل سال در حدود  بيني مي اقتصاددان، پيش

  .درصد باشد 0/2نزديك به  2014درصد و سال 

 
 

 آمريكا

 فروشي ماه اوت  كاهش رشد خرده

كنندگان محسوب  خرده فروشي كه معياري براي عملكرد مصرف
درصدي محدود شد در حالي  2/0شود در ماه اوت به رشد ماهانه  مي

فزايش مالياتها از ا. درصد رشد كرده بود 4/0كه در ماه قبل از آن 
ون، عدم رشد و يا رشد بسيار كند درآمد قابل كنابتداي سال تا

تصرف به دليل كم رونق بودن بازار اشتغال و همچنين اختصاص 
كنندگان به باز پرداخت ديون خود  بخشي از قدرت خريد مصرف

                                                 
. نمايد ها را خريداري مي تريليون ين از اوراق قرضه و ساير دارايي 7تا  6در حال حاضر بانك مركزي هر ماه  ۷

 .ادامه خواهد داشت 2014ي اين سياست اعلام نشده ولي اشاره شده كه تا پايان سال پاياني برا
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كنندگان در سال جاري  مهمترين دلايل رفتار توأم با احتياط مصرف
ر ارزيابي رفتار ديگر معيا-كننده  اعتماد مصرف. تاكنون بوده است

كه در سطوح پاييني قرار داشت باز هم در ماه  -كنندگان مصرف
رسد در ادامه سال نيز تغيير قابل  به نظر نمي. سپتامبر كاهش يافت

توجهي در بخش مصرف اقتصاد امريكا رخ دهد و اين بخش، سال 
 . به پايان خواهد رساند 2012را با رشد كمتري نسبت به سال  2013

 )واردات و توليدكننده( قيمت در ماه اوت شاخصهاي
شاخصهاي قيمت همچنان حاكي از ضعيف بودن فشارهاي قيمتي 

شاخص قيمت توليدكننده در ماه اوت افزايش يافت كه تماماً . هستند
ناشي از افزايش قيمت حاملهاي انرژي و مواد غذايي بود و با حذف 

ه قبل تغييري را اين اقلام از سبد، شاخص توليدكننده نسبت به ما
. فشار قيمت از خارج نيز همچنان ضعيف است. داد نشان نمي

با . شاخص قيمت واردات ماه اوت در مقايسه با ژوئيه رشدي نداشت
درصدي را تجربه كرد  5/0اينكه قيمت سوخت در اين ماه افزايش 

 2/0اما كاهش فراگير قيمت در ساير كالاهاي وارداتي به ميزان 
در دوره سالانه نيز . ين افزايش را خنثي نمايددرصد توانست ا

كاهش . درصد در ماه اوت كاهش يافت 4/0شاخص قيمت واردات 
قيمت واردات از يك سو ناشي از كندي رشد اقتصاد جهاني است و 
از سوي ديگر به دليل تقويت دلار در برابر ساير ارزها است كه از 

تحولات اقتصادي  با توجه به. ابتداي سال جاري تقويت شده است
رود تقويت دلار همچنان  در امريكا و ساير نقاط جهان انتظار مي

تواند اثر كاهنده بيشتري بر قيمت واردات  ادامه داشته باشد كه مي
قيمت صادرات نيز به دليل عدم رونق اقتصادي در . داشته باشد

درصد كاهش  5/0جهان براي ششمين ماه متوالي در اوت به ميزان 
درصد كمتر از  1/1قيمت صادرات در يكسال منتهي به اوت . يافت

 ماه قبل از آن قرار گرفت

  كاهش اعتماد بنگاههاي كوچك

باز هم در ماه اوت  NFIBبيني بنگاهاي كوچك  شاخص خوش
هاي  اين چهارمين ماه متوالي است كه صاحبان بنگاه. كاهش يافت

ي ديدي كوچك به دليل كندي رشد اقتصادي و وجود نااطمينان
هاي  هرچند نگراني. اند منفي نسبت به فضاي كسب و كار داشته

سال گذشته كاهش يافته اما هنوز از مقادير  4مربوط به فروش طي 
 ،نگرانيها در مورد ماليات و مقررات. دوره پيش از ركود بالاتر است

هاي كوچك را در تصميمات مربوط به  رفتار صاحبان بنگاه
البته نقاط . ام محتاط كرده استگذاري و استخد سرمايه

به . شاخص وجود دارندمربوط به اين اي نيز در گزارش  اميدواركننده
هاي تحت پرسش كه انتظار افزايش  طور مثال سهم بخشي از بنگاه

 مقايسه با ماه قبل افزايش يافته، فروش در سه ماه آينده را دارند در
را در دستور كار دارند هايي كه برنامه استخدام  همچنين تعداد بنگاه

 . افزايش يافته است
  

 اروپا

 گذاران بهبود اعتماد سرمايه
هاي اقتصادي، رشد توليدات صنعتي و افزايش  بهبود شاخص

صادرات در سطح اقتصاد منطقه يورو سبب شد تا اعتماد 
تاكنون  2011گذاران در اين منطقه به بالاترين سطح از مه  سرمايه

گذاري كه توسط موسسه  عتماد سرمايهشاخص ا. افزايش يابد
P7Fسنتيكس

1
P واحد در ماه ژوئيه  -9/4گردد از سطح  آلمان برآورد مي
جهش اين شاخص به . يافتواحد در ماه اوت افزايش  5/6به سطح 

واحد  -8/2تا  -4واحد در حالي بود كه اقتصاددانان ارقام  5/6سطح 
ماد به آينده و بهبود اعت. بيني كرده بودند را براي ماه اوت پيش

تواند تاثير قابل توجهي بر بهبود رشد  گذاري مي افزايش سرمايه
 24شماره همان طور كه در گزارش . اقتصادي منطقه داشته باشد

نيز اشاره شده بود، درهفته ماقبل شاخص مديران خريد در اكثر 
 افزايش يافتاي و بدهكار  هاي منطقه حتي كشورهاي حاشيه اقتصاد

 .گذارد بر آن صحه مينيز گذاري  خير اعتماد سرمايهكه ارقام ا

                                                 
1 Sentix 
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 كاهش رشد توليدات صنعتي
انتشار آخرين آمارها از توليدات صنعتي منطقه يورو نشان داد كه 
بر خلاف انتظار مسير رشد توليدات صنعتي معكوس شده است و در 

اين . درصد كاهش يافته است 5/1خلال ماه ژوئيه توليدات صنعتي 
درصدي به ثبت رسيده  6/0ود كه در ماه ژوئن رشد مثبت در حالي ب

كاهش توليدات صنعتي در ماه ژوئيه به حدي بود كه در مقايسه . بود
. درا به ثبت رساندرصد  -1/2رقم رشد  2012با ارقام ژوئيه سال 

ها در ماه ژوئيه نشان داد كه توليد در بخش صنايع سنگين  بررسي
صورت ادامه همين وضعيت در  در. درصد كاهش داشته است 3/2

ركود در بخش صنعتي منطقه  انتظارهاي اوت و سپتامبر، بايد  ماه
ها در  مي تواند اميداين باشيم كه را داشته  2013يورو در فصل سوم 

مورد خروج از ركود اقتصادي در دو فصل باقي ماننده از سال جاري 
 .ميلادي را به ياس بدل نمايد

 اسپانيا يعمومهاي  افزايش بدهي
هاي عمومي  افزايش بدهيكه  دهد نشان ميآخرين آمارها 

ناخالص   درصد از توليد 2/92به در سه ماهه دوم سال جاري اسپانيا 
كه دولت  اين در حالي است. افزايش يافته استداخلي اين كشور 

بيني ها از  پيش. فراتر نرود 4/91از  بود اين نسبت كردهاسپانيا تعهد 
 100افزايش بدهيها تا سه سال آينده حتي به بالاتر از ادامه روند 

  .توليد ناخالص داخلي اين كشور حكايت دارند درصد

  انگليس

بهبود شاخصهاي اقتصادي اخير در ماههاي گذشته سبب شد در     
بيني خود از  اقتصاددان در نظرسنجي بلومبرگ پيش 48هفته گذشته 

ر سال جاري و آتي ميلادي رشد توليد ناخالص داخلي انگليس كه د
داده و رشد   درصد برآورد شده بود را ارتقاء 7/1و  1به ترتيب 

درصد  2و  3/1معادل  2014و  2013اقتصادي را براي سالهاي 
اما در اين ميان مهمترين سوال مربوط به ميزان . محتمل بدانند

آن بر نرخ بيكاري اين كشور است زيرا  سرعت بهبود اقتصاد و تاثير
  .نرخ بهره انگليس در انتظار كاهش نرخ بيكاري است

 رونق در بخش مسكنتداوم    
، عملكرد بخش ساخت وساز 2008پس از بحران مالي سال    

 بيشتر قرباني خدمات و توليدي انگلستان در مقايسه با بخشهاي

بود، اما در  انقباض اعتبارات دولت و سياستهاي رياضت اقتصادي
از مهمترين محورهاي سياستگذاري مالي در اين حال حاضر به يكي 

در  آمار ملي انگليس بنا به گزارش دفتر .كشور مبدل شده است
اقتصاد بريتانيا را تشكيل  از درصد 3/6 بخش ساخت و ساز كه لندن
بهاي مسكن در  رشد داشت و درصد 2/2دهد از ماه ژوئن تا اوت  مي

  در هفت سال گذشته به بالاترين سطح خود در ماه اوت اين كشور
رشد شاخص   8F1RICSبه گزارش. رسيد) تا كنون 2006نوامبر (

وت درصد در ماه ا 40درصد در ماه ژوئيه به  37بهاي مسكن از 
درصد  40لندن  كنون بهاي مسكن دراز ماه آوريل تا. افزايش يافت

جورج . درصد افزايش يافته است 16و در ديگر شهرهاي انگلستان 
از   داري در روز دوشنبه هفته گذشته مجدداً زانهآزبورن وزير خ

سياستهاي حمايتي دولت و بانك مركزي اين كشور از بازار مسكن 
رغم انتقادات و هشدارها از ايجاد حباب در اين  دفاع نمود و علي

. بازار، كمك به اين بخش از اقتصاد انگليس را معقول و لازم دانست
 Redrowخش از اقتصاد انگليس، سابقه در اين ب به دنبال رونق بي

Plc   از سازندگان مطرح مسكن در اين كشور خطوط اعتباري خود را
افزايش داد كه منابع آن   )ميليون دلار   394( ميليون پوند 250به 

 Royal Bank of Scotland Plc , Banco Santander ,توسط 

SA ,Barclays Plc, HSBC Holdings Plc و Lloyds Banking 

Group Plc  تامين شده است . 

  اشتغال و نيروي كار  
. گزارش بازار كار انگلستان در چهارشنبه هفته گذشته منتشر شد   

بر اساس اطلاعات سازمان ملي آمار اين كشور، تعداد بيكاران در ماه 
نفر كاهش يافته است كه اگرچه اين ميزان كمتر از  32600اوت 

                                                 
1 -Royal Institution of Chartered Surveyors 
 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=london-based%20rics&source=web&cd=2&cad=rja&ved=0CDMQFjAB&url=https%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FRoyal_Institution_of_Chartered_Surveyors&ei=KWiUUY6ENK7Y4QT0rICwAQ&usg=AFQjCNF3_xyL58RzjFRxD7A9Rdep_Aw25g&bvm=bv.46471029,d.bGE
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اه ژوئيه است اما در ماه اوت نفري بيكاران در م 36300كاهش 
كاسته شده  كار ها تعداد بيشتري از جويندگان بيني نسبت به پيش

 7/7به اين ترتيب نرخ بيكاري در سه ماه منتهي به ژوئيه به . است
پس از انتشار گزارشات بازاركار، ديويد مايلز يكي از . درصد رسيد

درباره آنكه  سياستگذاران بانك مركزي انگلستان اعلام نمود هنوز
بهبودهاي اخير در بخشهاي مختلف اقتصادي بتواند بازار نيروي كار 

زيرا در . تكان دهد شك و ترديدهايي وجود دارد را بطور موثر
شرايطي كه رشد اقتصادي و تقاضا در سطح مطلوب و فزاينده قرار 

وري، بيش از استخدامات جديد  دارد تمايلات براي افزايش بهره
  رود، تمالاً روند كاهش بيكاري آرامتر از آنچه انتظار مياست لذا  اح

شود رسيدن به نرخ بيكاري در آستانه  پيش بيني مي. رخ خواهد داد
به طول انجامد و اين شرايط تلويحاً  2016درصد تا پايان سال   7

تر  گذاران در خصوص انتظار در بازه زماني طولاني پيامي به سرمايه
بهره خواهد بود چراكه بر اساس طرح  هاي براي افزايش نرخ

Forward Guidance  هيچگونه افزايشي در نرخهاي بهره
درصد  7كليدي انگلستان رخ نخواهد داد مگر آنكه نرخ بيكاري به 

 .برسد

 

 ژاپن

 تجديد نظر صعودي در نرخ رشد اقتصادي 
 6/2رقم رشد  2013در اولين قرائت از رشد اقتصادي فصل دوم 

تر از نرخ رشد سالانه در  اعلام شده بود كه پاييندرصد در سال 
 . درصد بود 8/3فصل نخست يعني 

در هفته گذشته مورد  2013اما ارقام رشد اقتصادي فصل دوم 
تجديد نظر صعودي قرار گرفت و نرخ رشد اقتصادي اين كشور در 

درصد اعلام شد و  8/3فصل دوم در مقايسه با فصل دوم سال قبل 
ور توانست سرعت رشد اقتصادي فصل نخست را اقتصاد اين كش

 . بيني داشته باشد حفظ نمايد و رشدي بيشتر از مقدار پيش

لازم به ذكر است كه مهمترين عامل تجديد نظر صعودي رشد 
. گذاري بوده است ، رشد مخارج سرمايه2013اقتصادي در فصل دوم 

 1/5ه ب 4/1گذاري در فصل دوم از  نرخ رشد سالانه مخارج سرمايه
درصدي  1/5نرخ رشد . درصد در سال مورد تجديد نظر قرار گرفت

فصل گذشته  6در مقايسه با ارقام سال قبل بالاترين سرعت رشد از 
تاكنون بوده است كه بهبود اعتماد سرمايه گذاري در ژاپن را نمايان 

 .سازد مي
يابيم كه ميزان مصرف از  مي در مقايسه مصرف خصوصي در 

صد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفته اما مصرف بخش در 3به  1/3
نكته قابل توجه اين . درصد افزوده شده است 5به  2/4عمومي از 

 2013هاي بخش عمومي در فصل نخست  است كه نرخ رشد هزينه
اين نكته تاثير مثبت سياستهاي . درصد در سال بوده است 6/1حدود 

تصاد ژاپن را نشان مالي انبساطي دولت آقاي شينزو آبه در اق
 .دهد مي

در بخش خارجي نيز نرخ رشد سالانه صادرات در فصل دوم از 
درصد كاهش داده شد، اما در ميزان واردات تغييري  4/12به  5/12

نيز  2013البته نرخ رشد صادرات در فصل نخست . شود مشاهده نمي
درصد بود كه كه نشان از كاهش رشد صادرات در فصل دوم  1/16

 .داشته است 2013
شايان ذكر است كه سياستهاي پولي بانك مركزي علاوه بر 

داشتن نرخ بهره بازار پول سبب شده تا استقراض   پايين نگاه
تر تمام شده كه در افزايش انگيزه  هاي اقتصادي ارزان  بنگاه

 . گذاري موثر واقع شده است سرمايه
نظر  رسد كه تجديد همچنين ذكر اين نكته ضروري به نظر مي

صعودي در رشد اقتصادي فضا را براي اجراي قانون افزايش ماليات 
دولت ژاپن قرار . سازد تر مي را آماده 2014بر فروش در ماه آوريل 

در . گيري نمايد است در ماه آينده در مورد اجراي اين قانون تصميم
آخرين گزارش دولتي از وضعيت اقتصادي ژاپن عنوان شده است كه 

ژاپن به حدي است كه توان تحمل اجراي قانون  قوت اقتصادي
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در اين گزارش ضمناً عنوان شده اقتصاد . افزايش مالياتها وجود دارد
 .ژاپن از ركود قيمتي خارج و نرخ تورم در حال افزايش است

 كاهش تراز مثبت حساب جاري
آمار و ارقام منتشره توسط وزارت دارايي ژاپن نشان مي دهد كه 

 9/12در مقايسه با ژوئيه سال قبل تراز حساب جاري ژوئيه   در ماه
P9Fميليارد دلار 85/5(ميليارد ين  3/577درصد كاهش يافته و به 

1
P (

ميليارد  -3/943اين در حالي است تراز بازرگاني نيز به . رسيده است
 7077/5درصد رشد به  5/11در ماه ژوئيه صادرات با . ين رسيد

درصد رشد  21سرعت بيشتري يعني اما واردات با . تريليون ين رسيد
 . تريليون ين بالغ گشته است 650/6به 

مهمترين دليل افزايش هزينه واردات در ژاپن افزايش واردات 
بعد از . باشد هاي فسيلي به منظور توليد انرژي الكتريكي مي سوخت

اي ژاپن  هاي هسته بسياري از نيروگاه 2011حادثه سونامي سال 
ل ديگر افزايش هزينه يني واردات تضعيف اين دلي. تعطيل شده است

ارز در مقابل رقباي عمده خود از جمله دلار بوده است كه سبب 
هر چند نبايد از تاثير . تر شدن واردات براي ژاپن شده است گران

 .تر شدن صادرات نيز غافل شد پذير تضعيف ين در رقابت
شور جاري اين ك با همه اين تفاسير آنچه سبب شد تا حساب

گذاري مستقيم  مثبت شود، افزايش درآمدهاي حاصل از سرمايه
اين در آمدها در ماه ژوئيه . خارجي ژاپن در ساير كشورها بوده است

 14/18(تريليون ين  79/1درصدي به حدود  2/24با ثبت رشد 
 .رسيد) ميليارد دلار

 و رشد توليدات صنعتي گران بهبود اعتماد صنعت
گران بزرگ ژاپن كه به شاخص  شاخص نظرسنجي از صنعت

BSI  شود در  توسط وزارت دارايي ژاپن تهيه ميو  استمعروف
گران اين كشور به وضعيت اقتصادي و  حقيقت ديدگاه صنعت

 5اين شاخص از سطح . دارد بيني آنها در مورد آينده را بيان مي پيش
واحد در فصل دوم افزايش داشته  2/15واحد در فصل نخست به 

                                                 
 ين 68/98نرخ تبديل هر دلار  ۱

گراني كه معتقدند وضعيت  دهد تعداد صنعت نشان مياست كه 
. اقتصادي بهبود يافته و به آينده اميدوار هستند رو به افزايش است

گران  لازم به ذكر است كه ارقام منفي به معني نااميدي صنعت
 .نسبت به وضعيت اقتصادي حال و آينده است

تاييد انتشار ارقام رشد توليدات صنعتي نتايج نظرسنجي فوق را 
درصد در ماه  -6/4نرخ رشد توليدات صنعتي در اين كشور از . نمود

. درصد در ماه ژوئيه در مقايسه با ارقام سال قبل رسيد 8/1ژوئن به 
درصد افزيش  4/3درصد به  -1/3همچنين نرخ رشد ماهانه نيز از 

 .اي محسوب مي شود يافت كه تغيير قابل ملاحظه

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 

ارزش آن در هفته ماقبـل در   متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
يورو ، فرانك سوئيس و پونـد   و در برابر قويتدرصد ت18/0ين  برابر

 .شد درصد تضعيف 25/1 و 67/0، 85/0بترتيب 
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 هفته گذشته هر يورو در  در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

-5876/1هر پونـد در محـدوده    دلار و 3254/1-3311/1محدوده 
ــود 5695/1 ــان ب ــه  . دلار در نوس ــز در دامن ــر دلار ني ــين ه همچن

 .ين متغير بود 39/100-37/99

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 عوامل تقويت ين در برابر دلار

و احتمال عدم يا تغيير  داري در امريكا كاهش بازده اوراق خزانه 
 امريكا QEجزئي در 

مانند خرده فروشي و اقتصادي در امريكا هانتشار ارقام ضعيف  
 كننده تمايلات مصرف

 عوامل تضعيف ين در برابر دلار

سهام در توكيو، در پي انتخاب اين كشور به   بهبود شاخص 
 2020 عنوان ميزبان المپيك

تجديدنظر شديداً صعودي نرخ رشد اقتصادي ژاپن در سه  
 2013ي دوم سال  ماهه

 يهها در سور آرامش نسبي تنش 
 عوامل تقويت يورو در برابر دلار

 ي يورو يكس براي حوزهتي سن ارقام فراتر از انتظار موسسه 

 داري در امريكا افت بازده اوراق خزانه 

فروشي و تمايلات  تر از حد انتظار شاخص خرده انتشار ضعيف 
 مصرفي در امريكا

 عوامل تضعيف يورو در مقابل دلار
كنار گذاشتن آقاي برلوسكوني سناي ايتاليا  پيرامون  هاي بحث 

 از پارلمان

 ارقام فراتر از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا 
 عوامل تقويت پوند در مقابل دلار

 ارقام بهتر از انتظار بخش مسكن انگليس 

 انگليس بيكاري ظارارقام بهتر از انت 

هاي فوق انبساطي اين  زني پيرامون عادي سازي سياست گمانه 
 سال آتيكشور در 

 
 مشروح تحولات

 ين -دلار 

Uدرصد در مقابل دلار  21/0ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، ين ژاپن  در مقايسه
توان به ارقام مثبت  ي ين را مي تضعيف ابتداي هفته. امريكا تقويت شد

ي دوم و نيز دستيابي اين كشور به  رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه
نسبت داد كه با تحريك بازار سهام تقاضا  2020ميزباني المپيك در سال 

چندان مثبت از  ي هفته ارقام نه اما در ادامه. براي ين را كم كرده بود
گذاران ايجاد كرد كه اقدام  اقتصاد امريكا اين تلقي را در ميان سرمايه

اش با احتياط و ناچيز  انبساطي هاي فوق فدرال رزرو در تغيير سياست
 . ر مقابل ين تضعيف شدلذا دلار د. خواهد بود

سهام در توكيو، در پي انتخاب اين كشور   در روز دوشنبه بهبود شاخص 
P10Fبه عنوان ميزبان المپيك

1
P 2020  و همچنين تجديدنظر شديداً صعودي
، توانست به 2013ي دوم سال  سه ماههبراي نرخ رشد اقتصادي ژاپن 

بستگي قوي گفتني است سهام اين كشور و ين هم. تضعيف ين بيانجامد
اند، زيرا كه ين بعنوان يك ارز مطمئن  ميلادي داشته 2013در سال 

هاي ريسكي همچون سهام حركت  تمايل دارد در خلاف جهت دارايي
ي گذشته در برابر ين  هفته 3شنبه دلار به بيشترين سطح  در روز سه. كند

ن ها در سوريه و نيز ارقام مثبت از اقتصاد چي آرامش نسبي تنش. رسيد
، توانست تقاضاي ين بعنوان ارز مطمئن )فروشي توليدات صنعتي و خرده(

در . را بار ديگر كاهش دهد و به تضعيف آن در مقابل اكثر اسعار بيانجامد
اين روز سوريه پيشنهاد روسيه براي قطع استفاده از سلاح شيميايي را 

ه ي نظامي امريكا به كشورش را ب پذيرفت و بدين سان توانست حمله
ي ماه اوت  البته تضعيف ين در اين روز با انتشار صورتجلسه. تاخير بياندازد

 اين صورتجلسه آمده است كه اعضاي  در. بانك مركزي ژاپن تشديد شد

BoJانبساطي بانك مركزي اين كشور توانسته  اقدامات فوق معتقدند
هاي  ، اين حمايت از سياستاقتصاد ژاپن را در مسير بهبود حفظ كند

در روز چهارشنبه دلار در  .انبساطي توانست به تضعيف ين منجر گردد قفو
ين به ازاي هر دلار اندكي  100برابر ين نيز تضعيف شد و از سطوح 

                                                 
ش رشد تواند تاثير بسزايي در افزاي انتخاب اين شهر بعنوان ميزبان المپيك مي ۱

 7تا  ژاپناقتصادي آن داشته باشد تاجايي كه دولت اين كشور تخمين زده كه اقتصاد 
 .منبسط شود) ميليارد دلار 30(تريليون ين 3سال آينده 
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 ،غرب به سوريههاي ناشي از حمله  اگرچه كمتر شدن تنش. فاصله گرفت
و يا  تقاضاي ين بعنوان ارز امن را كاهش داده بود اما  احتمال عدم تغيير

P11Fتغيير جزئي

1
P ي آينده،  در سياست هاي فوق انبساطي فدرال رزرو در هفته

دلار در روز پنجشنبه به تضعيف در  .تضعيف كرد دلار را در برابر ين نيز
داري در امريكا و نيز ترديدها  كاهش بازده اوراق خزانه. برابر ين ادامه داد
ديگر ي آتي، بار  ي بانك مركزي امريكا در هفته در مورد جلسه

هاي فوق انبساطي در ماه  گذاران را متقاعد كرد كه سياست هسرماي
لذا دلار در برابر ين . سپتامبر نيز كماكان با شدت فعلي برقرار خواهد بود

علت تقويت ين باز . در روز جمعه ين در برابر دلار تقويت شد .شد ضعيفت
روشي و مانند خرده فهم به انتشار ارقام ضعيف اقتصادي در امريكا ه

واند از سرعت كاهش در ت گردد كه مي مي كننده باز تمايلات مصرف
 . هاي فوق انبساطي فدرال رزرو بكاهد سياست

 
 دلار -يورو 

Uدرصد در مقابل دلار  32/0يورو   ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، در مقايسه
اگرچه ارقام توليدات صنعتي، نگراني از اوضاع سياسي در . تقويت شد

انبساطي فدرال رزرو در  هاي فوق و احتمال كاهش سرعت سياستايتاليا 
. ي گذشته عمل كردند ي آتي، بعنوان عوامل تضعيف يورو در هفته هفته

فروشي، تمايلات  هاي اقتصادي همچون خرده اما ضعف شاخص
ي ماقبل، بعنوان  كننده و اشتغال بخش غيركشاورزي در هفته مصرف

 . عوامل تضعيف دلار عمل كردند
ي اشتغال بخش غيركشاورزي در روز  پس از انتشار ارقام نااميدكننده

هفته در برابر اكثر اسعار عمده البته بجز  ابتدايي ماقبل، دلار در  جمعه
سال گذشته  5/4اگرچه نرخ بيكاري به كمترين سطح  .ين تضعيف شد

اما اشتغال بخش غيركشاورزي كافي بود تا احتمال به تعويق  ،افت كرد
انبساطي فدرال رزرو بار ديگر در بازار  هاي فوق تادن زمان قطع سياستاف

از سوي ديگر در . قوت گيرد و به تضعيف دلار در مقابل يورو بيانجامد
ي يورو،  يكس براي حوزهتي سن ارقام فراتر از انتظار موسسهابتداي هفته 

 اندر همان زم آمد، اگرچه عامل حمايتي ديگري براي يورو به حساب مي
هايي پيرامون كنار گذاشتن آقاي برلوسكوني از  در سناي ايتاليا بحث

                                                 
 ميليارد دلاري در ميزان خريد اوراق از سوي فدرال رزرو  20تا  10احتمال كاهش  ۱

لاف حاكم تتواند موقعيت ائ موضوعي كه مي. پارلمان اين كشور درگرفت
در روز . كننده ظاهر شود اين كشور را متزلزل كند و براي يورو تضعيف

 ي خود  در برابر اكثر ي گذشته هفته 2چهارشنبه دلار به كمترين سطح 
بسياري از سرمايه گذاران در اين روز از انتظارات خود . اسعار عمده رسيد

ي  هاي فوق انبساطي توسط فدرال رزرو در جلسه براي كاهش سياست
P12Fي آتي عقب نشيني كردند هفته

2
P  و اين موضوع دلار را در برابر اسعار

يورو بدليل ارقام  در روز پنجشنبه در آغازين ساعات بازار .تضعيف كرد
راتر از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري در امريكا از يكسو و افت ف

اما افت . تضعيف شداز سوي ديگر، ي يورو  محصولات صنعتي در حوزه
هاي فوق  داري در امريكا و احتمال عدم تغيير در سياست بازده اوراق خزانه

انبساطي بانك مركزي امريكا كه عمدتاً بدليل ارقام ضعيف اشتغال بخش 
ي ماقبل بود، اندكي از تضعيف يورو در برابر دلار را  كشاورزي در جمعهغير

در اين روز همچنين موضع مردد آقاي دراقي رئيس بانك . جبران كرد
P13Fمركزي اروپا پيرامون اقتصاد منطقه

3
P به تضعيف يورو در برابر دلار دامن ،

رغم نوسان در ميان روز،  دلار در روز جمعه علي-جفت ارزي يورو .زد
تر از حد  انتشار ضعيف در روز جمعه .تقريباً در سطوح روز قبل بسته شد

فروشي و تمايلات مصرفي در امريكا توانست در ابتدا  انتظار شاخص خرده
كافي نبود تا جو حاكم اين اخبار  اما. دلار را در مقابل يورو تضعيف نمايد

اوراق  ميليارد دلاري در خريد 10-20بر بازار پيرامون تصميم كاهش 
لذا در . شنبه آتي را از بين ببرد قرضه از سوي فدرال رزرو در روز سه

 . مجموع اين جفت ارزي در سطوح روز گذشته بسته شد

 دلار -پوند 

Uدرصد در برابر دلار  15/1پوند   ي نرخ ابتدا و انتهاي هفته، در مقايسه
 . تقويت شد

يت پوند در مقابل ارقام بهتر از انتظار بخش مسكن در ابتداي هفته تقو
چهارشنبه ي هفته اين تقويت ادامه يافت تا در روز  ادامه در. دلار را رقم زد

دلار به ازاي  58/1پوند براي نخستين بار از ماه فوريه به بيش از سطح 
بيكاري در اين كشور اين گمانه را  ظارارقام بهتر از انت. هر پوند رسيد

تواند تا پايان سال آتي  ور ميكرد كه نرخ بهره در اين كش تقويت مي

                                                 
ترين دليل اين عقب نشيني  صليرقام اشتغال بخش غيركشاورزي در جمعه ي ماقبل اا ۲

  . بود
 .وي روند بهبود اوضاع اقتصادي منطقه را ملايم ارزيابي كرد ۳
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تواند به حالت  هاي پولي اين كشور مي ميلادي افزايش يابد و سياست
. در مقابل دلار تقويت شد در روز پنجشنبه باز هم پوند .نرمال بازگردد

آقاي كارني رئيس بانك مركزي انگليس اعلام كرد كه اين بانك نگراني 
اين اظهارنظر به تقويت . ندارد اين كشور قرضه در از جانب بازده اوراق

 . پوند در مقابل دلار كمك كرد
  
 دلار -فرانك 

ابتدا هفته در مقايسه با انتهاي هفته (فرانك سوئيس نيز در هفته گذشته 
اين در حالي . شد قويتدرصد ت 31/0در مقابل دلار امريكا تقريباً ) ماقبل

ذشته نسبت به بود كه متوسط هفتگي فرانك در برابر دلار در هفته گ
 . شد قويتدرصد ت 67/0هفته ماقبل 

 
 

 تحولات بازار طلا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  99/1385-26/1324
در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در  طلامتوسط بهاي  و شد

  .فتيا كاهش ددرص 72/2 هفته ماقبل،

 
درصد از ارزش خود را از  4/4طلا طي هفته گذشته در مجموع 

كاهش تدريجي  دست داد كه عمدتاً ناشي از انتظار بازار از
سياستهاي انبساطي فدرال رزرو و حل موقتي مناقشات آمريكا و 
سوريه به دنبال موافقت سوريه با پيشنهاد تحويل سلاحهاي 

ضا براي طلا را به عنوان شيميايي اين كشور بود كه همگي تقا
 .گذاري كاهش داد مامن سرمايه

 روز شمار تحولات طلا

ــلا در     ــاي ط ــاهش به ــي در ك ــل مختلف ــنبه عوام در روز دوش
بخشـي از رونـد نزولـي قيمتهـا     . بازارهاي جهاني تاثير گذار بودند

معطوف به تقويـت انتظـار بـازار ازكـاهش تـدريجي سياسـتهاي       
يكه تحليلگران انتظار دارنـد كميتـه   انبساطي فدرال رزرو بود بطور

بازارآزاد اين بانك در نشست آتـي خـود در روز چهارشـنبه هفتـه     
ميليـارد   20الـي   10كاهش برنامه خريد دارائيها به ميـزان   آينده،

دليل ديگـري بـراي كـاهش بهـاي     . دلار در هر ماه را اعلام كند
د كـه  طلا انتشار عملكرد مثبت و بيش از انتظار اقتصاد چـين بـو  

. گـذاري را كـاهش داد   ن مـامن سـرمايه  تقاضا براي طلا به عنوا
آخرين روز هفته گذشته اگرچه آمار ضعيف اشتغال  پيش از اين در

بخش كشاورزي آمريكا اندكي به افزايش قيمتها كمك كرده بود 
گيري دركنگره براي حملـه   اما با عقب نشيني اوباما از فوريت راي

پيشـنهاد روسـيه مبنـي بـر تحويـل       نظامي به سوريه و همچنين
سلاحهاي شيميايي توسط سوريه جهت ممانعـت از وقـوع جنـگ    

اي كـه گذشـت بـا     احتمالي، بهاي طلا در نخستين روز در هفتـه 
دلار در هر اونـس   99/1385 درصدي همراه بود و به  3/0كاهش 

رسـد بـا    با بررسي تقاضاي فيزيكي طلا، ظاهراً به نظر مـي . رسيد
ين جديد گمركي، برخي ابهامات در قوانين واردات طلا اعلام قوان

گران جواهر در اين كشـور در   به كشور هند برطرف شده و معامله
در فرودگـاه  ايـن  كـه پـيش از    هايي هستند انتظار آزادي محموله
 . بمبئي بلوكه شده بود

بهاي طلا در روز سه شنبه روند نزولي خود را حفـظ نمـود كـه     
ترين سطح خـود در دو   ش بهاي نفت به پايينعمدتاً ناشي از كاه

هفته گذشته، تائيد قبول پيشنهاد تحويل سـلاح هـاي شـيميايي    
سوريه به غرب و منتفي شدن موقتي حمله نظامي به اين كشـور  

 تقويت آمريكا سهام اوراق مانند بالاتر ريسك داراييهايي با بود اما
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رابـر يـن طـي    دلار در اين روز به بـالاترين ارزش خـود در ب  . شد
هفت هفته گذشته رسـيدكه خـود تقاضـا بـراي طـلا بـه عنـوان        

درصـد   6/1در اين روز بهاي طلا با . كاهش دادرا گذاري  سرمايه
 .دلار در هر اونس رسيد 40/1363كاهش به 

بهاي طلا در روز چهارشنبه تحت تـاثير عوامـل ذكـر شـده در      
ه هفتـه  چهارشـنب . روزهاي گذشته همچنان تحت فشار نزولي بود

آينده نشست فدرال رزرو خواهد بود و در خصـوص برنامـه خريـد    
در سـالهاي اخيـر،   . دارائي اين كشور تصميم گيـري خواهـد شـد   

محركهاي فدرال رزرو به واسطه افزايش نقدينگي وگردش بالاي 
مالي و در شرايطي كه نرخ بهره در سطوح پائين قرار دارد، يكـي  

در اين روز بهاي طـلا  . بوده استاز عوامل مهم هدايت بازار طلا 
دلار بـراي هـر    29/1363با كاهش جزئي نسبت به روز قبل بـه  

 .اونس تعيين شد

گـذاران   در روز پنجشنبه به دنبال درهم شكستن اعتماد سرمايه 
دلار در هـر اونـس    55/1325درصد كـاهش بـه    3بهاي طلا با 

ماه  رسيد كه اين بيشترين افت قيمت در يك روز طي بيش از دو
به اين دليل معـاملات سـلف در بـازار طـلاي     . گذشته بوده است

آمريكا براي مـدت كوتـاهي متوقـف شـد تـا از نوسـانات شـديد        
اي كه گذشـت بهـاي شـمش كـاملا در      در هفته. جلوگيري شود

درصد كاهش بها يافت و ايـن بزرگتـرين    8مسيري نزولي تقريباً 
 .تاكنون بوده است كاهش هفتگي از ماه ژوئن

در روز جمعه بهاي طلا باز هم كاهش يافت تا بازار روند كـاملاً   
اگرچه پـس  . كاهشي خود را در تمام طول هفته حفظ نموده باشد

كاهش يك درصدي در اوايل شروع بازار، بهاي شمش به دليل  از
طلا در اين . درصد افزايش يافت 3/0خريدهاي پيش از تعطيلات 

كنش چنداني نشان نـداد و  هفته نسبت به شاخصهاي اقتصادي وا
در اين روز روسيه و ايالات متحده . تقريباً از كنترل بازار خارج بود

در خصوص برنامه ريزي براي از بين بردن سلاح هاي شـيميايي  

طلا در اين روز با انـدكي كـاهش   . دولت سوريه به توافق رسيدند
 .دلار در هر اونس رسيد 26/1324نسبت به روز قبل به 

 

 نفت
 

توسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به م
 يها نرخبه . يافت كاهش ددرص 38/0 متوسط آن در هفته ماقبل،

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
بهاي  متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 39/107-52/109 همحدود

بهاي نفت . ر بشكه قرار گرفتدلار در ه 26/108خام  فرآوردهاين 
 كاهش درصد 51/2 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال

ي  در دامنهايان وقت بازار هر بشكه نفت برنت هاي پ به نرخ. يافت
دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  72/113-25/111

هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 38/112نفت خام برنت به 
دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  26/109-39/111ي  امنهد

نسبت به كه  رسيد دلار در هر بشكه 97/109اين سبد نفتي به 
  .يافت كاهش درصد 05/1ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
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دلار آمريكا نمودار قيمت روزانه نفت برنت درياي شمال
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در هفته گذشته بعد اينكه برنامه حمله نظامي به سوريه از سوي 
د شاهد سقوط قيمت نفت در بازارهاي امريكا به حال تعليق درآم

تر  جهاني بوديم كه روند كاهش قيمتها در مورد نفت برنت محسوس
 . از قيمت نفت امريكا و اوپك بود

 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
2,219 124 7,745 توليد داخلی

�563 �238 7,962 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
1.9 -0.2 1,056.00 نفت خام
0.9 -0.2 360.00            ذخاير تجاری نفت خام
1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام

19.9 1.7 217.60 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
در ابتداي هفته گذشته ولادمير پوتين براي جلوگيري از حمله 
نظامي امريكا به سوريه طرحي را ارائه داد كه امريكا را وادار به عقب 

بر اساس اين طرح كه در ديدار . از مواضع خصمانه خود نمودنشيني 
وزير خارجه سوريه و ولادمير پوتين از سوي روسيه اعلام شد، 

هاي شيميايي خود از اين كشور  سوريه حاضر خواهد شد كه سلاح
البته پوتين پيش شرط اجراي اين طرح را تقوف كامل . خارج نمايد

در پي اعلام اين طرح . م نمودبرنامه حمله نظامي به سوريه اعلا
گيري در مورد حمله نظامي  اوباما نيز از كنگره امريكا خواست تصميم

درصد  63البته اخبار نيز از مخالف . به سوريه را به تعويق بياندازند
اين اخبار در . داد اعضا كنگره با حمله نظامي به سوريه خبر مي

اي هفته گذشته مجموع سبب شد تا قيمت نفت خام از همان ابتد
سرعت كاهش قيمتها در . روند كاهش نسبتا شديدي به خود بگيرد

مورد نفت برنت محسوس تر بود چرا كه بازار لندن كه محل 
معاملات نفت برنت است به خاورميانه از نظر جغرافيايي نزديك بود 

نفت برنت . و قيمتها در اين بازار از تحولات خاورميانه متاثرتر است
اما نفت . درصد از ارزش خود را از كف داد 2/4متوالي  طي دو روز

درصد كاهش  53/2و  84/2امريكا و سبد نفتي اوپك به ترتيب 
 .ارزش داشتند

البته در اواسط هفته آمارها از كاهش مجدد ذخاير امريكا به 
هزار بشكه خبر داشت كه تا حدودي سبب تقويت اندكي  219ميزان 

افزايش رشد توليدات صنعتي و  البته. در قيمت نفت خام شد
بيني شده در  فروشي در چين به ميزاني بيش از ارقام پيش خرده

كننده  چين دومين مصرف. افزايش قيمت نفت خام نقش داشت
در روزها بعد نيز روند تقويت قيمت نفت . بزرگ نفت جهان است

نفت خام امريكا نيز تا روز جمعه افزايش . برنت و اوپك ادامه يافت
مت را تجربه نمود اما در روز جمعه قيمت آن كمي تعديل شد كه قي
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فروشي و كاهش شاخص اعتماد  به علت افزايش كمتر از انتظار خرده
به نظر آنچه . رويترز در امريكا بود/مصرفي دانشگاه ميشگان

مهمترين عامل افزايش مجدد قيمت نفت در روزهاي پاياني هفته 
رت گرفته بعد از سقوط قيمتها بود، سودگيري و تصحيح قيمتي صو

تحولات سياسي در منطقه خاورميانه از . در دو روز ابتدايي هفته بود
احتمال حمله نظامي سوريه ديگر . آرامش  نسبي  اوضاع خبر داشتند

چندان جدي نبود و فضا براي ادامه كاهش قيمت نفت مهيا بود اما 
 .  نمايد ميبه نظر رسيد بازار در مقابل كاهش قيمتها مقاومت 

 

 
 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۱۳ سپتامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۱۲ سپتامبر ۱۱ سپتامبر ۱۰ سپتامبر ۹ سپتامبر ۰۶ سپتامبر

066160 035 065927 065833 065802 065940 065992 066066  SDR 0  دلار به66292

10500 ١ 149 10343 10353 10323 10319 10349 10373 10414 دلار  كانادا

9957 ۵ 018 9975 9937 9954 9989 10039 9958 9911 ين  ژاپن

13174 ٣ 085 13286 13297 13299 13311 13267 13254 13179 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09378 ۴ 067 09316 09295 09306 09305 09348 09324 09377 فرانك  سوييس

15590 ٢ 125 15785 15876 15805 15818 15733 15695 15631 ليره  انگليس  *

151149 035 151684 151900 151972 151652 151534 151363 SDR 150848 به دلار  

139037 272 135250 132426 132555 136329 136340 138599 139025 طلاي نيويورک (هراونس)

139075 281 135170 131850 132800 136375 135825 139000 138700 طلاي  لندن (هر اونس)

11527 251 11238 11278 11263 11150 11125 11372 11612 نفت برنت انگليس 

10867 038 10826 10821 10860 10756 10739 10952 11053 نفت پايه آمريکا 

14906 232 15251 15376 15301 15327 15191 15063 DOW-30 14923 (بورس وال ا ستريت ) 

13906 333 14369 14405 14387 14425 14423 14205 NIKKEI-225 13861 (بورس توكيو )  

6506 107 6575 6584 6589 6588 6584 6531 FTSE-100 6547 ( بورس لندن)

8226  265 8444 8509 8494 8496 8447 8276 DAX-30 8276 (بورس فرانكفورت)
شماره ۲۶ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۶/۲۲
۲۰۱۳/۰۹/۱۳

رتبه  عنوان
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