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 بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده
   

. اشتغال غير كشاورزي امريكا در ماه اكتبر افزايشي غير منتظره داشت
روزه بخشي از دولت فدرال در اين ماه  16مشخص شد كه تعطيلي 

نتوانسته است تأثير چنداني بر تصميم كارفرمايان در استخدام نيروي كار 
ر نفري اشتغال در ماه اكتبر و هزا 204بر خلاف رشد . داشته باشد

بازنگري مثبت اشتغال ماههاي اوت و سپتامبر نرخ بيكاري در ماه اكتبر به 
نرخ مشاركت نيروي كار در اين ماه كاهش . درصد افزايش يافت 3/7

توليد ناخالص شاخص مهم ديگر در هفته گذشته گزارش رشد . يافته است
. ر دوره سالانه رشد كرددرصد د 8/2كه  در سه ماهه سوم بودداخلي 

عاملي كه سبب افزايش غير منتظره رشد اقتصادي در اين سه ماهه شد 
تواند چندان مطلوب  رشد موجودي انباره بود كه البته به لحاظ كيفي مي

يعني مصرف نيز چندان  توليد ناخالص داخلي،رشد مهمترين جزء . نباشد
صورت سالانه رشد  درصد در سه ماهه سوم به 5/1مطلوب نبود و تنها 

 .نمود
ي بانك مركزي بود كه  ي گذشته مهمترين تحول در اروپا جلسه در هفته

درصد به  25/0ها با كاهش نرخ بهره سياستي به  بيني نهايتاً برخلاف پيش
پايان رسيد و حتي فضا براي اقدامات بيشتر اين بانك باتوجه به افت 

  .باز گذاشته شد منطقهشديد تورم در اين 
ر هفته گذشته علاوه بر سازمانهاي داخلي انگليس، كمسـيون اروپـا نيـز    د

رشد قابل توجه اقتصاد انگليس را تائيـد نمـود و در بـرآورد خـود از رشـد      
ماركيـت شـاخص    موسسـه . كرد صعودي كشور تجديد نظراقتصادي اين 

PMI   در بخش ساخت و ساز و خدمات را منتشر نمود كه همگي با رشـد
توليدات صنعتي نيز در ماه سپتامبر رشد قابل ملاحظه داشت . همراه بودند

در سـپتامبر بـالغ بـر     با اندكي افزايش اما كسري تجاري كالاها و خدمات 
 .ميليارد پوند اعلام گشت  268/3

رئيس كل بانك مركزي ژاپن اعلام نمود اين بانك آماده است در صورت 
. بيشـتري ارائـه دهـد    مواجهه با موانع داخلي و خارجي محرك هاي پولي
درصـدي را طـي دو    2وي مدت زمان انتظار براي رسيدن به هدف تـورم  

رشد دو شاخص مهـم همزمـان و پيشـنگر در مـاه     . سال آينده اعلام كرد
 .تدريجي اقتصاد اين كشور است از ادامه بهبوداكتبر حاكي 

مريكا و نيز ارقام اشتغال ا ECBي  ي گذشته بازار ارز منتظر جلسه در هفته
 ارقام فراتر از انتظار اشـتغال امريكـا،  با كاهش نرخ بهره در اروپا و  بود كه

 .ندانجاميدهر دو به تضعيف يورو و تقويت دلار 
بازار طلا در هفته گذشته روند سينوسي داشت اما در نهايت با غلبه عوامل 

آمـار مطلـوب   . درصد از ارزش خود را از دست داد 1/2تضعيف كننده، طلا
غال آمريكا، انتشار رشد اقتصاي فراتر از انتظار اين كشـور و همچنـين   اشت

كاهش نرخهاي بهره توسط بانك مركزي اروپا مهمترين دلايـل كـاهش   
 .ارزش طلا بودند

. در هفته گذشته متوسط قيمت نفت خام نسبت به ماقبل آن كاهش يافت
ي مهمترين دليل آن افزايش ارزش دلار در پي كـاهش نـرخ بهـره كليـد    

و افزايش رشد اقتصادي امريكا به ميزاني بيشـتر از انتظـار    ECBتوسط 
 .بود

 

 آمريكا

 اشتغال ماه اكتبر
 204 ،غير كشاورزي در ماه اكتبر بر خلاف انتظار تعداد شاغلين 

ماههاي اوت و سپتامبر هم در  اشتغال ارقام .افزايش يافتهزار نفر 
ميزان اشتغال در اين . مورد بازنگري مثبت قرار گرفت ، گزارش اخير

هزار نفر نسبت به اعلام قبلي افزايش يافته  60دو ماه در مجموع 
در رابطه با گزارش اشتغال ماه اكتبر ذكر چند نكته كاملاً . است

 .ضروري است
، با استناد به گزارشهاي قبلي، رشد اشتغال محدود به برخي اول

ده افزايش به در ماه سپتامبر عم. مشاغل موقت و غير دائمي بود
اشتغال معلمان و رانندگان سرويس مدارس اختصاص داشت كه در 
ابتداي سال تحصيلي به كار دعوت شده بودند و بنابراين افزايش 

دوم، . نمود اشتغال در ماه اكتبر از اين ناحيه تقريباً غير ممكن مي
روز ابتدايي ماه اكتبر به حالت نيمه  16دولت فدرال امريكا در 

شد به دليل پرداخت دستمزد و  با اينكه گفته مي  .رآمدتعطيل د
اند  حقوق كاركنان در مدتي كه اين افراد به مرخصي اجباري رفته

با اينحال انتظار مي  تأثير تعطيلي دولت بر اشتغال اندك بوده است
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رفت اثرات غيرمستقيم تعطيلي بر بخش خصوصي ، اشتغال ماه 
قتصادي امريكا چندان پايدار سوم، وضعيت ا .اكتبر را كاهش دهد

بخش مسكن كه نيمه نخست سال عملكرد قابل قبولي داشت . نبود
شد و بخش  با افزايش نرخ بهره رهني رفته رفته با كندي روبرو مي

اي با كندي رشد  صنعتي و مهمترين بخش آن يعني بخش كارخانه
 رفت اشتغال ماه اكتبر رقمي به همين دليل انتظار مي. روبرو بود

به . باشد ،  افزايش يافتههزار نفر 150يعني ، كمتر از ماه سپتامبر 
هزار نفري اشتغال ماه اكتبر و  204اين ترتيب با توجه به رشد 

هزار نفري مجموع ماههاي اوت و سپتامبر،  60نظر  صعودي تجديد
ها در خصوص ضعف اشتغال امريكا تا حدود زيادي بر طرف  نگراني

غل جديد در ماه، علاوه بر اينكه روي روند هزار ش 200. شده است
ميان مدت رشد اشتغال اين كشور قرار دارد در تناسب با رشد 

درصدي نيز هست كه اقتصاد امريكا در چند سال  0/2اقتصادي 
 . اخير تجربه كرده است

 
 سه ماهه سوم GDPگزارش 

درصد افزايش  8/2رشد اقتصادي امريكا در سه ماهه سوم به 
موجودي انبار در رشد اين فصل قابل توجه بود  سهم. يافت

 0/2كه با حذف موجودي انبار، ميزان رشد اقتصادي به  بطوري
نقطه ضعف در گزارش اخير رشد بالنسبه . شود درصد تقليل داده مي
دو ( با اينكه اشتغال ماههاي اوت و سپتامبر . ضعيف مصرف است

ال مورد بازنگري در گزارش جديد اشتغ) ماه پاياني سه ماهه سوم
 GDPمثبت قرار گرفت اما اين موضوع در رشد مصرف در گزارش 

تبلوري نداشته و يا به اندازه كافي نبوده است زيرا اين بخش تنها 
گذاري بجز  در بخش سرمايه. درصد رشد را ثبت نموده است 5/1

گذاري بنگاهها به دليل كاهش مخارج آنها در  موجودي انبار، سرمايه
گذاري  در مقابل سرمايه. اي كاهش يافته است سرمايه تجهيزات

دهد به رغم  بخش مسكوني افزايش يافته است و اين نشان مي
افزايش اخير در نرخهاي بهره رهني و ضعف برخي شاخصها، بخش 

توان از آن به  دهد و مي مسكن همچنان به رشد خود ادامه مي
كشور در عنوان يكي از محركهاي اصلي رشد در اقتصاد اين 

افزايش  GDPمخارج دولتي نيز در گزارش . آتي نام بردماههاي 
البته اين افزايش مربوط به دولتهاي محلي و ايالتي بوده . يافته است

افزايش . است و مخارج دولت فدرال همچنان در حال كاهش است
ها و مستغلات، درآمدهاي مالياتي دولتهاي محلي و  قيمت دارايي

داده و امكان افزايش هزينه را براي آنها را فراهم  ايالتي را افزايش
 . ساخته است

 

 اروپا
 مديران خريد •

 اي مديران خريد در بخش كارخانه
ي گذشته ارقام نهايي شاخص پيشنگر مديران خريد  در هفته

 منطقه يورو  اي كارخانهبخش . ي ماركيت در اروپا منتشر شد موسسه
  ماهه  وند ملايم بهبود خود در سهي ر در ماه اكتبر، توانست با ادامه

تنها دو كشور . اين بهبود را به فصل چهارم سال نيز بكشاند  سوم،
ي مذكور رشدي را در اين بخش به ثبت   فرانسه و يونان در دوره

هلند،   اي در آلمان، در حالي كه نرخ رشد بخش كارخانه. نرساندند
 1/51خص مذكور از شا. اتريش، ايرلند و اسپانيا چشمگير بوده است

. واحد در ماه اكتبر افزايش يافت 3/51واحد در ماه سپتامبر به 
منطقه گفتني است كه در ماه اكتبر سفارشات و توليدات صنعتي در 

 . رشد قابل توجهي را به ثبت رساندند
 مديران خريد مركبشاخص  

مشخص شد كه بخش  2013همزمان با آغاز فصل چهارم 
در ماه اكتبر كماكان به رشد ملايم و ي يورو  خصوصي حوزه

مديران خريد از سوي  ارقام. ي خود ادامه داده است شكننده
ي  هاي تجاري در حوزه دهد كه فعاليت ي ماركيت نشان مي موسسه

شاخص  اما .يورو براي چهارمين ماه متوالي افزايش يافته است
 ) تهماه گذش 27سطح  بالاترين(واحد  2/52 از مديران خريد مركب
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اين امر به . كاهش يافتدر ماه اكتبر  واحد 9/51به  در ماه سپتامبر
مهمترين  .فعاليت اقتصادي در ماه اكتبر است رشد معناي كند شدن

در شاخص مركب كاهش شاخص مديران خريد بخش عامل كاهش 
واحد در ماه اكتبر  6/51واحد در ماه سپتامبر به  2/52خدمات از 
 .بوده است

 فروشي خرده •
در  در صد افت در ماه اوت، 5/0پس از  ي يورو فروشي حوزه خرده

خرده رفت  انتظار ميقبلاً  در حالي . افت كرددر صد  /6ماه سپتامبر
 . درصد افت كند 4/0در ماه مذكور تنها فروشي 

 كاهش رتبه اعتباري فرانسه •
ي  سنجي استاندارد اند پورز رتبه ي رتبه ي گذشته موسسه در هفته

پيشتر در ژانويه . كاهش داد AAبه  AA⁺ي فرانسه را از اعتبار
دليل اين كاهش . نيز رتبه اعتباري فرانسه كاهش يافته بود 2012

هاي آقاي اولاند براي رشد اقتصادي در اين  ناكارآمدي سياست
 .در سامان دادن به بودجه كشور، استو نيز عدم توانايي وي كشور 

م كرد كه اصلاحات ساختاري ي استاندارد اند پورز اعلا موسسه
خدمات و بازار كار در اين كشور   ها، توليد، اولاند بر روي ماليات
مدت اين كشور  انداز روشني براي رشد ميان نخواهد توانست چشم

گفتني است كه اولاند در مدتي كه از رياست . فراهم كند
اش گذشته اقدام به كاهش ماليات بر درآمد، انعطاف  جمهوري

ن كار با هدف تسهيل شرايط اخراج و افزايش سن قواني
 .بازنشستگي نموده است

 نشست ماه نوامبر بانك مركزي اروپا  •
 تا پيش از پايان اجلاس روز پنجشنبه بانك مركزي اروپا ، 

  در ماه دسامبركاهش نرخ بهره  انتظارگران بازار  بسياري از تحليل
اروپا با كاهش نرخ بانك مركزي  در روز پنجشنبه اما. را داشتند

. بازاررا شوكه كرد ،درصد 25/0بهره سياستي خود به سطح نازل 
ي يورو در  گفتني است اين كاهش بدنبال افت شديد تورم حوزه

 . ي ماقبل صورت گرفته است هفته

پس از  خبري در كنفرانس ،آقاي دراقي رئيس بانك مركزي اروپا
الاً تا مدت زمان احتم ECBي روز پنجشنبه اعلام كرد كه  جلسه

كمتر از نصف ميزان مورد هدف اين بانك (طولاني با تورم پائين 
هاي  رود كه اين نرخ لذا انتظار مي. روبرو خواهد بود) درصد 2يعني 

P0F1يبهره پائين تا مدت زمان
P باقي بماند . 

درصدي ديگر تا رسيدن  25/0بانك مركزي اروپا تنها يك كاهش 
لذا اين موضوع، احتمال . فاصله دارد اش به صفر نرخ بهره سياستي

بانك  مرسوم همانند كاهش نرخ سپرده استفاده از ابزار سياستي غير
و رساندن آن به سطوح منفي را در  ها نزد بانك مركزي اروپا

 . دهد صورت كاهش بيشتر تورم افزايش مي
 

 انگليس
، رشـد  )NIESR(سازمان ملي اقتصاد و مطالعات اجتماعي انگلـيس  

  2014درصد و بـراي سـال   4/1ادي براي سالجاري ميلادي را اقتص
برآورد اين دفتر براي رشد . است نمودهدرصد پيش بيني  2معادل را 
در . درصـد اعـلام شـد    7/0صادي در سه ماهه منتهي بـه اكتبـر   تاق

انگلستان  ايع،كنفدراسيون صنNIESR اي كه گذشت علاوه بر هفته
ودي در بـرآورد خـود از رشـد    وكمسيون اروپا نيز تجديـد نظـر صـع   

ــران     ــر تحليلگ ــه نظ ــد و ب ــلام نمودن ــور را اع ــن كش ــادي اي اقتص
گذاري دركسب وكـار و ايجـاد رونـق در تجـارت مهمتـرين       سرمايه

. محورهاي بهبود و اسـتمرار رشـد اقتصـادي در سـال آينـده اسـت      
سرعت رشد اقتصـادي ايـن كشـور تقريبـاً دو برابـر ميـانگين رشـد        

بـا  . يورو و حتي بيشتر از آلمان و فرانسـه اسـت   اقتصادهاي  منطقه
اين حال بنا به نظراقتصاددانان، اگرچه در انگلستان مشكلاتي مشابه 

هـاي   آنچه در اروپا رخ داده از قبيل بيكاري، بحران بـدهي و هزينـه  
طبقـاتي نگـران    فواصـل شود اما رشـد   زندگي مشاهده نمي سنگين

كار نشان داده  ر حزب محافظهبه عبارتي در سالهاي اخي. كننده است
ديويد كامرون كـه  . است بيش از حد به منافع ثروتمندان وفادار است

                                                 
1 Extended period 
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قـدرت را در   ،حزب كارگر حاكميتسال  13پس از  2010ماه مه  در
يـك دولـت    جهـاني دوم گ پس از جن دست گرفت، براي اولين بار

ي دار كسـر  كه ميراث دولت وي. تشكيل داد ليبرال دموكراتائتلافي 
بودجه عظيم، اقتصاد آشفته و سيستم ناكارآمد بانكي بوده اسـت بـه   

در گرو حفـظ و   2015داند پيروزي مجدد آنها در انتخابات  خوبي مي
تداوم رشد فعلي اقتصادي و بهبود استاندارد زنـدگي در ايـن كشـور    

اين درحالي است كه بنا به گزارش دفتر آمـار ملـي انگلسـتان    . است
 5/8بـه ميـزان    2012تـا    2009بـين سـالهاي   دستمزدهاي واقعي 

درصدي فضـا   7/2اين شرايط دركنار تورم . درصد سقوط كرده است
را براي گسترش بيشتر توليد و ديگر بخشهاي اقتصاد دشوارتر نموده 

 .و بالطبع انتقادهاي حزب كارگر را افزايش داده است

تان شد كميته پولي بانك مركزي انگلس ـ همچنان كه پيش بيني مي
 5/0در نشست خود در روز پنجشنبه نرخهاي بهره را در همان سطح 

ميليـارد پونـد بـدون تغييـر      375درصد و خريد دارائيها را به ميزان  
  .  اعلام نمود

 :مهمترين شاخصها

ي ماركيـت   ا پس از آنكه در اول نـوامبر، شـاخص توليـدات كارخانـه    
 56اندكي كـاهش بـه   منتشر شد و برخلاف انتظارات در ماه اكتبر با 

در بخشهاي سـاخت و سـاز و    PMIواحد رسيد اما ديگر شاخصهاي 
بخش . خدمات كه در هفته گذشته منتشر شد با افزايش همراه بودند

خدمات به طور غيرمنتظره در ماه اكتبر سريعترين رشد را از ماه مـه  
اين شاخص با افزايش قابـل ملاحظـه از   . تاكنون داشته است 1997

در  PMIشـاخص  . در ماه اكتبر رسيد 5/62ماه سپتامبر به  در 3/60
واحـد   4/59واحد در ماه سپتامبر به  9/58بخش ساخت و ساز نيز از 
در ايـن بخـش شـاخص بهـاي مسـكن      . در ماه اكتبر افزايش يافت

Halifax  9/6درصد افزايش بـه   7/0در سه ماهه منتهي به اكتبر با 
تغييـرات ماهيانـه ايـن    . متر بودها ك بيني درصد رسيد هرچند از پيش

درصد افزايش  4/0شاخص نيز از ماه سپتامبر به اكتبر مثبت بود و با 
درصدي در ماه اكتبر رسيد و بـه ايـن ترتيـب نرخهـاي      7/0به رشد 

كننده به افـزايش   پائين بهره و بطور همزمان افزايش اعتماد مصرف
 .تقاضاي مسكن كمك نموده است

توليـدات  . گيـر بودنـد   هفتـه گذشـته چشـم    شاخصهاي توليد نيـز در 
صنعتي در ماه سپتامبر با افزايش قابل ملاحظه نسبت به ماه اوت به 

ماه منتهي به مـاه سـپتامبر    12درصدي دست يافتند و در  9/0رشد 
اما سازمان آمار ملي انگلستان ميزان كسري . درصد رشد داشتند 2/2

ماه اوت افـزايش يافتـه   سپتامبر كه اندكي نست به  ماه را در تجاري
بر اين اساس انگستان در ماه سپتامبر بـا كسـري   . بود را اعلام نمود

ميليارد پوندي تجارت كالا مواجه شد وكسري تجاري كالاهـا   81/9
 .ميليارد پوند اعلام گشت  268/3و خدمات بالغ بر  

 ژاپن
 سخنراني رئيس بانك مركزي ژاپن  •

كل بانـك مركـزي ژاپـن و    اي كه گذشت سخنراني رئيس  در هفته
در روز سـه شـنبه آقـاي    . نشست كميته پولي اين بانك برگزار شـد 

چين و ايالات متحده  كوردا در سخنان خود به بهبود عملكرد اقتصاد
به عنوان دو شريك مهم تجاري ژاپن اشـاره كـرد و اذعـان داشـت     
بهبود اين دو اقتصاد بزرگ به بانك مركـزي ژاپـن در دسـتيابي بـه     

وي كه در جمع رهبران . درصدي كمك خواهد نمود 2ورمي هدف ت
تصريح كـرد ايـن    نمود كسب وكار و مشاغل در اوزاكا سخنراني مي

بانك آماده اسـت در صـورت مواجهـه بـا موانـع داخلـي و خـارجي        
برخي تحليلگران ايـن سـخنان   . اي پولي بيشتري ارائه دهده محرك

ظر آنها افزايش صـادرات  دانند كه از ن وي را واكنش به منتقداني مي
در هفته گذشـته، بانـك   . باشد كافي نمي تقويت رشد اقتصاديبراي 

 را مورد برخي شاخصهاي اقتصادي، بيني خود  مركزي ژاپن در پيش
و آقاي كوردا بـه اسـتناد آنكـه افـزايش سـطح       قرار دادتجديد نظر 

ر عمومي قيمتها اگرچه اندك بوده اما گستره بيشتري از كالاهـا را د 
 2برگرفته است، مدت زمان انتظار بـراي رسـيدن بـه هـدف تـورم      

اين در حالي است كه سـه  . درصدي را طي دو سال آينده اعلام كرد
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بيني را رد كـرده   نفر از نه عضو هيئت مديره بانك مركزي اين پيش
 . اند تر از دو سال دانسته و دستيابي به اين هدف را بسيار طولاني

 هاي اقتصادي  شاخص •
رفـت در سـه ماهـه     اي همچنان كـه انتظـار مـي    هاي سرمايه زينهه

شود بـه دنبـال    بيني مي پيش. منتهي به سپتامبر با كاهش همراه بود
سـال   5افزايش ميزان دسترسي به شغل به بالاترين سطح خود طي 

گذشته و احتمال افـزايش دسـتمزدها در برخـي از صـنايع، مصـرف      
اد ايـن كشـور را تشـكيل    درصد از اقتص ـ 60بخش خصوصي كه تا 

ماليـات بـر    2014قرار است دولـت از آوريـل   . دهد، تقويت گردد مي
تواند منجر به  درصد افزايش دهد كه اين امر مي 8به  5فروش را از 

 . هاي پاياني سال شود هاي مصرفي در ماه  افزايش هزينه
در روز جمعه بانك مركزي ژاپن اعلام نمود طبـق يـك نظرسـنجي    

ژوئيـه، تعـداد    23ژوئـن تـا    14خـانوار طـي    8000از   انجام شـده 
درصـد در   26هاي ژاپني كه هيچ دارايي هاي مالي ندارند از  خانواده

درصـد   9/40. رسـيده اسـت   در سالجاري درصد 31سال گذشته به 
يشان كاهش يافته اسـت، كـاهش    هاي مالي خانواده هاي كه دارايي

دسـتمزدها  . اند از دانستهمنظم درآمدها را دليل اصلي كاهش پس اند
 .درصد كاهش داشته است 3/0در سالجاري در حدود 

P1Fاي كه گذشت شاخص همزمـان  در هفته    

۱
P      منتشـر شـد كـه ايـن

واحـد   2/108واحد در ماه سپتامبر به سطح  6/107شاخص از سطح 
P2Fشاخص پيشنگر. در ماه اكتبر افزايش يافته است

۲
P    اقتصاد ژاپـن كـه

نيـز    شود يمادي در آينده نزديك استفاده براي بررسي وضعيت اقتص
واحـد در مـاه    5/109واحد در ماه سپتامبر  به سطح  8/106از سطح 

هـاي   اين بدين معني است كه از منظر شـاخص  .يافت شيافزااكتبر 
تري در انتظار اقتصاد ژاپن خواهد  اقتصادي در مجموع آينده مطلبوب

 .بود
 
 

                                                 
1 Coincident index 
2 Leading economic index 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

ارزش آن در هفته ماقبـل در   وسط ارزش دلار نسبت به متوسطمت   
 33/1 و53/1و  30/0 و فرانـك سـوئيس بـه ترتيـب     ، يوروين برابر

 .شددرصد تضعيف  02/0و در برابر پوند  قويترصد تد
 

 

 
 
هفته گذشته هـر يـورو    در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه  
ــدوده  در  ــر  3369/1-3515/1محـ ــدوده دلار و هـ ــد در محـ پونـ

همچنــين هـر دلار نيــز در  . دلار در نوسـان بـود   6096/1-5969/1
 .ين متغير بود 08/98-07/99دامنه 

 

 خلاصه تحولات بازار ارز 
 عوامل تقويت يورو در برابر اسعار

ي يورو براي ماه اي در حوزهارقام بهتر از انتظار بخش كارخانه 
 اكتبر

 ر آلمانسفارشات صنعتي فراتر از انتظار د 

 عوامل تضعيف يورو در برابر اسعار
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 ECBهاي فوق انبساطي  ها پيرامون تشديد سياست زني گمانه 
 پيش از جلسه

 درصد 25/0كاهش نرخ بهره در اروپا به  
 عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 ارقام فراتر از انتظار بخش خدمات در امريكا 

 در فصل سومارقام فراتر از انتظار رشد اقتصادي امريكا  

 ارقام فراتر از انتظار اشتغال در امريكا 

هاي فوق انبساطي امريكا  ها پيرامون كاهش سياست زني گمانه 
 پيش از آغاز سال جديد ميلادي

 عوامل تقويت پوند در برابر اسعار
 رشد فراتر از انتظار بخش خدمات و صنعت در انگليس 

 
 ي گذشته مشروح نوسانات اسعار در هفته

Uي گذشته دلار همانند انتظار ما در برابر اكثر اسعار عمده  در هفته
هاي ابتدا و انتهاي  ي نرخ اين تقويت در مقايسه. بجز پوند تقويت شد

درصد و در برابر  06/1درصد، در برابر يورو  46/0هفته در برابر ين 
. درصد تضعيف شد 3/0درصد بود و تنها در مقابل پوند  27/1فرانك 

ي بانك  يكي جلسه. رو داشت ر ارز دو نااطميناني پيشاين هفته بازا
مركزي اروپا در روز پنجشنبه و ديگري ارقام اشتغال ماه اكتبر امريكا 

زني پيرامون اين دو  ساير روزهاي هفته به گمانه. در روز جمعه بود
و نيز فراتر  ECBبا كاهش نرخ بهره از سوي . واقعه اختصاص يافت

قام اشتغال در امريكا به رغم تعطيلي دولت در از انتظار ظاهر شدن ار
نيمي از ماه اكتبر، عوامل به سود دلار رقم خورد و دلار را در تقويت 

 . كرد
ي گذشته در برابر دلار هفته 7روز دوشنبه يورو از كمترين سطح در 

P3Fايارقام بهتر از انتظار بخش كارخانه. فاصله گرفت و تقويت شد

1
P  در

ماه اكتبر، اصلي ترين دليل تقويت يورو بود به ي يورو براي حوزه
يرامون كاهش نرخ بهره از سوي پها زنيطوري كه حتي گمانه

ECB اما در . ي نزديك نيز نتوانست از تقويت يورو كم كنددر آينده
ي بانك رود كه يورو تا زمان برگزاري جلسهمجموع انتظار مي

                                                 
اكتبر  در ماه 3/51در ماه سپتامبر به  1/51شاخص مديران خريد بخش مربوطه از  ۱

 .رسيده است

تورم . ي قرار بگيردمركزي اروپا در روز پنجشنبه تحت فشار نزول
ها من جمله ي منطقه يورو سبب شده كه بسياري از بانككاهنده

P4Fاسيوبي

2
P اسو آربيP5F

3
P زمان كاهش نرخ بهره بانك مركزي اروپا را

هايي همانند كرديت ي جاري بدانند، اگرچه بانكهفته
P6Fاگركول

4
P معتقدند كه بانك مركزي اروپا در اين هفته نرخ بهره خود

هد و تنها ممكن است كه آقاي دراقي رئيس اين درا كاهش نمي
تواند براي يورو بانك اقدام به كاهش نرخ سپرده كند كه مي

 . كننده باشدتضعيف
هاي فوق  ها پيرامون تشديد سياست زني شنبه گمانه اما در روز سه

ي روز پنجشنبه  و حتي كاهش نرخ بهره در جلسه ECBانبساطي 
نزول تورم و نيز . ر تضعيف كندتوانست يورو را در برابر دلا

ي يورو در سال آتي  تجديدنظرهاي نزولي پيرامون سرعت رشد حوزه
ي جاري  را در هفته ECBهاي فعلي  احتمال افزوده شدن به محرك

ارقام فراتر از انتظار بخش خدمات در امريكا نيز . افزايش داده بود
شنبه  وز سهدر ر. توانست به تقويت دلار در مقابل يورو كمك كند

در اين روز مشخص . يورو حتي در برابر استرلينگ هم تضعيف شد
 16شد كه بخش خدمات انگليس در ماه اكتبر با بيشترين سرعت 

ها از رشد  زني سال اخير رشد كرده است و اين موضوع گمانه
اين خبر . اقتصادي انگليس در سال آتي را شديداً خوشبينانه رقم زد

 . لار نيز تقويت كردپوند را در برابر د

. در روز چهارشنبه يورو شديداً در برابر اسعار عمده تقويت شد
ي  سفارشات صنعتي فراتر از انتظار در آلمان، موتور محرك حوزه

هاي كاهش نرخ بهره توسط  يورو سبب شد كه اندكي از زمزمه
ECB  كاسته شود، البته گفته شده كه اگر بانك مركزي اروپا

ا مد نظر قرار دهد كماكان احتمال كاهش نرخ بهره بخواهد تورم ر
گفتني است در نظرسنجي صورت . رود ي اين هفته مي در جلسه

نفر به كاهش  23گرفته در اين روز از سوي رويترز تنها يك نفر از 
در اين روز همچنين . در اين هفته راي داد ECBنرخ بهره توسط 

P7Fآقاي ويليامز

5
P يسكو اعلام كرد كه رئيس فدرال رزرو سان فرانس

                                                 
2 UBS  
3 RBS  
4 Credit Agricole 
5 John Williams 
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تري از اقتصاد اين  بانك مركزي امريكا بايد منتظر شواهد قوي
اش اقدام  هاي فوق انبساطي كشور باشد تا بتواند به كاهش سياست

. در اين روز دلار نيز همانند يورو در مقابل ين ژاپن تقويت شد. كند
رو و اما پوند از انتشار ارقام قوي صنعتي خود منتفع و در مقابل يو

اي  هاي اخير با مجموعه در مجموع انگليس در ماه. دلار تقويت شد
 .از ارقام قوي اقتصادي مواجه بوده كه تماماً به نفع پوند بوده اند

در حالي كه روز گذشته جو كلي بازار خبر از عدم تغيير نرخ بهره 
ECB داد، بانك مركزي اروپا در روز پنجشنبه، بدنبال افت شديد  مي
درصد به بازار  25/0ي ماقبل، با كاهش نرخ بهره به  ر هفتهتورم د

اين شوك يورو را در مقابل دلار، پوند و ين تضعيف . شوك وارد كرد
علاوه بر اين ارقام توليد ناخالص داخلي در امريكا نيز توانست . كرد

داد كه امريكا در فصل  اين ارقام نشان مي. به تقويت دلار دامن بزند
ارقام اشتغال در كنار . اي را تجربه كرده است ندهسوم رشد فزاي

ي گذشته در اين  ي بيكاري در هفته كاهش تعداد متقاضيان بيمه
انبساطي  هاي فوق ها پيرامون كاهش سياست زني كشور، به گمانه

 . امريكا افزود و دلار را تقويت كرد
قام ار. روز جمعه دلار در برابر اكثر اسعار عمده حتي پوند تقويت شد

ي اشتغال امريكا در ماه اكتبر، بازار را شوكه كرد و  غيرمنتظره
انبساطي امريكا حتي  هاي فوق ها پيرامون كاهش سياست زني گمانه

كاهش در . پيش از پايان سال جاري ميلادي را تقويت كرد
در زماني كه بانك مركزي اروپا و  Fedهاي فوق انبساطي  سياست

تواند  هاي اقتصادي خود هستند مي كژاپن در حال افزودن به محر
 . كننده باشد تقاضاي دلار را افزايش دهد و براي دلار تقويت

 
 
 

 تحولات بازار طلا

 

 

 در بازار نيويورك در محدودهنوسانات هفته گذشته طلا 
پاياني ثبت  يها نرخبراي هر اونس در دلار  24/1317-06/1285
ت به متوسط آن در در هفته گذشته نسب طلامتوسط بهاي  و شد

  .يافت كاهش ددرص14/2 هفته ماقبل،

 
 طلابازار تحولات 

هفته گذشته درحالي آغاز شد كه تضعيف دلار و حمايت برخـي  
مقامات ارشد بانك فدرال رزرو از ادامه سياستهاي فوق انبساطي اين 

در ايـن روز جيمـز   . بانك اندكي به تقويت قيمت طـلا كمـك كـرد   
درال سنت لوئيس اظهار داشت تنها در صـورتي  بولارد رئيس بانك ف

فدرال رزرو از اجراي برنامه خريد دارائي خود عقـب نشـيني خواهـد    
امـا بـه هـر    . كرد كه شاخصهاي اقتصادي آمريكا رو به بهبود باشند

حال انتظار وحساسيت بازار به آمار اشتغال آمريكا كه در اواخر هفتـه  
در ايـن روز  . ياط انجـام شـود  شد باعث شد معاملات با احت اعلام مي

روز گذشـته   30درصد كمتر از ميانگين  45حجم معاملات در حدود 
ترين گردشهاي  گزارش رويترز در اين روز يكي از ضعيف بود و بنا به

 شـنبه  روز سـه . مالي روزانه طي سالجاري در اين بازار رقـم خـورد  

 وشـهاي فر دلار و مجدد تقويت جمله از عواملي بهاي طلا به دنبال

كاهش يافت و روند نزولي معاملات نيـز در ايـن روز ادامـه     تكنيكي
به نظر تحليگران تصميم بانـك مركـزي اروپـا در خصـوص     . داشت

تواند بر ارزش دلار و بهاي طلا تاثير گـذار   كاهش نرخهاي بهره مي
دلار در هر  76/1310درصد كاهش به   3/0طلا در اين روز با . باشد

سينوسي قيمتها در روز چهارشنبه ادامه داشت و در روند . اونس رسيد
رفت در برابر يورو تضعيف شد و  اين روز دلار بيش از آنچه انتظار مي

به . . شددلار در هر اونس بهاي طلا  7اين شرايط منجر به افزايش 
گران مثبت بودن آمار اشتغال بخش غيركشاورزي آمريكا  نظر معامله

توانست مهمترين سـرنخ ار   مي شودنتشر در روز جمعه م قرار بود كه
در روز پنجشـنبه دو عامـل مهـم    . تصميمات آتي فـدرال رزرو باشـد  
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يعني انتشار آمار رشد اقتصاي فراتر از انتظار آمريكا و اعلام كـاهش  
نرخهاي بهره توسط بانك مركزي اروپا به منظور حمايت از رونـد رو  

لـي بـر قيمـت طـلا وارد     به رشد اقتصاد حوزه اروپا ، هر دو فشار نزو
 27/1307دلاري در ايـن روز بـه    10نمودند و بهاي طلا با كـاهش 

جمعه انتشـار آمـار مطلـوب اشـتغال      در روز .دلار در هر اونس رسيد
 و بخش غيركشاورزي آمريكا در ماه اكتبـر، بـازار را غـافلگير كـرد    

 مركـزي  بانـك  دارائيهـا توسـط   خريد الوقوع قريب كاهش احتمال

اين دومين ضربه مهم به بـازار طـلا از زمـان    . ا تقويت نمودامريكا ر
تنها دقايقي پس از . انتشار رشد اقتصادي آمريكا در روز پنجشنبه بود

انتشار اين خبر سفارشات سنگين فروش طلا اعلام شد كه منجر به 
در نهايـت  . دلاري بهاي طلا در قراردادهاي آتي طلا شد 10كاهش 

درصدي بهاي طلا در اين روز  7/1كاهش عوامل ذكر شده منجر به 
در . گشت و بيشترين كاهش ارزش روزانه طي ماه گذشته رقم خورد

 .درصد از ارزش خود را از دست داد 1/2كل طلا طي هفته گذشته 
 
 نفت

 

متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به 
 يها نرخ به. يافت كاهش ددرص 69/2 متوسط آن در هفته ماقبل،
در هاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا پايان وقت بازار مذكور، ب

بهاي   متوسط هفتگي. دلار معامله گرديد 37/93-80/94 همحدود
بهاي نفت . دلار در هر بشكه قرار گرفت 32/94خام  فرآوردهاين 

كاهش  درصد 24/3 ي گذشته در هفته نيز خام برنت درياي شمال
ي  در دامنهيان وقت بازار هر بشكه نفت برنت اهاي پ به نرخ. يافت

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه  23/106-46/103
هر بشكه نفت اوپك نيز در . دلار رسيد 13/105نفت خام برنت به 

دلار نوسان كرد و متوسط هفتگي قيمت  64/102-22/104ي  دامنه
نسبت به  كه رسيد دلار در هر بشكه 63/103اين سبد نفتي به 

  .يافت كاهش درصد 36/2ي گذشته  ميانگين قيمت در هفته
 

 
 

 
 

 
 

Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
11.6 1.6 1,081.40 نفت خام
10.6 1.6 385.40            ذخاير تجاری نفت خام

1 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
7.7 -3.8 210.00 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,181 5 7,858 توليد داخلی

�802 �235 7,168 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(
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در هفته گذشته متوسط قيمت نفت خام نسبت به ماقبل آن 
مهمترين دليل آن افزايش ارزش دلار در پي كاهش . كاهش يافت

و افزايش رشد اقتصادي امريكا به  ECBنرخ بهره كليدي توسط 
 .ار بودميزاني بيشتر از انتظ

 
در اواخر هفته ماقبل با توجه به نامطلوب بودن آمار سفارشات 

اي در امريكا و همچنين افزايش ارزش دلار،  جديد كالاهاي سرمايه
قيمت نفت خام كاهش يافته بود، اما در ابتداي هفته گذشته با وجود 

اي در  پايين بودن قيمتها و افزايش شاخص مديران خريد غيركارخانه
 Short(هاي فروش  الان بازار نفت اقدام به كاهش قراردادچين فع

Position (ها را در پي  در بازارهاي آتي نمودند كه افزايش قيمت
اما ادامه اعتصاب كارگران نفتي در چاهاي نفت ليبي و بالا . داشت

بودن ذخاير نفت امريكا موجب افزايش بيشتر قيمت نفت برنت 
 .نسبت به نفت امريكا شده بود

ها  بيني پيش. در روز بعد قيمت نفت خام دوباره تعديل نزولي شد
هاي خليج مكزيك حكايت  از كم بودن تقاضا نفت در پالايشگاه

ها  رفت با پايان تعميرات فصلي در اين پالايشگاه انتظار مي. داشت
در اين روز قيمت نفت امريكا به . تقاضا نفت امريكا افزايش يابد

البته رشد بهتر از انتظار . ه خود كاهش يافتماه 5سطح ترين  پايين
امريكا سبب  ISMاي موسسه  شاخص مديران خريد غير كارخانه

 .تقويت دلار شد كه در كاهش ارزش نفت نقش داشت
افزايش كمتر از انتظار ذخاير نفت امريكا در آمار رسمي موسسه 
مطالعات انرژي امريكا سبب افزايش قيمت نفت در روز چهارشنبه 

اما در روز بعد دوباره قيمت نفت اين بار با شدت نسبتا بيشتري . شد
بانك مركزي اروپا اقدام به كاهش نرخ بهره كليدي از . كاهش يافت

. درصد براي حمايت بيشتر از اقتصاد منطقه يورو نمود 25/0به  5/0
در مقابل رشد اقتصادي امريكا در آمارهاي اوليه بهتر از انتظار بود و 

در مجموع . درصد در سال در سه ماهه سوم به ثبت رسيد 8/2رشد 
شاهد افزايش ارزش دلار در مقابل ساير رقباي خود بوديم كه سبب 

 .كاهش قيمت نفت در بازار  كالاها شد
اما در روز جمعه اعتصاب كارگران نفتي ليبي وارد دومين هفته 

ند هنوز اخباري كه بتوا 1+5همچنين از مذكرات ايران و . خود شد
بازار به افزايش صادرات نفت كشورمان اميدوار كند منتشر نشده 

 .دلار افزايش يابد 2بوده كه سبب شد تا قيمت نفت برنت در حدود 
 



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۸ نوامبر هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۷ نوامبر ۶ نوامبر ۵ نوامبر ۴ نوامبر  ۰۱ نوامبر

064897 061 065294 065388 065257 065245 065274 065305  SDR 0  دلار به65285

10449 ١ 003 10447 10478 10459 10419 10455 10422 10422 دلار  كانادا

9829 ٣ 030 9858 9907 9808 9866 9850 9861 9870 ين  ژاپن

13668 ۵ 153 13459 13369 13420 13514 13475 13515 13488 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09026 ۴ 133 09146 09214 09158 09122 09136 09098 09122 فرانك  سوييس

16038 ٢ 002 16041 16018 16096 16080 16044 15969 15925 ليره  انگليس  *

154091 061 153154 152934 153241 153268 153200 153128 SDR 153175 به دلار  

133539 214 130682 128506 130727 131724 131076 131376 131456 طلاي نيويورک (هراونس)

133915 233 130790 128550 130725 131900 130725 132050 130675 طلاي  لندن (هر اونس)

10865 324 10513 10538 10346 10524 10533 10623 10591 نفت برنت انگليس 

9693 269 9432 9460 9420 9480 9337 9462 9461 نفت پايه آمريکا 

15606 042 15672 15762 15594 15747 15618 15639 DOW-30 15616 (بورس وال ا ستريت ) 

14351 091 14219 14087 14228 14337 14225 تعطيل NIKKEI-225 14202 (بورس توكيو )  

6749 026 6732 6708 6697 6742 6747 6764 FTSE-100 6735 ( بورس لندن)

7474  2107 9049 9078 9081 9041 9009 9037 DAX-30 9008 (بورس فرانكفورت)
شماره ۳۴ دايره اخبار اقتصادي هر واحد به دلار آمريکا *

            ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي

هفته منتهي به ۱۳۹۲/۰۸/۱۷

۲۰۱۳/۱۱/۰۸

رتبه  عنوان
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