
ا پایان سال تبط بدر روز دوشنبه انتشار ارقام بهتر از انتظار شاخص فعالیت کارخانه اي آلمان و شاخص مرکب فعالیت تجاري منطقه یورو، خریدهاي یورویی مر  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
نشست دو روزه شوراي سیاستگذاري فدرال رزرو . دو منظور شدن احتمال کاهش تدریجی خرید اوراق قرضه توسط بانک مرکزي آمریکا در معاملات هفته گذشته، موجب تقویت یورو در مقابل دلار، ش

به عبارت دیگر خریدهاي دلاري آنان . به شروع کاهش جزئی خریدهاي اوراق قرضه را در معاملات خود منظور کرده بودندفعالان بازار از هفته گذشته احتمال تصمیم این شورا . گردد روز سه شنبه آغاز می
فعالیت اقتصادي در منطقه یورو، در این روز انتشار گزارش کاهش غیرمنتظره فعالیت بخش خصوصی فرانسه و تأکید رئیس بانک مرکزي اروپا بر خطر کاهش . در  برابر یورو، در هفته گذشته به پایان رسید

کشور و  فرار سرمایه ها به سوي ین به  اي چین موجب افزایش نگرانی در مورد بهبود اقتصاد این در روز دوشنبه انتشار آمار ضعیف تولیدات کارخانه. تا حدودي مانع تشدید افزایش یورو در مقابل دلار شد
  . همراه خبر مربوط به افزایش شاخص اعتماد بخش تجاري ژاپن، موجب تقویت ین در برابر دلار گردیداین امر به . عنوان مأمن سرمایه گذاري گردید

  
ارمین ماه متوالی البته خبر مربوط  به افزایش تولیدات صنعتی آمریکا در ماه نوامبر براي چه. به دلیل تقویت قیمت نفت خام و تضعیف دلار، تقویت گردید, بهاي طلا در روز دوشنبه - بورس فلزات قيمتي

دسامبر در خصوص کاهش  17-18احتمال اینکه بانک مرکزي آمریکا در اجلاس سیاستی , تحلیل گران بر این باورند که رونق اخیر در بازار کار. ، تا حدودي از شدت فشار صعودي بر قیمت طلا کاست
انتظار کاهش . میلیارد دلاري اوراق قرضه ادامه دهد 85اما بیشتر ناظران انتظار دارند که بانک مرکزي آمریکا به خرید ماهانه . استگیري نماید را افزایش داده  مورد انتظار سیاست هاي پولی انبساطی تصمیم

گذاري در طلا  گذاران به سرمایهتمایل سرمایه . سال گذشته بوده است 32درصدي بهاي طلا در سال جاري گردید که بزرگ ترین کاهش سالانه قیمت طی  25سیاست هاي انبساطی موجب تضعیف 
ذخایر طلاي این . تن از ذخایر طلا ي خود در هفته گذشته را گزارش داد 1/8گذاري طلاي در دنیا می باشد کاهش  آر گلد تراست که بزرگترین صندوق سرمایه دي پی همچنان پایین است و موسسه اس

سنت در هر اونس تقویت شدند اما پلاتین  25درصد و پالادیوم  1/2در این روز نقره . ترین سطح پنج ساله رسیده است تن یعنی پایین 6/827به , درصد کاهش 39تن یا  523با , صندوق در سال جاري تاکنون
  .درصد در هر اونس تضعیف گردید 2/0

 
 خام نفت بهاي لیبی، خام نفت عرضه در مشکلات ادامه نیز و امریکا صنعتی تولیدات افزایش ،اروپا اقتصادي وضعیت بهبود بدلیل خام نفت تقاضاي افزایش انتظار دلیل به دوشنبه روز – بورس نفت خام

 هر در دلار 99/12 سطح به افزایش سنت 76 با دوشنبه روز در امریکا نفت به برنت نفت بهاي فزونی. شد تقویت سنت، 88 و دلار 64/1 ترتیب به امریکا نفت و برنت نفت بهاي روز این در. یافت افزایش
 و مناقشات به دادن پایان براي نتوانسته هنوز لیبی دولت دیگر سوي از. است داده افزایش را یورو، حوزه اقتصاد بزرگترین توسط خام نفت تقاضاي افزایش انتظار آلمان صنعت بخش آمار بهبود. رسید بشکه

 روز این در برنت بهاي افزایش. است شده بالا، کیفیت با سبک خام نفت بشکه هزار صدها روزانه صادرات مانع لیبی در بنادر ماندن بسته. برسد توافق به کشور آن مخالفان رهبران با نفتی، بنادر بازگشایی
 بشکه میلیون 5/9 سطح به و یافت خواهد افزایش روز، در بشکه هزار 800 ساله هر 2016 سال تا ، امریکا در نفت تولید که نمود اعلام امریکا انرژي اداره. یابد افزایش لندن، و امریکا گازوئیل بهاي شد باعث

 درخصوص رزرو فدرال تصمیم شدن مشخص منتظر نفت بازار در گذاران سرمایه. باشد می 1970 سال در بشکه میلیون 6/9 میزان به تولید تاریخی سطح بالاترین از کمتر اندکی که رسید خواهد روز در
  .شد خواهد برگزار جاري هفته چهارشنبه و شنبه سه روزهاي در رزرو فدرال سیاستی روزه دو جلسه. دهستن انبساطی سیاست از نشینی عقب

  
پایان هفته بینی بازار پیشاپیش جلسه سیاستی فدرال رزرو در  انتشار آمارهاي مثبت اقتصادي اروپا و آمریکا باعث شد سطح خوش. شاخصهاي سهام آمریکا روز دوشنبه تقویت شدند – بورس وال استريت

میلیارد دلار  85نشینی فدرال رزرو از برنامه خرید  کنند تاریخ شروع عقب سرمایه گذاران تلاش می. جاري و پس از پایان دادن به جمعه گذشته با بدترین عملکرد هفتگی از ماه اوت تا کنون، افزایش یابد
اي آمریکا در ماه نوامبر براي چهارمین ماه متوالی و گزارش اشتغال ماه گذشته، منجر به  ي مثبت، از جمله افزایش تولیدات کارخانهآخرین آمارهاي اقتصاد. اوراق قرضه در ماه این بانک را حدس بزنند

ر ماه دسامبر افزایش یافته است، تجارت حوزه یورو فعالیت تجاري و تولید جهانی د. تواند به زودي و در اجلاس همین هفته فدرال رزرو باشد تقویت این عقیده شد که عقب نشینی از سیاستهاي انبساطی می
و شاخص  500 پی اند در پایان روز شاخصهاي میانگین صنعتی داوجونز، اس. اي چین کند شده است اما نرخ رشد تولیدات کارخانه رساند؛  نیز به پشتوانه سفارشات جدید، سال را با وضعیت بهتري به پایان می

آي بهترین عملکرد را در بین شرکتهاي  اس در این روز شرکت آي .واحد رسیدند 518/4029و 54/1786، 57/15884واحد افزایش به سطوح  542/28و 22/11و  21/129یب باترکیبی نزدك هرکدام به ترت
پس از قرار داده شدن . درصد تقویت شد 6/38آي  اس ر، سهام شرکت آي میلیارد دلا 6/6داشت زیرا پس اعلام موافقت شرکت آواگو تکنیکز براي خرید این شرکت به مبلغ  500 پی اند زیرمجموعه اس

   .درصد تقویت شد 2سهام شرکت اکسون موبیل در فهرست مناسب براي خرید توسط موسسه گلدمن ساچز، سهام این شرکت مذکور 
 

      واحد رسید که نسبت به شاخص کـل روز     5/88112به رقم  1392آذرماه  25شنبه  ل قیمت سهام در روز دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص ک  -بورس اوراق بهادار تهران            
 .واحد افزایش داشت 4/1088به میزان  1392آذرماه  24یکشنبه روز          

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
  نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب لمس مفتو آلومينيوم تاريخ 
50/1745 2013دسامبر  16دو شنبه  50/7325 50/2151 14060 22850

  1959  22725  13905  50/2115  50/7218  5/1750  2013دسامبر  13جمعه 
    

 ، ارزهاي عمده، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ 
  انواع ارز و فلزات  

 قيمتي 
  نرخ سپرده ۲۰۱۳دسامبر  ۱۶دو شنبه  ۲۰۱۳دسامبر  ۱۳جمعه 

 نيويورك لندن نيويورك لندن ماهه سه
 54178/1****12/0-  53787/1  - *حق برداشت مخصوص 

 -3761/1262/0- *یورو
 -6299/1525/0 - *لیره انگلیس

 -8873/0 022/0 - فرانک سوئیس
   04/10301/103146/0  57/103 ین ژاپن

 -243/0- -  - بهره دلار
 --75/123446/1244  1237  1232 طلا
 --67/19  5/1906/20 نقره

 --135525/1358  70/1357  1367 پلاتین
 --  48/97***  47/110**  60/96***  83/108** نفت خام 

 -- 92/106 95/105 سبد نفت اوپک
  نرخ بهره هفتگی ****نفت خام پایه آمریکا   ***نفت خام برنت انگلیس          **آمریکا    هر واحد به دلار *                
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

انع مقابـل خـود   این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین م ـ    . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . ود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند   میلیارد یورویی، خ 76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

اعتمادهـا بـه ایـن بخـش      درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : رشنبه خود به رویترز گفتوي در مصاحبه روز چها. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

طـرح  . ینی  نمـاییم ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـب     

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . نیـاز اسـت  براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا مورد 

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

بـران حـوزه یـورو    ره» .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .وپاستسراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی ار
  

  

  انتظار تصميم قريب الوقوع بانک مرکزي آمريکا  به کاهش تدريجي خريد اوراق قرضه 
کـاهش سیاسـت هـاي    , امکان این که سـرانجام بانـک مرکـزي آمریکـا      -) ٢٤/٩/١٣٩٢( ٢٠١٣دسامبر  ١٥خبرگزاري رويترز 

هرچنـد هنـوز احتمـال    . هاي مالی نمـوده اسـت   اي داغ براي بازار هفته جاري را مبدل به هفته, پولی فوق انبساطی را آغاز نماید
امـا بیشـتر آمارهـاي    , دسامبر کمیته بازار باز بانک مرکزي آمریکا وجـود نـدارد   17-18اعمال تغییرات عمده سیاستی در جلسه

نشـینی از برنامـه خریـد وسـیع اوراق قرضـه ماهانـه، در آینـده         دهـد کـه شـروع عقـب     ر آن کشور نشان میاقتصادي داخلی اخی
شروع کاهش تدریجی خرید ماهانه اوراق قرضه هم بیانگر اعتمـاد بـه اقتصـاد جهـانی و هـم بیـانگر       . نزدیک اتفاق خواهد افتاد

همـراه بـا   , خدمات و تولید کل در بزرگتـرین اقتصـاد دنیـا   , شیخرده فرو, افزایش اشتغال. اعتماد به اقتصاد آمریکا خواهد بود
برخی از اقتصاد دانان را متقاعد نمـود کـه بانـک مرکـزي ایـن کشـورکاهش       , توافق بودجه اي هفته گذشته احزاب در آمریکا

ماد به  بهبـود شـکننده   در حالیکه این سیاست به منزله راي اعت. خرید ماهانه اوراق قرضه را در روز چهارشنبه اعلام خواهد کرد
این خطر وجود دارد که پیام  رئیس کل بانک مرکزي آمریکـا موجـب فـروش عجولانـه دارائیهـا  و تضـعیف       , اقتصادي است

ولی سئوال اینجاست که آیا ثبات مالی بیشتر در آمریکا و وجـود نشـانه هـاي مثبـت در اروپـا و آسـیا       . رشد اقتصاد جهانی شود
گذاران اصلی بانک مرکزي در خصوص توانایی اقتصاد به تحمل کـاهش حمایـت پـولی و عـدم      موجب متقاعد شدن سیاست 

واکنش شدید سرمایه گذاران نسبت به این تصمیم  مـی شـود؟  در ایـن زمینـه یکـی از تحلیـل گـران ارشـد موسسـه جـی پـی            
نـک مرکـزي آمریکـا بـه پایـداري رشـد       بیانگر اعتقـاد با , بر این باور است که کاهش میزان خرید ماهانه اوراق قرضه, مورگان

رود در آن سیاست هـاي   جلسه بانک مرکزي ژاپن در پایان هفته جاري که انتظار می. خواهد بود, اقتصادي این کشور و جهان
فوق انبساطی حفظ شود و همچنین اجلاس اتحادیه اروپا براي دستیابی به یک توافق دیرینه در خصـوص برخـورداري از یـک    

انتظار می رود گزارش اقتصادي بانک مرکـزي ژاپـن   . حاشیه هاي نسبتا کمتري در بر داشته باشد, متحد و یکپارچهنظام بانکی 
بانـک  . در روز دوشنبه به دلیل هزینه هاي سنگین بخش دولتی  و رشد مخارج خانوار ها ، حاکی از بهبود اعتماد تجـاري باشـد  

درصد کاهش نیابد، نرخ بهره مرجـع را افـزایش نخواهـد داد و پـیش      7به  مرکزي انگلستان می گوید تا زمانی که نرخ بیکاري
درصـد   6/7بینی می شود در گزارش آن بانک در روز چهار شنبه نرخ بیکاري  سه ماه منتهـی بـه اکتبـر بـدون تغییـر در سـطح       

نشــانگر تاکیــد در عــین حــال انتظــار مــی رود کــه صورتجلســه اجــلاس سیاســتی مــاه جــاري بانــک مرکــزي انگلســتان  . باشــد
بـه  , در مجمـوع . گذاران بر عدم افزایش خودکار  نرخ مرجع در صورت رسیدن  نرخ بیکاري به سطح مورد نظـر باشـد   سیاست

بانکهـاي مرکـزي کشـورهاي    . نظر می رسد که بهبود اقتصادي اروپا از اسـتحکام کمتـري نسـبت بـه آمریکـا برخـوردار باشـد       
امـا بانـک   . براي تشدید سیاسـت هـاي پـولی انبسـاطی تحـت فشـار هسـتند       , جاريسوئد و جمهوري چک در هفته , مجارستان

اما روي آوردن ترکیـه بـه سیاسـت انقبـاظی بـراي مقابلـه بـا        . تواند به سیاست هاي پولی انقباضی روي آورد  مرکزي ترکیه می
ش تـورم  و جلـوگیري از رشـد     مقابلـه بـا افـزای   , تاثیرات  منفی کاهش سیاست هاي انبساطی آمریکا بـر پـول ملـی خـود لیـره      

رهبران اتحادیه اروپا در روز پنجشنبه سعی بر دستیابی به یک توافق نهـایی در مـورد ایجـاد    . کسري حساب جاري، خواهد بود
یک نهاد مسئول براي نظارت بر فعالیت هاي بانک هاي حوزه یـورو دارنـد کـه نشـانگر تـلاش هـاي جـدي بـراي ایجـاد یـک           

همـه منتظـر تصـمیم سیاسـتی     . راي این اتحادیه پولی جهت پیشگیري از بحران هاي مالی آتی می باشدچارچوب بانکی واحد ب
این آخرین کنفـرانس خبـري آقـاي برنانکـه بـه عنـوان       . باشند بعد از ظهر روز چهار شنبه می 2بانک مرکزي آمریکا در ساعت 

آن بر حفظ نـرخ هـاي بهـره  در سـطحی پـایین بـراي       رئیس کل بانک مرکزي آمریکا خواهد بود و اتنظار می رود که وي در 
درصـد رسـید، انتظـار     7با وجود آنکه نرخ بیکاري در ماه گذشته به پایین ترین سطح پنج ساله و به . مدتی طولانی تاکید نماید

شـود و  می رود که رشد تولید ناخالص داخلی در سه ماهه جاري به دلیل کاهش موجودي انبار بخش تجـاري بـا وقفـه مواجـه     
 .تصمیم گیري بانک مرکزي آمریکا را با چالش روبه رو نماید
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