
هش خريـدها درصـورت   زده نمود و اعلام کرد انتظار دارد کـا  روز چهارشنبه بعد ازآنکه بانک مرکزي امريکا بازارها را با اعلام آغاز کاهش خريد ماهانه اوراق قرضه شگفت                  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره      

امـا  .  ميليـارد دلار خواهـد رسـاند   ٧٥ ميليارد دلار کـاهش داده و آن را بـه   ١٠بانک مرکزي امريکا اعلام کرد که طرح خريد دارائيهاي ماهانه خود را     . تداوم بهبود اقتصاد امريکا ادامه يابد، نرخ دلار در برابر ين تقويت شد            

تر حتي براي مدت طولاني تـري نـسبت بـه مـدت زمـان تعهـد شـده قبلـي حفـظ خواهنـد شـد،             روز خود را جبران کرد زيرا بانک مرکزي امريکا با اعلام اينکه نرخهاي بهره پاييننرخ يورو در برابر دلار کاهش قيمت طي     
بدين ترتيب بودجه ژاپن بـراي هفـدمين مـاه متـوالي کـسري نـشان       . اين کشور در ماه نوامبر بود) لار ميليارد د٥٦/١٢( تريليون يني ٢٩/١آمار اقتصادي ژاپن، حاکي از کسري بودجه     . درصدد تعديل اثرات اقدام خود برآمد     

داري امريکا، نـرخ دلار در برابـر   روز پنج شنبه بواسطه افزايش بازده اوراق خزانه . انتشار اين آمار نيز به تضعيف بيشتر ين کمک کرد  . شود  دهد که اين امر از افزايش هزينه واردات سوخت به دليل تضعيف ين ناشي مي                مي

 ٩٣/٢ درصـد در روز چهارشـنبه بـه     ٨٨/٢داري آمريکـا از        سـاله خزانـه    ١٠بـازده اوراق    . کاهش طرح انگيزشي بانک مرکزي به افزايش بازده اوراق قرضه امريکا وتقويت دلار کمک خواهد کـرد                .اکثر ارزها افزايش يافت   
ها پيشاپيش تعطيلات سال نو ميلادي، نرخ دلار در برابر ين از بالاترين سطح پنج سـاله افـت نمـود، امـا احتمـالاً                    گذاران دلار در اين هفته و تعديل موجودي         يل سود بالاي سرمايه   روز جمعه بدل  . شنبه رسيد   درصد در روزپنج  

 درصد بود که بيشترين نرخ رشـد در  ١/٤اهه سوم، نشاندهنده تجديد نظر در مورد رشد اقتصادي و رسيدن آن به          آمار رشد اقتصادي امريکا در سه م      . روندتقويت دلار امريکا با ورود به سال جديد ميلادي حفظ خواهد شد           

ايـن  . هـاي قبلـي بـوده اسـت      پيش بينـي آمار موجود همچنين بيانگر اين بود که هزينه هاي بخش کسب و کار، بيشتر از         . حدود دو سال اخير بوده و تصميم بانک مرکزي در مورد شروع تعديل خريد دارائيها را توجيه نمود                 
 ٦٠تصميم بانک مرکزي ژاپن به حفظ تعهد خود در افزايش پايه پولي در سيستم مالي و رساندن آن در يک رونـد سـالانه از   . آمار سبب شد نرخ دلار در معاملات اوليه اين روز به بالاترين سطح پنج ساله در برابر ين برسد                 

تـصميم مؤسـسه   . در اين روز نرخ دلار در برابر يورو و فرانک سـوئيس بـه بـالاترين سـطح دو هفتـه اخيـر خـود رسـيد             . ، به تضعيف نرخ ين در برابر دلار کمک کرد         ) ميليارد دلار  ٥٧٦-٦٧٢( ن   تريليون ي  ٧٠تريليون ين به    

 درصد افت نمود و اين ارز بـدترين عملکـرد هفتگـي    ٦/٠در هفته گذشته نرخ يورو در برابر دلار .  دربرابر يورو انجاميد به تقويت دلار–AA به AAAبندي اس اندپي به تنزل رتبه بلند مدت فرامليتي اتحاديه اروپا از               رتبه
  .  هفته داشت٧را در طي 

وق انبساطي خريد اوراق قرضه، دورنمـاي بهتـري از اقتـصاد آمريکـا بـه      هاي تورمي خود را کاهش داد و با اعلام طرحهايي براي کاهش برنامه ف  روز چهارشنبه پس از آنکه فدرال رزرو پيش بيني         -بورس فلزات قيمتي  

. د ميليارد دلار در مـاه خواهـد رسـان   ۷۵ ميليارد دلار کاهش به ۱۰در اين روز بانک مرکزي آمريکا اعلام کرد برنامه ماهانه خريد داراييها را با     .  درصد تضعيف شد   ۱نمايش گذاشت؛ بهاي طلا در معاملاتي پرنوسان حدود         
پس از آنکه بانک مرکزي اعلام کرد که به احتمال زياد و مخصوصاً اگر انتظارات تورمي پايينتر از نرخ هدف باقي بمانند، نرخهاي بهره يک شبه را نزديک به صـفر نگـه خواهـد داشـت تـا       در معاملات اول وقت اين روز،   

 موجـب    بـه بـالاترين سـطح دوسـال اخيـر؛     S&P 500 درصدي شاخص سهام ۲اما در اواخر روز ، تداوم تقويت دلار آمريکا و رشد تقريباً . واجه گرديد درصد افت نمايد ؛ بهاي طلا با رشد م۵/۶نرخ بيکاري به کمتر از 

تر از انتظـار کـاهش    نرخ بيکاري سريع ل آتي را کاهش داده و اعلام نمود بيني نرخ تورم و همچنين نرخ بيکاري در چندسا هاي فصلي جديد خود، پيش بيني بانک مرکزي آمريکا در پيش . افت قيمت اين فلز گرانبها گرديد     
 گـران بـا    ماهه خود شد، اما برخـي تحليـل  ۶ترين سطح   درصدي بهاي طلا و رسيدن آن به پايين        ۲در روز پنجشنبه تداوم تأثير عقب نشيني بانک مرکزي آمريکا از سياستهاي فوق انبساطي خود، موجب کاهش                  . يافته است 

  بازار طلا در اين روز به کاهش سياستهاي انبساطي فدرال رزرو واکـنش بيـشتري از خـود نـشان داد    . ها را مطرح نمودند توجه به نمودارهاي تکنيکال به دو سطح حداقلي قيمت اشاره نموده و پيش بيني افزايش مجدد قيمت            

 ماهه خود در اوايل وقت اين روز، بدليل پوشش کمبودها مجدداً تقويت گرديد اما به دليل برنامـه          ۶وز جمعه بهاي طلا، پس از رسيدن به پايين ترين سطح            در ر . شد  هايي پيرامون تشديد اين روند مشاهده مي       زني زيرا گمانه 
همچنين پس از دستيابي کنگره به توافـق  طلا. قرار دارد سال اخير ۳۲اهش سالانه طي ، هنوز در مسير تجربه بزرگترين کار کاهش کسري بودجه دولتي آمريکانشيني از سياستهاي فوق انبساطي و انتظ    فدرال رزرو براي عقب   

بهـا    گـران بهاي اين فلـز .  درصد کاهش يابد۳اين عوامل سبب شد بهاي طلا در هفته گذشته حدود . دوساله بودجه در اوايل هفته، که هزينه هاي خودکار و خطر تعطيلي دولت را کاهش داد، تحت فشار نزولي قرار گرفت                 

 تـن کـاهش   ۹۰/۳شنبه بـا   آر گلد تراست، به عنوان يک شاخص سرمايه گذاري، در روز پنج دي پي موجودي طلاي بزرگترين صندوق سرمايه گذاري با پشتوانه طلاي جهان، اس.  درصد افت نموده است    ۲۸در سال جاري    
  .  سال اخير مي باشد۵ترين سطح طي   تن رسيد که پايين۷۲/۸۰۸به 

ی بهـا  افـزايش  از دلار ميليـارد  ۱۰ ميـزان  بـه  قرضه اوراق خريدی انبساط سياست ماهانه کاهش بری  مبن بعدازظهر ۲ ساعت در رزرو فدرال بيانيه اعلام از پس. يافت افزايش خام نفتی  بها چهارشنبه روز -س نفت خѧام     بور

 نمـود،  کمـک  برنت نفتی  بها تقويت به چهارشنبه روز در کهی  عوامل جمله از. شد تقويت خام نفت بهاي رزرو فدرال تصميم گرفتن ناديده با وزر پايان در و گرديد معکوس روند اين بعد،ی  دقايق اما شد کاسته خام نفت
 ميليـون  ۳/۲ کـاهش  حاليکـه  در. يافـت  افـزايش  بشکه هر در دلار ۸۳/۱۱ به امريکا نفت به برنت نفتی  بهای  فزون روز اين در. بود کشور آنی  نفت بنادر بازگشايي عدمی  مبنی  ليب طلب استقلال رهبران يکشنبه روز اظهارات

 طتوس خام نفتی  تقاضا تقويتی  پ در پنجشنبه روز. رسيد بشکه ميليون ۳/۳۷۲ به کاهش بشکه ميليون ۹/۲ با خام نفت ذخاير کرد اعلام کشور آنی  انرژ اداره شد، یمی  بين پيش گذشته هفته در امريکا نفت ذخاير اي بشکه

 نـه  سطح بالاترين به آن افزايشی گويا کهی  بيکاری  هفتگ آمار انتشار روز،ی  ابتدا در البته. يافت افزايش امريکا نفتی  بها سوداگرانه،ی  خريدها نيز وی  نفتی  ها فرآورده صادرات افزايش تأمين براي امريکای  پالايشگاهها
 در کـارگران  اعتـصاب . رسـيد  گالن هر در دلار ۷۴/۲ خود، يکماه سطح بالاترين به و شد تقويت درصد ۶/۱ کشور، آن خام نفت قيمت افزايش بدنبال نيز يکاامر بنزينی  بها. شد امريکا نفت قيمت کاهش باعث بود، ماهه

 منتـشره  آمـار  اسـاس  بر. داد افزايش اروپا در را ها فرآورده اين واردات ميزان و يدهگردی  نفتی  ها فرآورده بشکه هزار ۷۰۰ روزانه توليد کاهش و توتالی  نفت شرکت پالايشگاه چهاری  تعطيل موجب شنبه پنج روز در فرانسه

 در. رسـيد  اخيـر  الس ـ شش طي ميزان بالاترين به نوامبر ماه در کشور اين دری  نفتی  ها فرآوردهی  تقاضا خود،ی  تاريخ سطح بالاترين به امريکای  نفت محصولات صادرات افزايشی  پ در پنجشنبه، روز در امريکای  انرژ اداره
 توقـف . شـد  تقويـت  خـام  نفـت  قيمت ،یجنوب سودان وی  ليب توسط خام نفت عرضه ميزان درخصوصی  نگران نيز و تقاضا ميزان افزايش ، سال سوم ماهه سه در امريکای  اقتصاد رشد تجديد نظر صعودي   دليل به جمعه روز

 سـپتامبر  اوايـل  از اخيـر  ماهـه  سـه  سطح بالاترين بهی درصد ۵/۱ افزايش با بنزينی بها روز اين در که گرديد موجب فرانسهی ها پالايشگاه در کارگران اعتصاب تداوم نيز و یفن نقص دليل به امريکای  ها پالايشگاه متناوب

 پايتخـت  بهی  نفت ميادين از را خود کارگران کشور، آن در ها خشونت گرفتن بالا بدليل نمود علاما گردد، یم محسوبی  جنوب سودان دری  نفت گذار سرمايه بزرگترين که چين نفتی  مل شرکت جمعه روز در. برسد تاکنون
  .است نموده منتقل سودان

  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

 اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا      )۱۳۹۱ تيرماه   ۲۱ (۲۰۱۲ ژوئيه   ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ      

تنها توانـسته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اين بانکها   . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد         

 ۴/۹۴ بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را     ۲۷:  مي گويد  EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند      

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش               )  ميليارد دلار  ۷/۱۱۵معادل  (ميليارد دلار يورو    

نهـاد  .  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند                 ۷۶ايه  کمبود سرم 

 ۹ بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه              (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي    

کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از           

بوده اسـت،   » مرحله مهم و ضروري   «تشکيل سرمايه مجدداً بانکها     :  مي گويد  EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه     . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش                            

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد        : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت        . ندداشت

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيـست      : افزود

طـرح  . اين خـصوص زيـاد احـساس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم در         

 بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي                  EBAتجديد سرمايه مؤسسه    

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه                  « : وي افزود . به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود       

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي                .  به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت        براي آوردن ثبات  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن        : انريا اظهار داشت  . شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است          

رهبـران حـوزه يـورو      » .رمايه را حل نمي کند    سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي س            

چون اين گام اولين مرحلـه      . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد            

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است 

  .شت اعتماد به بخش مالي اروپاستسراسري بازگ
  

:يبانک مشترک طرح با يورو منطقه دارايي يوزرا موافقت از پس اروپا در ورشکسته يبانکها با مواجهه چگونگي بست بن رفع

۱۸ (جاري روز در اتحاديه سران نشست از قبل اروپا اتحاديه دارائي وزراي -)۲۷/۹/۱۳۹۲ ( ۲۰۱۳ دسامبر ۱۸ بلومبرگ خبرگزاري

بست بن اين به و رسيدند توافق به دهنده، اعتبار کشورهاي خواسته اجابت و ورشکسته بانکهاي با برخورد گيچگون درخصوص) دسامبر

گرديدند) دلار ميليارد ۷۵(يورو ميليارد ۵۵ اعتبار با مالي تأمين صندوق يک ايجاد به متعهد اروپا اتحاديه دارائيی وزرا. دادند پايان مالي

نيز و ورشکسته بانکهاي مورد در گيري تصميم براي ناظر نهاد يک توسط صندوق اين. گردد مي تأمين آينده سال ۱۰ طي آن بودجه که

در وزرا روزه دو نشست در حالي در واحد حل راه مکانيزم. شود مي پشتيباني آنها، هزينه گذاري اشتراک به روشهاي سر بر توافق

نظر مقابل در يورو حوزه عضو اعضاي نظر و کوچک کشورهاي مواضع با تقابل در بزرگ هاي کشور مواضع که گرفت شکل بروکسل

در براي اروپا مرکزي بانک خواسته برابر در که داشت تمايل هم آلمان. داشت قرار يورو حوزه از خارج اروپاي اتحاديه اعضاي ساير

گفت نشست پايان از پس هلند دارائي امور زيرو. نمايد محافظت آلماني دهندگان ماليات از دهندگان، وام مرکزي کنترل گرفتن اختيار

راه يک امر اين. داديم قرار خود زيانهاي و ريسکها مسئول را بانکي بخش ما. گردد مي تکميل بانکي اتحاديه يک گيري شکل کار اين با

جايي شد، خواهد منتقل روپاا پارلمان به نظرها اختلاف و چالشها اکنون. است بانکداري صنعت با مواجهه در اقتصادي درست و سالم

بانکي مشکل حل براي بانکي اتحاديه ايجاد جهت در تلاش. اند نموده مخالفت ها، فرآيند از بخشي نمودن حذف با قانونگذاران که

و نموده کنترل را يورو منطقه مالي بحران داشتند سعي اتحاديه دهنده وام کشورهاي که زماني. گرفت شکل ۲۰۱۲ ژوئن در اروپا اتحاديه

سپرده تضمين طرحهاي استانداردهاي درمورد جاري هفته در دولتها و گذاران قانون. نمايند جلوگيري بيشتر هاي شوک بروز و آسيب از

تر سخت را مالي مشتقات بازار مقررات که مالي بازارهاي قانون زمينه در توافق حصول درخصوص گذشته روز اما. رسيدند توافق به ها

اروپا پارلمان که مه ماه از قبل را بانکي قانونگذاري دارد سعي اروپا اتحاديه. نرسيدند نتيجه به است، موسوم Mifid به و نمايد مي

تجديد درخصوص تصميم اتخاد فرآيند اکنون. رساند اتمام به و نموده تکميل دهد، مي پايان جديد انتخابات براي را خود فعاليت

آتي سال در يورو حوزه مرکزي بانک آن موجب به که است رسيده خود اصلي مرحله به رشکستهو بانکهاي تعطيلي يا و ساختار

بازارهاي و اروپا اتحاديه رهبران که است اين اقدامات اين از هدف. داشت خواهد عهده بر را اروپا بانکي سيستم بر نظارات مسئوليت

آنجلا. داشت خواهد را مناسب تدابير اتخاذ توان منطقه، بانکهاي بزرگترين ايبر مشکل وقوع زمان در اتحاديه اين که يابند اطمينان مالي

دست توافقاتي به بروکسل، به اروپايي کشورهاي رهبران رسيدن از قبل تا که نمود درخواست دارائي وزراي از آلمان صدراعظم مرکل

در بتواند ناظر نهاد تا شود تدوين گيري تصميمی برا تري دهسا فرآيند که خواست اروپا، مرکزي بانک رئيس دراقي، ماريو ضمناً. يابند

چگونگي درخصوص گيري تصميم توافق، به دستيابي منظور به داراييی وزرا. نمايد اتخاذ تري کوتاه زمان در را لازم تدابير لزوم مواقع

عمومي حمايت داشتند ابراز وزرا. انداختند تعويق به را بانکها چالشهاي مديريت جديد سيستم از کشورها از يک هر حمايت و مشارکت

دسترسي به تواند مي است معتقد ايتاليا دارائي وزير که است تعهدي اين. شد خواهد داده گسترش آينده سالهاي در مذکور سيستم از

.است گرديده ايجاد اروپا بدهکار دولتهاي از حمايت براي نوعي به و گردد منجر اروپا ثبات مکانيزم همانند حفاظتي سيستم به بانکها

گام در. نمودند موافقت واحد، حل راه مکانيزم بخشي دو فرآيند با وزرا بروکسل، در مذاکرات دوم روز در مذاکره ساعت ۱۲ از پس

بين داگانهج توافقي در مالي تأمين الزامات بعدي گام در که حالي در گردد، مي ايجاد اتحاديه تصويب با مکانيزم اين بر ناظر نهاد اول

گامهاي برداشتن براي العجلي ضرب توافق اين به ما که داشت اظهار جلسه، اتمام از پس آلمان، دارائي وزير. شد خواهد تعيين دولتها،

نظر مد که گيري تصميم فرآيند سازي ساده براي وزرا. داشتيم نياز مالي بازارهاي از حفاظت نيز و اروپا پول واحد تثبيت جهت در بيشتر

اين بودجه. کنند واگذار دولتها نمايندگان و اتحاديه مقامات هيات به را ها مسئوليت بيشتر که پذيرفتند باشد،ی م نيز اروپا مرکزي بانک

از بيش نياز موردی مال منابع چنانچه همچنين. گردد یم تأمين سال ده طي ها، بانک عوايد براي اجباري ماليات گرفتن نظر در با مکانيزم

  . نمايد معاضدت را نيازمندی کشورها تواندی می مال نجات طرح باشد، مذکور طرح هوجو
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