
شنبه و جمعه، انتظار تداوم روند عقب نشيني بانك مركزي امريكا  در روزهاي پنج. روز چهارشنبه بازار نيويورك به مناسبت عيد كريسمس تعطيل بود -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تر شدن سياست پولي بانك مركزي ژاپن،سبب شد دلار در برابر ين به بالاترين سطح پنج سال  انبساطي خود در سال آتي ، افزايش بازده اوراق قرضه دولتي اين كشور و احتمال انبساطي سياست از

در آن سال ارزش ين تحت . ميلادي به بعد مي باشد 1974ي ترين دوره كاهش ارزش ين از سال اين طولان. هفته گذشته پنجمين هفته متوالي كاهش ارزش ين در برابر دلار بود. اخير خود برسد
، نزديك ) درصد 007/3(درصد، يعني به بالاترين سطح دوساله  3در روز پنجشنبه  بازده اوراق قرضه ده ساله امريكا به حدود . سير نزولي را طي مي كرد 1973تأثير پيامدهاي بحران نفتي سال 

تواند سبب  افزايش بازده اوراق قرضه امريكا همچنين مي.  كند گذاران را به خريد بيشتر اوراق قرضه دلاري تشويق مي افزايش بازده اوراق قرضه امريكا به تقويت دلار كمك كرد زيرا سرمايه. شد
در روزهاي پنجشنبه و جمعه اقدام بانكها منطقه يورو به ارسال . ازجمله دلار را بخرند  تر مطمئن ارزهاي گذاران  دار بويژه در بازارهاي نوظهور گردد و سبب شود سرمايه ثباتي دارائيهاي ريسك بي

هشدار  ي مرتبط با مازاد حسابجاري منطقه وسرمايه خود در خارج به داخل منطقه، قبل از شروع بررسي وضعيت دارائيهاي اين بانك ها توسط بانك مركزي در سال آينده ،  خريدهاي يوروي
رئيس بانك . دلار نيز رسيد 3892/1در مقطعي از روز جمعه هر يورو به سطح . رئيس بانك مركزي آلمان نسبت به كاهش بي مهاباي نرخ هاي بهره ، موجب تقويت يورو در برابر دلار شد

در روز جمعه نرخ دلار در .كند يين مجوزي براي اعمال سياست انبساطي پولي خودسرانه فراهم نميباشد، اما نرخ تورم پا مركزي آلمان هشدار داد گرچه نرخ بهره پايين فعلي منطقه يورو موجه مي
س را بعد از انتشار آمار وام مسكن بريتانيا كه انتظار افزايش زودتر از انتظار نرخهاي بهره توسط بانك مركزي انگلي. برابر اكثر ارزهاي اروپايي ازجمله فرانك سوئيس و استرلينگ تضعيف شد

  . تاكنون رسيد 2011تقويت كرد، نرخ استرلينگ در برابر دلار تقويت شد و به بالاترين سطح خود از اوت سال 
  

با اين وجود ، . در معاملات كم رونق تعطيلات آخر سال، به دليل معاملات پوششي سوداگرانه و خريدهاي فيزيكي، تقويت شد, قيمت طلا در روز هاي پنج شنبه و جمعه -بورس فلزات قيمتي
اتفاق  2011در روز جمعه قيمت هر اونس طلا نسبت به بالاترين سطح تاريخي آن كه در سال . به بعد را تجربه خواهد كرد 1981قيمت طلا در سال جاري ميلادي بزرگترين كاهش سالانه از سال 

. بهبود اقتصاد جهاني، تقويت سهام و پايين بودن نرخ تورم در آمريكا  از جاذبه سرمايه گذاري در طلا كاسـت در سال جاري . درصد پايين تر بوده است 37حدود ) دلار 30/1920هر اونس ( افتاد
ند كـه بهـاي طـلا در    پي پاريبا و سوسيته جنرال انتظار دار ان بي, بسياري از موسسات واسطه مثل گلدمن ساچز. سال متوالي بطور سالانه افزايش داشته است 12تا قبل از سال جاري قيمت طلا براي 

درصـد   19/0گذاري طلا در دنيا، در روز پنج شـنبه   ترين صندوق سرمايه بزرگ, آر گلد تراست دي پي گذاري اس ذخاير طلاي موسسه سرمايه. دلار در هر اونس تنزل يابد 1150به زير  2014سال 
در هفته هاي اخير تقاضاي فيزيكي طلا از جانـب  . گر كاهش تقاضاي سرمايه گذاران براي اين فلز گرانبها مي باشدبوده و نشان 2009تن رسيد كه كمترين مقدار از سال  22/804كاهش يافت و به 

بهبود بازار كار در روزهاي پنجشنبه و جمعه علايم حاكي از . اما تقاضاي طلاي سرمايه گذاران اندونزي و تايلند به علت تضعيف پول ملي آنها كاهش يافت, مصرف كنندگان چيني افزايش يافت
 .درصد شد 1آمريكا موجب افزايش قيمت بيشتر فلزات قيمتي از جمله پلاتين ، نقره و پالاديوم  به ميزان 

 
زين و فـرآورده هـاي نفتـي    در روز پنجشنبه افزايش تقاضا براي محصولات پالايشگاهي و انتشار آمار افـت شـديد موجـودي انبـار بن ـ    . روز چهارشنبه بازار نيويورك تعطيل بود -بورس نفت خام 

لاترين عدم فعاليت پالايشگاه هاي بزرگ فرانسه ناشي از اعتصابات اين كشور، موجب شد بهاي بنزين و نفت حرارتي آمريكـا، در مقطعـي از روز بـه بـا    . آمريكا، باعث تقويت بهاي نفت خام شد
، موجودي نفت خام آمريكا در هفته گذشته بطور غيرمنتظره اي رشد داشـته، توليـد پالايشـگاهها تقويـت شـده و ذخـاير       مؤسسه نفت آمريكا در اواخر روز سه شنبه اعلام كرد. ماهه برسند 3سطح 

ماقبل نيز بـه تقويـت   خبر مربوط به كاهش تعداد متقاضيان بيمه بيكاري آمريكا در هفته .  هاي كاهش يافته است كه اين امر حاكي از تقاضاي قوي براي محصولات نفتي مي باشد بنزين و فرآورده
روز جمعـه اعـلام   . رونـد  كننده بهاي نفت خام به شمار مـي  كمبود عرضه در آفريقا و خطرات ژئوپلتيك موجود نيز همچنان به عنوان عوامل تقويت. شنبه كمك كرد بهاي نفت آمريكا در روز پنج

ي باعث شد بهاي نفت اين كشور بيشترين تقويت در بيش از دوماه اخير را تجربه نمايـد، درحاليكـه بهـاي نفـت     چهارمين كاهش هفتگي در موجودي انبار نفت آمريكا توسط اداره اطلاعات انرژ
افزايش بهاي نفـت برنـت، پـس از اعـلام آمـادگي آتـش بـس نيروهـاي دولتـي سـودان جنـوبي در            . هاي داخلي در آفريقا كه منجر به قطع عرضه نفت گرديد؛ تقويت شد برنت به موجب ناآرامي

  . بعدازظهر جمعه، متوقف شد
  )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

كها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اين بان. كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76سرمايه  كمبود

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . م دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهي

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  براي آوردن 

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .اي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازاره

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستسراسري 
  

  

  :چين از طريق افزايش سن بازنشستگي با کاهش نيروي کار مقابله مي نمايد
تــاكنون، ســن 1950چــين در نظــر دارد بــراي اولــين بــار از ســال  -)1392دي مــاه  3مــورخ ( 2013دســامبر  24خبرگــزاري بلــومبرگ 

معـاون. شـود  رشد اقتصادي مي گـردد؛ انجـام مـي   اين اقدام در راستاي مقابله با كاهش نيروي كار كه مانع . بازنشستگي را افزايش دهد
سن بازنشستگي اجباري چين در حال حاضر. سن بازنشستگي به تدريج افزايش خواهد يافت: وزير منابع انساني و تأمين اجتماعي گفت

در سال اند احتمالاً كرده بيني بلومبرگ پيش خبرگزارياقتصاددانان در نظرسنجي  .سال است 60سال و براي مردان  50براي بيشتر زنان 
سن بازنشستگي ممكن است نسـبت بـه تسـهيل سياسـت افزايش. خواهد بود سن كنونيحدود پنج سال بالاتر از سن بازنشستگي  2020

اعـلام شـد، ابـزار مـوثرتري بـراي مقابلـه بـا 1990به عنوان قسمتي از بزرگترين اصلاحات سياستي از سال تك فرزندي كه ماه گذشته 
ر راهدبيش از سه دهه كنترل جمعيت، تعداد نيروي كار فعال را كاهش داده و به موانع موجـود  . رشد باشد تقويتد نيروي كار و كمبو

2020گر مورد پرس و جوي خبرگزاري بلومبرگ، سن بازنشستگي زنان در سـال   تحليل 18نفر از  12. توسعه اقتصاد چين افزوده است
تن از اين تحليلگـران سـن بازنشسـتگي مـردان در سـال 14. اند بيني كرده سال پيش 65نفر از آنها  1ل و سا 60تن ديگر  5سال و  55را 

در. سـال پـيش بينـي كـرده انـد      60سال  و دونفر ديگر از آنـان نزديـك بـه     70سال ، دو نفر از آنان اين سن را نزديك به  65را  2020
مـي باشـد و اسـتثنائات ديگـر از جملـه 55سن بازنشسـتگي زنـان   ) ت نمي گيردمشاغلي كه در آن كارفيزيكي صور(مشاغل يقه سفيد 

ميليون نفر كاهش 45/3 سال گذشتهچين طبق آمار دولتي چين، جمعيت نيروي كار فعال . كارهاي سنگين در اين زمينه نيز وجود دارد
ميليـون نفـر كـاهش خواهـد 24حدود  2025تا  2015 هايسالچين طي ساله  59تا  15جمعيت است بيني كرده  سازمان ملل پيش. يافت
هاي نيـروي افزايش هزينهبه ، ي كاركمبود نيرو. ميليون نفر افزايش خواهد يافت 66سال يا پيرتر، حدود  65، درحاليكه سن افراد يافت
افـزايش سـن. دكنن هايي مانند سامسونگ توليدشان را به كشورهاي ديگري مانند ويتنام منتقل و موجب شده شركت كمك كردهكار 

ساله قـرار دارنـد 51تا  47تا تعدادي از مرداني كه فعلاً در محدوده سني كند  كمك مي 2020سال  درسالگي  65بازنشستگي مردان به 
تـا 37ميليون نفر و شـمار زنـان    5/41ساله  51تا  47نيروي كار مرد  تعداد 2011سال در .  در زمره نيروي كار باقي بمانند 2020در سال 

سـن: گويد مي (CASS)مشاور اسبق بانك مركزي و پژوهشگر ارشد آكادمي علوم اجتماعي چين . ه انددبوميليون نفر  5/51ساله  41
امـا بطـور قطـع بـراي عرضـه نيـروي كـار مفيـد خواهـد بـود و در. بازنشستگي بالاتر، ساختار و روند جمعيتي چين را تغيير نخواهد داد

ايالت در 14اعلام كرد  CASS خبرگزاري رسمي شين هوآ در ماه اكتبر براساس گزارش. ادي خوب استدرازمدت براي رشد اقتص
اجتنـاب از. كسـري حقـوق بازنشسـتگي مواجـه بـوده انـد      ) ميليارد دلار 6/12(ميليارد يوآن 7/76به طور تجمعي با  2011چين در سال 

كننـد رشـد اقتصـادي چـين در تحليلگران پـيش بينـي مـي   . كمك نمايدبيشتر نيروي كار، ممكن است به تقويت رشد اقتصادي   كاهش
مطابق  متوسط برآورد اقتصاددانان در بررسي ديگري از بلومبرگ طـي ايـن مـاه، رشـد اقتصـادي در سـال. آينده كاهش خواهد يافت

دت اقتصـاد چـين، بزرگتـرينيكي ديگر از چالشهاي كوتاه م. درصد كاهش خواهد يافت 2/7به  2015درصد و در سال  4/7به  2014
كمبود نقدينگي بازار پول از ماه ژوئن بود كه پس از آنكه بانك مركزي روز گذشته براي اولين بـار در سـه هفتـه اخيـر وجـوهي را از

منرخ خريد مجدد هفت روزه، بعنوان معيار در دسترس بـودن منـابع مـالي در سيسـت    . طريق عمليات بازار باز تزريق نمود؛ فروكش كرد
ميليـارد نفـر روسـتاها بـه 600چين همچنين در تلاش است كه با تشويق مهاجرت بخشي از جمعيت بـيش از  . بانكي، كاهش يافته است

ميليون كارگر مهاجر كه در مناطق شهري بدون داشتن دسترسي كامل به مدارس و مزاياي شهري ديگر بـه سـرمي 260شهرها و ادغام 
چين تنها كشوري نيست كه با اين مشكل روبرو است؛ انگليس نيز قصد دارد سن. قتصادي چين بپردازدبرند؛ به حمايت و تقويت رشد ا

سـن. سـال افـزايش دهـد    68بـه  آن را  2030سال افزايش دهد و ممكن اسـت تـا اواسـط دهـه      66به  65از  2020بازنشستگي را تا سال 
70سال افزايش پيدا كند و دولت اين كشور ممكن است اين سـن را بـه    67 به 65از  2023بازنشستگي در استراليا نيز قرار است تا سال 
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