
بینی در مورد بهبود اقتصاد آمریکا ناشی از انتشار آمار اشتغال این کشور در آخر هفته گذشته،  روز دوشنبه بواسطه کاهش خوش - وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تضعیف دلار آمریکا به تقویت نرخهاي دلاراسترالیا و دلار نیوزیلند به بالاترین سطوح یک ماهه . ترین سطح چهارهفته اي در برابر ین رسید گردید و به پاییننرخ دلار تضعیف 

دچار مشکل است، روند نزولی دلار در برابر ین بعد از اظهار نگرانی رئیس بانک مرکزي آتلانتا از اینکه بازارکار آمریکا همچنان . وهشت هفته اي در برابر دلار کمک کرد
ر بود و بسیاري از ضمناً خاطر نشان می سازدکه ارزش دلار در برابر ین درسال گذشته از بهترین عملکرد در مقایسه با ارزش آن به سایر ارزهاي اصلی برخوردا. تداوم یافت

جم خرید اوراق قرضه در مقابل تصمیم بانک مرکزي ژاپن به تداوم روند برنامه فوق انبساطی خود صندوقهاي پوششی به دلیل تصمیم بانک مرکزي امریکا براي کاهش ح
درصد افزایش یافته بود، به  3بازده اوراق ده ساله خزانه داري امریکا که در اواسط هفته قبل به بیش از . اند که تقویت دلار در مقابل ین ادامه یابد بینی کرده درسالجاري، پیش

. دراین روزحجم معاملات دلاراسترالیا بالا بود و نرخ آن در مقابل دلار آمریکا افزایش یافت. باشد ترین سطح از اواسط ماه دسامبرتاکنون می درصد رسید که پایین83/2حدود 
نرخ دلار استرالیا، در برابر دلار امریکا تضعیف شده تر  این ارز در ماههاي گذشته بعد از اظهار نظر رئیس کل بانک مرکزي این کشور درمورد تمایل وي براي تضعیف بیش

  . بود
  

زیرا کاهش هاي جدید در ارزش سهام , طلا در روز دوشنبه براي سومین روز متوالی تقویت شد و به بالاترین میزان یک ماهه افزایش یافتبهاي  - بورس فلزات قيمتي
 در معاملات روز جمعه که به دلیل انتشار آمارهاي مأیوس کننده اشتغال آمریکا صورت پذیرفته بود، تداوم موجب افزایش خرید طلا به عنوان مامن گردید و به تقویت طلا

آمارهاي انجمن تولید . رخ داده است 2014درصد تقویت ارزش طلا از اول سال تا کنون به دلیل تضعیف ارزش سهام در اوایل سال  4گران بر این باورند که  تحلیل. بخشید
در این . تن رسید 141/392به  2013ماهه اول سال  11درصد افزایش داشت و در  7طلا در روز دوشنبه حاکی از آن است که تولید طلا در چین نسبت به سال ماقبل  کنندگان

  .گردیددرصد در هر اونس تضعیف  2/0اما بهاي پالادیوم . درصد در هر اونس تقویت شدند 3/0درصد و بهاي پلاتین  2/1روز بهاي نقره
  

روز دوشـنبه در پـی انتشـار اخبـار توافـق میـان ایـران و دولتهـاي غربـی و درخواسـت بـاراك اوبامـا رئـیس جمهـور آمریکـا از کنگـره                  -بورس نفت خـام  
دات از براي اجتناب از تشـدید تحـریم هـا علیـه ایـران و همچنـین ازسـرگیري تولیـد فـرآورده هـاي نفتـی توسـط لیبـی و عـلاوه بـر ایـن شـروع مجـدد تولی ـ                  

وزارت امــور خارجـه ایــران و اتحادیـه اروپــا روز یکشــنبه اعـلام کردنــد توافـق ایــران و شــش     . میـدان نفتــی دریـاي شــمال؛ بهــاي نفـت خــام کـاهش یافــت    
طـی هفتـه   تـر از انتظـار اشـتغال آمریکـا      افـت بهـاي آتـی بنـزین و قیمـت سـهام بـه دلیـل انتشـار آمـار ضـعیف           . ژانویه اجرایی خواهد شـد  20قدرت جهان از 

ــرار داد       ــی ق ــز تحــت فشــار نزول ــت را نی ــی نف ــی داشــت؛ قیمتهــاي آت ــأثیر منف ــن کشــور ت ــود اقتصــاد ای ــه بهب ــدواري ب ــر امی ــزایش . گذشــته کــه ب انتظــار اف
د سـرماي شــدی . سـوخت زمسـتانی بودنـد     موجـودي انبـار و شـروع مجـدد فعالیـت دو پالایشـگاه عمــده در آمریکـا از عوامـل تـأثیر گـذار بـر کــاهش قیمـت            

درصـد   1در ایـن روز بـیش از   . هـا مـوثر بـوده اسـت     هوا که در هفته گذشته باعث کـاهش تقاضـا بـراي سـوخت هواپیمـا و بنـزین شـده اسـت نیـز بـر قیمـت           
 در دریـاي شــمال  بـر بهــاي نفـت برنــت   » بــازارد«افــزایش تولیـد نفــت لیبـی و از ســر گیـري فعالیـت میــدان نفتـی      . از بهـاي آتـی بنــزین آمریکـا کاســته شـد    

  . دلار در هر بشکه برسد 15افت بیشتر بهاي نفت آمریکا باعث شد فزونی بهاي نفت برنت بر نفت آمریکا به بیش از . تأثیر منفی گذارد


انـداز سـود    روز دوشنبه پیشاپیش انتشار گزارش عملکرد مالی شرکتهاي حاضر در بورس آمریکا، با افزایش گزارشات منفی، نگرانی درمورد چشـم  – بورس وال استريت
شـرکت زیـر مجموعـه شـاخص      11شـرکت از   10. آوري شرکتها افزایش یافت و به تبع آن با احتیاط سرمایه گذاران در خرید سهام، شاخص هاي سهام امریکا تضـعیف شـد  

نگرانـی و اضـطراب   . د نزولـی قـرار داده انـد   ، در گزارش پیش از اعلان رسمی خود در فصل جاري، پیش بینی ها در خصوص میزان سودآوري را مورد تجدی ـ500پی  اند اس
در این روز حجم معاملات زیاد بود . ، بپردازند500گذاران نشانگر آنست که تمایل دارند مبلغ بیشتري را براي پوشش بیمه اي در مقابل احتمال افت شاخص اس اند پی  سرمایه

در پایـان معـاملات شـاخص هـاي میـانگین      . میلیارد سهم بوده اسـت  44/6جاري تاکنون  ملات از اول سالمیلیارد سهم معامله گردید درحالیکه میانگین حجم معا 1/7بطوریکه 
  .واحد رسیدند 304/4113و  2/1819،  94/16257واحد کاهش به سطوح  36/61و  17/23، 11/179و نزدك هرکدام به ترتیب با  500پی اند صنعتی داوجونز، اس

  
واحد رسید که نسبت به    9/87112به رقم  1392دي ماه  23شنبه  دار تهران شاخص کل قیمت سهام در روز دوبورس اوراق بها به گزارش سازمان

 .داشت افزایشواحد  8/1708به میزان  1392دي ماه  22شاخص کل روزیکشنبه 
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 

  نوع فلز
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9کهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه   بان (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

بـوده اسـت،   » وريمرحله مهم و ضـر «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  من کاملاً می دانم که این راه حل : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

ترسـی  بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دس    EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. دولتی استشکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد 

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

ن مرحلـه  چون این گـام اولـی  . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  تمايل پرتغال برای مزايده فروش اوراق قرضه قبل از پايين يافتن زمان برنامه نجات مالی
  

کند  بینی می تغال پیشداري پر ایزابل کاستلو برانکو، وزیر خزانه - )23/10/1392( 2014ژانویه  12رگزاري بلومبرگ خب
امکان فروش اوراق قرضه از طریق مزایده تا قبل از پایان برنامه کمک مالی به آن کشور در اواسط ماه مه، فراهم خواهد 

نجات مالی اتحادیه اروپا ) میلیارد دلار 107(میلیارد یورویی  78پرتعال در تلاش است با نزدیک شدن به پایان برنامه . شد
اوراق قرضه  دولت پرتغال براي فروش. لمللی پول، بتواند دوباره به بازارهاي بدهی دسترسی کامل پیدا کندو صندوق بین ا

میلیارد یورو اوراق قرضه پنج ساله را بفروش  25/3اي که هفته پیش از این طریق  به سیستم بانکی متکی بوده است به گونه
به منظور  یکشورهاي اروپای. نیز اقدام به فروش اوراق قرضه نموده بود 2013این کشور در ماههاي ژانویه و مه . رساند

پرتغال پس از . یرند ار اوراق بهاردار جدید، از کمک بانکها در جهت افزایش تقاضا بهره میافزایش تقاضا در زمان انتش
متوقف نمود، اما به برگزاري مزایده  2013فروش اوراق قرضه را تا ژانویه  2011تقاضاي دریافت کمک مالی در سال 

، برنامه ریزي نموده ]ش اوراق قرضه دولتیهاي فرو ترتیب دهنده برنامه[ پی سی جی مؤسسه آي. اوراق بهادار ادامه داد
وزیر خرانه داري . میلیارد یورو اوراق قرضه را از طریق مزایده به فروش برساند 25/1ژانویه معادل  15است که در تاریخ 

برانکو ضمن بیان این موضوع اظهار  .پرتغال اعلام نمود که هنوز درخصوص سررسید این اوراق تصمیم گیري نشده است
وي افزود حاشیه نسبتاً مناسب نقدینگی به . ت که بدلیل وجود نقدینگی، فشار و محدودیتی در این زمینه وجود نداردداش

هاي موجود را بدقت ارزیابی نماییم و روشن است که به انتشار اوراق قرضه  ما اجازه می دهد که تمام فرصت ها و موقعیت
آخرین اوراق قرضه فروخته .نظم براي انتشار اوراق مذکور را از سر بگیریمتمایل داریم و علاقمندیم دوباره یک برنامه م

در همان ماه بازدهی اوراق مذکور در بازار . درصد مواجه بود 669/5ساله در ماه مه با بازدهی  10شده پرتغال با سررسید 
ژانویه سال  10در . آن زمان بود تا 2010درصد رسید که پایین ترین میزان بازدهی از سال 16/5ثانویه با کاهش به سطح 

ساله  10گذارانی که به دلیل فزونی بازدهی اوراق  تقاضاي سرمایه. درصد بود 37/5جاري بازدهی اوراق ده ساله پرتغال 
پرتغال بر اوراق قرضه آلمان به نگهداري اوراق پرتغال تمایل داشتند، در هفته گذشته به پایین ترین سطح سه سال اخیر 

به گفته برانکو، سرمایه گذاران به خوبی خود . رلند و اسپانیا نیز در هفته گذشته اقدام به فروش اوراق قرضه نمودندای. رسید
، ایرلند اولین کشوري بود که ماه گذشته از 2009از زمان شروع بحران بدهی اروپا در سال . را با این عرضه ها وفق دادند
ست شش ماه قبل از آنکه پرتغال بسته نجات مالی را دریافت نماید، در نوامبر این کشور در. برنامه نجات مالی خارج شد

درحالیکه اوراق بهادار پرتغال توسط موسسات رتبه بندي . میلیارد یورویی را دریافت نموده بود 5/67کمک مالی  2010
دارد، اوراق بهادار ایرلند توسط موسسه  قرار» گذاري سرمایه«تر از رتبه  بین المللی فیچ، مودیز و استاندارد اند پورز پایین

میلیارد دلار سفارش  11فروش اورق قرضه در هفته گذشته حدود . رتبه بندي گردیده است» ارزش بی«مودیزدر سطح 
درصد از اوراق فروخته شده را  62سی پی، مدیران دارایی  یبراساس اعلام آژانس آي ج. خرید را به خود جذب کرد

3درصد و بانکهاي مرکزي  16هاي بازنشستگی  اي و صندوق ین در حالی بود که شرکتهاي بیمها. خریداري نمودند
درصد از اوراق فروخته شده را  12گذاران ساکن در پرتغال نیز  سرمایه. درصد خرید اوراق را به خود اختصاص دادند

ق قرضه دلاري وجود داشته باشد و این برانکو اظهار داشت شاید تمایل به در نظر گرفتن فروش اورا. خریداري نمودند
ژانویه  9میزان افزایش فروش اوراق قرضه در . تواند به عنوان یک فرصت و عنصر متنوع سازي تلقی گردد موضوع می

پرتغال . میلیارد یورو می باشد را تأمین کرد 7که حدود  2014تقریباً نصف میزان نیازي هاي مالی تخمینی پرتغال در سال 
64/6دسامبر  3روج از برنامه نجات مالی بدون نیاز به استفاده از کمک مالی دیگر است و بدین منظور در تاریخ بدنبال خ

2018و  2017به  2015و  2014سالهاي  میلیارد یورو اوراق قرضه به منظور به تعویق انداختن باز پرداخت اوراق با سررسید
بینی دولت این است  اري لزومی به مبادله اوراق دیگري نمی بیند و پیشبرانکو اظهار داشت که براي سال ج. مبادله کرد

با وجود آنکه پرتغال . که نسبت بدهی به تولید ناخالص داخلی پرتغال در سال گذشته به بالاترین سطخ خود رسیده است
یر آن کشور ساله خارج شد، پدرو پاسوس کولهو، نخست وز 25از رکود طولانی مدت  2013در سه ماهه دوم سال 

میلیارد  2/3حدود  2014مجبور است به منظور دستیابی به هدف تعیین شده در برنامه نجات مالی، مخارج دولتی را در سال 
  .بیشتر متکی به افزایش مالیاتها بود 2013مخارج دولت پرتغال در سال . یورو  کاهش دهد
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