
روزسه شنبه انتشار آمار افزايش حجم خرده فروشي امريكا و همچنين رسيدن كسري حساب جاري ژاپن به بالاترين سطح موجب شد كه نرخ دلار  -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
بعد ازگزارش وزارت بازرگاني آمريكا در خصوص افزايش بيش . اين درحالي بود كه اظهارات مختلف مقامات بانك مركزي اروپا باعث شد نرخ يورو تقريباً ثابت بماند. ين تقويت شود در برابر

وزارت . هفته گذشته در تضاد بود، نرخ دلار بعد از دو روز تضعيف، تقويت گرديداز انتظار هزينه هاي مصرف كنندگان امريكايي در ماه دسامبركه با گزارش آمارضعيف اشتغال اين كشور در 
بيني كلي  درصد افزايش يافته است، درحاليكه پيش 7/0بازرگاني امريكا اعلام كرد حجم خرده فروشي هاي ماه گذشته به استثناي فروش اتومبيل، بنزين، كالاهاي ساختماني و خدمات غذايي 

نگرانيهاي موجود در مورد ين با انتشار آمار بالاترين كسري حساب جاري دولت ژاپن در ماه . قابل ذكر است كه آمار ماه نوامبر هم مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت. بود درصدي 3/0افزايش 
بيني  رنماي متفاوت سياست پولي امريكا درمقايسه با ژاپن و اروپا، بيشتر بانكها پيشباتوجه به دو. نمايد نوامبر تشديد شد، زيرا كسري تجاري بالاي اين كشور بر تراز پرداختهاي آن فشار وارد مي

بعد از اظهار نظر ايوالد نوتني عضو شوراي حكام بانك مركزي اروپا درخصوص رشد صعودي حيرت آور اين منطقه، برخلاف نگرانيهاي . كنند كه روند نوسانات سالجاري دلار صعودي باشد مي
 . درصد تقويت شد 08/0در پايان روز نرخ يورو در برابر دلار . ته گذشته مقامات اين بانك، نرخ يورو درمعاملات اوليه اين روز به بالاترين سطح دوهفته اي خود دربرابر دلار رسيدابراز شده هف

  
. درصد تضعيف شد 1لگرم كننده افزايش فروش خرده فروشي ماه دسامبرآمريكا، حدود بهاي طلا در روز سه شنبه به دليل تقويت قيمت سهام ناشي از انتشار آمارهاي د -بورس فلزات قيمتي

درصدي بهاي  3گران براين باورند كه تقويت  تحليل. گذاران چيني، قيمت طلا به بالاترين سطح يك ماهه خود نزديك شد البته در اوايل معاملات، به دليل فزوني تقاضاي فيزيكي از سوي سرمايه
تضعيف روزسه شنبه بهاي . درصد تضعيف شد كه دليل آن تقويت قابل ملاحظه ارزش سهام بود 28درسال گذشته قيمت طلا . از تضعيف ارزش سهام ناشي شده است 2014يل سال طلا در اوا

آمار مايوس كننده اشتغال غير كشاورزي، در . ارتقا داده بود، معكوس نمودطلا، روند تقويتي آن در روزهاي قبل را كه به بالاترين سطح يك ماهه رسيده و تقاضا براي طلا به عنوان يك مامن را 
درصدي بهاي طلا شده بود به طوريكه گمانه زني ها پيرامون عملكرد محتاطانه بانك مركزي آمريكا براي كاهش تدريجي سياست هاي انبساطي  3معاملات سه روز قبل باعث تقويت بيش از

تار نموده و هم رد ضعيف بعضي از بازار هاي سهام در آغازسال جديد موجب تقويت بهاي طلا گرديد كه  معمولاً به عنوان مامن در شرايط افزايش قيمت ها رفاز طرفي عملك. قوت گرفته بود
جديد چيني و خريد طلا براي اعطاي هديه، ترقي قابل تقاضاي فيزيكي چين براي طلا از اول ماه جاري به مناسبت حلول سال . چنين به صورت جايگزين در سرمايه گذاري سهام عمل مي كند

  . درصد در هر اونس تضعيف شدند 4/0درصد و پالاديوم  2/1پلاتين , درصد  1/1در اين روز بهاي نقره . ملاحظه اي نمود
    

از تقويت اقتصاد آمريكا به سرراست كردن حسابهاي خـود پرداختنـد در حاليكـه     گذاران در ميان بروز علائمي شنبه بهاي نفت خام آمريكا افزايش يافت زيرا سرمايه روز سه -بورس نفت خام 
اعلام خبرآغاز مذاكرات نهايي ايران و قدرتهاي غربي در ماه . بهاي نفت خام برنت در معاملات كم حجم خود به دليل افزايش عرضه نفت از ليبي و انتظار بازگشت نفت ايران به بازار تضعيف شد

هـزار   600از سوي ديگر پس از ماهها وقفه در صادرات نفت ليبي، صادرات نفـت ايـن كشـور حـداقل بـه      . بازگشت نفت ايران به بازار و افزايش عرضه جهاني نفت را تقويت نمود فوريه، احتمال
تقويت بهاي نفت آمريكا موجب شـد تفـاوت بهـاي دو نفـت پايـه      . صله زيادي داردشد، فا ميليون بشكه در روز كه در ماه ژوئيه صادر مي 2/1بشكه در روز افزايش يافته است؛ البته هنوز از ميزان 

ميليـون بشـكه    1/4آمار منتشره توسط مؤسسه انرژي آمريكا نشان داد كه ذخاير هفتگي نفـت خـام آمريكـا بـه     . دلار برسد 75/13دلار كاهش يابد و به  1برنت و آمريكا نسبت به روز قبل بيش از 
 . زار واكنش اندكي به اين خبر نشان داداما با. رسيده است

  
صـادي، شـاخص   روز سه شنبه در پي اعلام افزايش شاخص خرده فروشي امريكا در ماه دسامبر و به تبع آن كاهش نگراني ها در خصوص احتمال كند شدن رشـد اقت  – بورس وال استريت

 2/3ايـن معاملـه   . درصـد افـزايش يافـت    4/2وز پس از اعلام برنامه ريزي آن شركت براي خريد شركت نست لبـز،  در اين روز ارزش سهام شركت گوگل يك ر. هاي سهام امريكا تقويت شدند
. افزايش ارزش شركت گوگل تاثير بـه سـزايي در رشـد شـاخص نـزدك در ايـن روز داشـت       . ميليارد دلاري نويد كسب  يك خط توليد درآمد زا و يك تيم طراحي متبحر را به گوگل مي دهد

ارزش سـهام شـركت   . درصد بيش از ميزان پيش بيني شده توسط اقتصاددانان بود 3/0درصد نسبت به ماه پيش از آن رشد داشته است و اين ميزان  7/0خرده فروشي امريكا در ماه دسامبر  شاخص
و  500پـي  انـد  در پايان معاملات شاخص هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس. د تقويت شددرص 3جنرال موتورز در پي اعلام تقسيم سود سهام سه ماهه اول سال،  براي اولين بار در شش سال اخير، 

  . واحد رسيدند 016/4183و  88/1838، 86/16373واحد افزايش به سطوح  712/69و  68/19، 92/115نزدك هركدام به ترتيب با 
  
  

واحـد رسـيد كـه نسـبت بـه شـاخص كـل           6/87102بـه رقـم    1392دي مـاه   24قيمت سهام در روز سه شـنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل  -بورس اوراق بهادار 
  .واحد كاهش داشت 3/10به ميزان  1392دي ماه  23روزدوشنبه 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)بانكداري اروپـا  ، مؤسسه )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

د كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار دا

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . شوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت د: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. امل مي شودبه وجوه بانكي را نيز ش

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. بانكي اروپايي است رفتن به سوي اتحاديه

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  . کند بيني مي درصد کاهش ارزش روبل براي دستيابي به رشد اقتصادي را پيش ۶,بانک اچ اس بي سي 
ي كننـدگانبين ـ يك اقتصاد دان ارشد روسي كـه از بزرگتـرين پـيش    -) 1392/ 24/10(  2014ژانويه 14خبرگزاري بلومبرگ 

درصـد در مقابـل دلار آمريكـا تضـعيف 6اظهار داشت احتمالاً روبل روسيه در سالجاري بيش از  ،نرخ ارز محسوب مي شود
الكسـاندر مـوزارف. باشند خواهد شد زيرا سياست گذاران روسي در صدد تحريك رشد اقتصاد در حال ركود آن كشور مي

سي مي باشد و در طـي ال سي هلدينگ پي بي اس كه اقتصاددان ارشد بخش روسيه و كشورهاي مشترك المنافع در موسسه اچ
بيني نمود كه نرخ پيش ،ها را در خصوص نرخ برابري دلار در مقابل روبل ارائه كرده است بيني ترين پيش دوسال گذشته دقيق

تاروبل تضعيف خواهد شد و  40/35روبل بود، تا پايان سال به هر دلار  33/ 0270ژانويه سال جاري هر دلار  10روبل كه در 
وي افـزود در شـرايطي كـه اوراق قرضـه يـورويي آن كشـور از جـذابيت. كاهش ارزش بيشتري خواهـد داشـت   ،2015سال 

روسيه كه بزرگترين صادر كننده انرژي دنيا محسوب. باشد بينانه نمي هاي روبل خيلي خوش برخوردار است، چشم انداز بدهي
تـا كنـون رنـج 2009صاد اين كشور از كند ترين رشد اقتصادي از سـال  اقت. مي شود، درصدد ارتقاي بهبود اقتصاد خود است

پنج برابر بيشتر از نرخ تورم حوزه يورو و آمريكا بوده و مازاد حساب جاري آن در نـه ماهـه اول سـال ،برد و نرخ تورم آن مي
بهره وري نيروي كـار آن ،براساس اظهارات رئيس جمهور روسيه در ماه گذشته. يافته است درصد كاهش 50بيش از  ،2013

پـذيري اين امر به معناي آن اسـت كـه بـراي حمايـت از رقابـت     . كشور دو الي سه برابر كمتر از اقتصاد هاي توسعه يافته است
براسـاس. اقتصاد روسيه نياز است كه روبل تضعيف شود و بـراي حفـظ مـازاد حسـاب جـاري بايـد رشـد واردات مهـار شـود         

گذاري، خالص خروج سرمايه ادامه خواهد يافت و نيازمند مازاد قابـل ملاحظـه يه وشرايط سرمايهوضعيت كنوني اقتصاد روس
بيني نمود كه خالص خروج سرمايه از اين كشور در پيش ،بانك مركزي روسيه در نوامبر سال گذشته. حساب جاري مي باشد

ميليـارد دلار در سـال 30ك در شش سال گذشته حـداقل  بر اساس آمارهاي اين بان. ميليارد دلار باشد 55احتمالاً  ،2013سال 
ميليارد دلار بود در مـدت 5/61برابر با  2012مازاد حساب جاري كه در نه ماهه اول سال . خروج سرمايه صورت گرفته است

30ري بـه  مازاد حساب جا ،موزارف پيش بيني مي كند كه در سال جاري. ميليارد دلار تنزل يافت 1/29مشابه سال گذشته به 
5/6قيمت هاي مصرف كننده در ماه دسامبر نسبت به سـال گذشـته  . درصد از توليد ناخالص داخلي برسد 5/1ميليارد دلار ويا 

نـرخ تـورم سـالانه. بود 2013درصد افزايش يافت كه نيم درصد بيشتر از سقف محدوده هدف بانك مركزي روسيه در سال 
درصد در سـال جـاري مـي 5سياست گذاران روسي در صدد  تعيين محدوده هدف . ددرصد بو 2/1در آمريكا در ماه نوامبر 

امـا سـورن هتلـر، تحليـل گـر. تغييـر موضـع داده انـد    2015گذاري نرخ تورم در سال  باشند زيرا از مديريت نرخ ارز به هدف
دارد، معتقد اسـت ممكـن اسـت بـه كنندگان ارز بلومبرگ در رتبه دوم قرار بيني بندي پيش اقتصادي بانك دي زد كه در رتبه

روبل در سه ماهه اول تحت فشار ،گذاران دليل تأثير كاهش حجم سياست هاي پولي انبساطي بانك مركزي آمريكا بر سرمايه
كمـي تقويـتاين ارز ، باشد؛ اما به علت بهبود اعتماد عمومي ناشي از خروج بزرگترين بانك هاي مركزي از وضعيت بحران

برگ، معتقد است روبل با موانعمرل پاراسكواس، اقتصاددان ارشد گروه بانكي لويدز و سومين نفر فهرست بلوكا. خواهد شد
اي همچون كاهش سياست هاي انبساطي بانك مركزي آمريكا و تقليـل سـاختاري مـازاد حسـاب جـاري روبـرو ظهحقابل ملا

روبـل برسـد و افـزود عـدم تمايـل بانـك مركـزي 70/32بـه  بيني نمود كه نرخ برابري روبل در مقابل دلار  وي پيش. باشد مي
بررسـي رونـد. روسيه به كاهش نرخ بهره در ماههاي اخير و تداوم دخالت در بازار ارز موجب تقويت ايـن پـول خواهـد شـد    

ا نقـضتغييرات روبل نشان مي دهد كه در شرايطي كه قيمت نهايي ماهانه اين ارز در برابر دلار آمريكـا سـقف چهـار سـاله ر    
روبـل مـي 9988/32ساله روبـل، نـرخ هـر دلار     4در حال حاضر بالاترين سطح .  نمايد، با ريسك تضعيف مواجه خواهد شد

رتبه اعتباري روسيه را ،گذاري موديز مؤسسه خدمات سرمايه. رخ داده است 2008 - 2009هاي  باشد كه پس از تضعيف سال
Baa1،گويـد ايـن وزيـر اقتصـاد روسـيه مـي    . شـود  گذاري محسوب مـي  ين درجه سرمايهتعيين كرده كه رتبه سوم از پايين تر

رشد توليد ناخالص داخلي اين كشور در سه ماهـه سـوم سـال گذشـته. كشور نيازمند بخش هاي اقتصادي كارا و مدرن است
بيني مي كند رشـد سي پيش يب اس گر موسسه اچ اما تحليل. درصد بوده كه با روند سه ماه منتهي به ژوئن منطبق بوده است 2/1

كند كه ريسك هاي بزرگتري وجود دارند كه ممكـن اسـت درصد باشد اما خاطر نشان مي 2معادل  ،2014اقتصادي در سال 
  .باعث شوند حتي اين مقدار رشد هم تحقق نيابد
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