
درهفته ين ژاپن و فرانک سوئيس بدليل سير نزولـي قيمـت دارايـي هـاي مـالي در      .اندک بودو فرانک سوئيسنوسان دلار آمريکا در برابر ينروز دوشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
 ٢حـدود  روز کـاري گذشـته    ٣در راکـه  دلار آمريکا سير نزولي انتظار کاهش بيشتر سياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو در اين هفته،  .بازارهاي نوظهور، به عنوان ارزهاي مأمن تقويت شده بودند

بازارهـاي   از ،پـايين نگـه داشـتن نرخهـاي بهـره      دربحران ارزي آرژانتين و توانايي بانـک مرکـزي ترکيـه    در مورد بدليل نگراني بيشتري گذاران  اگر سرمايه .متوقف نموددرصد تضعيف شده بود؛ 
در مقطعـي از روز در برابـر   ساله خزانه داري آمريکا بدنبال تضعيف هفته قبل، کمک کرد تا دلار آمريکـا   ٢تقويت مجدد بازده اوراق  .تضعيف خواهد شد تردلار آمريکا بيش خارج شوند؛نوظهور 

براي رشد در شرايط اقتصاد آمريکا کفايت قدرت ها درمورد رديدتافزايش  باعثآمار ضعيف تر از انتظار فروش خانه هاي نوساز آمريکا در ماه دسامبر اما انتشار  افزايش يابد، ٩٣/١٠٢ ين تا سطح
در ايـن روز ارزهـاي بازارهـاي نوظهـور از     . سبب شد دلار آمريکا از بالاترين سطح روز کاري در برابر ين ژاپن و فرانک سوئيس افت نمايـد  و رديدگسياستهاي فوق انبساطي فدرال رزرو کاهش 

. بعيد به نظر مي رسد بحرانوقوع آني  نددمعتقگران  تحليلبيشتر اما  ، نگران بودندگذاران از اينکه رکود دراين بازارها مي تواند منجر به بحران کامل گردد سرمايه .تضعيف شدندترکيه تا آرژانتين 
حمايت از پزودر بـازار آزاد ايـن ارز را بـه سـمت بزرگتـرين      فته گذشته با کاهش دولت آرژانتين نيز ه. در ترکيه بازرسي فساد مالي، دولت اردغان را در يکي از بزرگترين تهديدها قرار داده است

محـدود شـدن   .  کاهش سياستهاي انبساطي فدرال رزرو نيز باعث تشويق وجوه به بازگشـت بـه آمريکـا از بازارهـاي نوظهـور شـده اسـت       .  تاکنون سوق داده است ٢٠٠٢سقوط از بحران مالي سال 
در مقابل دلار نسـبت  نرخ يورو  .دولت چين تلاش دارد رشد وامدهي پر ريسک را کاهش دهد. ز نگراني در مورد بروز رکود احتمالي در اين کشور را افزايش داده استشرايط اعتباري در چين ني

 رسـيده  تـا کنـون   ٢٠١١سطح خود از ژوئيـه   بالاتريندر ماه ژانويه به ن کشور ايتجاري اعتماد آلمان نشان داد شاخص  IFOآمار به روز قبل تقريباً ثابت بود اما نسبت به بازار اروپا تقويت شد زيرا 
  .کند ت ميياحکتوسط بزرگترين اقتصاد اروپا  ٢٠١٤آغاز مستحکم سال و از است 

  
 بالاترين سطح به ،کنگ هنگ ن ازيچ يطلا واردات شيافزابهاي اين فلز در مقطعي از روز به دليل انتشار آمار . شد فيتضع درصد کحدود ي دوشنبه روز در طلا يبها -بورس فلزات قيمتي

کرد، باعث  مي بيترغ جويانهسود هاي انجام فروشگذاران را به  سرمايه که کايآمري مرکز بانک مهمي استيس پيشاپيش نشست هاي زني گمانه و سهام بازارتضعيف  رسيده بود؛ اما خود ماهه دو
 .باشد دسامبر ماه در اوراق نيا ديخري دلار ارديليم ۱۰ کاهش زانيم از شتريب, از سوي فدرال رزرو آمريکا خزانه اوراق ماهانه ديخري انبساط استيکاهش س رود مي انتظار. دقيمت طلا ش کاهش
افزايش داشته و  درصد ۲۴ماقبل  ماه به نسبتدر ماه دسامبر  کنگ هنگ ن ازيچ يطلا وارداتخالص . کرد خواهد کار به آغاز شنبه سه روز در, فدرال باز بازار تهيکم روزه دوي استيس اجلاس

 از درصد ۲ اي و دلار ۲۵ حدود در گرانبها فلزاين  ،ديک شود اما در پايان وقتدلار در هر اونس نز ۱۲۸۰اين امر موجب شد بهاي طلا به  .ديرسان تن ۱۱۵۸ رکورد بهرا ۲۰۱۳ سالرقم واردات 
  . شدند فيتضع اونس هر در درصد ۹/۱ وميپالاد و درصد ۳/۱ نيپلات ,درصد ۴/۱ نقرهي بها روز نيا در. دموسطح طي روز خود افت ن نيبالاتر

 
   

از . بهای نفت خام شدباعث تضعيف  کشورها، آنبراي  ضعيفرشد اقتصادی بيني  احتمال کاهش تقاضاي بازارهای نوظهور به دليل پيش ازگذاران  سرمايهروز دوشنبه نگرانی  –بورس نفت خام 
 .اند ، تضعيف شدهميليارد دلار ديگر ١٠به ميزان  رزرو امريکا قرضه توسط فدرالبدليل نگرانی پيرامون کاهش رشد اقتصادی چين و انتظار کاهش خريد اوراق جهان سهام بازارهای هفته گذشته 

تر از انتظار در هفته  گران معتقدند نگراني از رشد اقتصادي چين به دنبال انتشار اطلاعات ضعيف تحليل. جلسه سياستی فدرال رزرو در روزهای سه شنبه و چهارشنبه هفته جاری برگزار خواهد شد
درصد  ٤/٧ به ٢٠١٣درصد در سال  ٧/٧از  چينرشد توليد ناخالص داخلی  دارندنتظار ، آنان انظرسنجی خبرگزاری رويترز از اقتصاددانانطبق . گذشته، بر بهاي نفت برنت تأثير منفي داشته است

در اين روز بهای . شرقي اين کشور، باعث افزايش بهاي داخلي نفت آمريکا شده است نفت از شمال گستردهبيني دو هفته سرما در منطقه ميدوست آمريکا و انتقال  پيش .کاهش يابد ٢٠١٤در سال 
ترين سطح در بيش از دو ماه اخير  دلار در هر بشکه رسيد که پايين ٤٧/٩رنت به نفت امريکا با کاهش به دلار کاهش يافت و فزونی بهای نفت ب ٩٢/٠و  ١٩/١نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب 

  .است
  

شاخص  .شدروند نزولي شاخصهاي سهام از سياستهاي انبساطي خود باعث تداوم عقب نشيني هاي فدرال رزرو آمريکا براي  برنامهدرمورد  نگرانيهاافزايش دوشنبه  روز-بورس وال استريت
 عامل ديگر تضعيف .از نگراني در مورد بازارهاي نوظهور نشأت گرفتشروع شد که تضعيف بازار سهام از اواخر هفته گذشته . تضعيف شدسومين روزمتوالي  رايبدر اين روز  ٥٠٠ اندپي اس

عملکرد را داشت و بدترين دراين روز  ٥٠٠ اندپي استکنولوژي شاخص . ماه دسامبر بود درامريکا  جديدخانوار شاخصهاي سهام در اين روز، آمار کاهش بيش ازحد انتظار فروش خانه هاي تک 
 شرکت کاترپيلار اما سهام. درصد تضعيف بيشترين کاهش ارزش در روز دوشنبه را داشتند ١/٢درصد کاهش و سهام شرکت ماکروسافت با  ٢سهام شرکت گوگل با  .يک درصد تضعيف شد

آمار فروش کمتر از بعد از انتشار  .تقويت شددرصد  ٩/٥ سهام آن ،بعد از انتشارگزارش سود فصلي بهتر ازحد انتظار اين شرکت. محدودکرد را داوجونز و ٥٠٠ اندپي اسشاخصهاي  نزولي روند
 ٥٦/٤٤و  ٧٣/٨، ٢٣/٤١و نزدک هرکدام بترتيب با  ٥٠٠اندپي  شاخصهاي ميانگين صنعتي داوجونز، اسدر پايان روز . تضعيف شد درصد ٧/٥سهام شرکت اپل تعطيلات،  درآيفون بازار  انتظار

  . رسيدند واحد ٦١/٤٠٨٣و ٥٦/١٧٨١، ٨٨/١٥٨٣٧واحد کاهش به سطوح 
  

واحد رسيد که نسبت به ٤/٨٠٨٦١به رقم  ١٣٩٢ماه  بهمن  ۷به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه  -بورس اوراق بهادار 
 .واحد کاهش داشت ٢/١٠٤٤به ميزان  ١٣٩٢ بهمن ماه  ٦شاخص كل روزيک شنبه 

)دلار(لندن  قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس
 نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيومتاريخ

 ٢٠٠٨ ٢٢٠٠٠ ١٧١١٧٢٣٥٢١٣٦١٤٢٦٠ ٢٠١٤ژانويه    ٢٧دو شنبه
 ٢٠١٩ ٢٢١٢٥ ٥٠/١٧٢٦٧٢٤٠٥٠/٢١٤٥١٤٥٥٥ ٢٠١٤ژانويه   ٢٤ جمعه

    
 ، ارزهاي عمده، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ 

  ارز و فلزاتانواع 
 قيمتي

  نرخ سپرده ٢٠١٤ژانويه ٢٧شنبه دو ٢٠١٤ژانويه٢٤جمعه
 نيويورك لندننيويوركلندن ماهه سه

 ١٣/٠****  ٥٣٩٩٤/١ -٥٤٣٠٥/١- *حق برداشت مخصوص 

 ٢٧٦/٠ ٣٦٧٣/١ ٣٦٩٠/١٣٦٧٧/١٣٦٧٠/١*يورو
 ٥٢٠/٠ ٦٥٨٥/١ -٦٤٨٤/١- *ليره انگليس

 ٠٢٣/٠ ٨٩٦٣/٠ -٨٩٤٣/٠- فرانك سوئيس
 ١٤٥/٠ ٥٥/١٠٢ ١٠٢٣٠/١٠٢٥٥/١٠٢ين ژاپن

 ٢٣٦/٠ - --- بهره دلار
 --١٢٦٧٥١/١٢٦٤12۶۰۵۰125369طلا

 --١٩/٢٠٧٩/١٩۱۹831958نقره

 -- ٢٥/١٤٠٥ ١٤٤٣٩٩/١٤٢٣1421پلاتين
 -- ٧٢/٩٥***  ٦٩/١٠٦**٦٤/٩٦***٨٨/١٠٧** نفت خام

 -- ٠٤/١٠٥٦٢/١٠٤ سبد نفت اوپك

 نرخ بهره هفتگي****نفت خام پايه آمريكا ***نفت خام برنت انگليس         **هر واحد به دلار آمريكا   *         
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

مقابـل خـود    اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع    . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

تمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اع

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : به خود به رويترز گفتوي در مصاحبه روز چهارشن. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . نمـاييم   ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . ز اسـت براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـا 

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

ن حـوزه يـورو   رهبـرا » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .ستسراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپا
  

   ها بحران شيوع مشکلات در بازار هاي نوظهور به دليل افزايش

درکه شـديدترين از نـوع خـود    نوظهور  يبازار ها تضعيف اخير پول کشورهاي ,) ۴/۱۱/۱۳۹۲( ۲۰۱۴ هيژانو ۲۴بلومبرگ  يخبرگزار

اسـت يانبسـاط  يپـول  يها سياستنشيني بانک مرکزي آمريکا از  عقب يثيرات منفأتنشاندهنده تداوم  گذشته بوده است، پنج سال يط

روزدر  يجنـوب  يقايآفرخود رسيده و نـرخ رانـد  تاريخي ترين سطح  پايينبه ره ترک يل .ده استتشديد ش يو مال ياسيس يثبات يبکه با

يت هـا ي ـبا کاهش حما ينيگذاران آرژانت استيس. است هف شديتضع راند۱۱به هر دلار  تاکنون ۲۰۰۸براي اولين بار از سال  ژانويه ۲۳

در برخـي از گـذاران  هيسـرما  .بطور غيرمنتظره اي تضعيف گرددسال،  ۱۲در طي  ا بيشترين کاهشاجازه دادند پزو ب, در بازار ارزخود

بحـران يدر پ ـکـه   يجنـوب  يقـا ين و آفريچ ,هند ،هيروس ,ليبرز. دست داده اند از را اعتماد خود ,بزرگترين کشورهاي در حال توسعه

پـس از گـزارش .شـوند  يا محسـوب م ـ ي ـدن يثبـات مـال   يبرا يديون تهداکن ,به عنوان موتور رشد جهان عمل کردند ,۲۰۰۸سال  يلما

نياول ـ ين بـرا يچ ـات کارخانـه اي  دي ـاحتمال کـاهش تول از  يکه حاک,ژانويه ۲۳اکونوميک در روز ت يو مارک يس يب اس اچ اتسسؤم

.شـد ف يتضـع  هـاي در حـال توسـعه    پـول کشـور  ، دامن مـي زد در خصوص از دست رفتن شتاب رشد  ينگرانو به  شش ماه بود يبارط

از جمله راند آفريقاي جنوبي، رئال برزيل ,باشند ين ميچ يبر تقاضا يمتک بها که کننده مواد اوليه گران صادر يپول کشورهاتضعيف

تـرين براي حفظ موجودي ذخاير خارجي که بـه پـايين  آرژانتين  يبانک مرکز. تداوم يافتژانويه  ۲۴روز و پزوي شيلي و آرژانتين در 

ا کـه ازري پول هاي اعلام کرد که کنترلژانويه  ۲۴اين بانک در  .نموده استرا محدود فروش دلار خود رسيده است، سطح هفت ساله

بـه ونـزوئلا دولت  .پس انداز آغاز خواهد شد يد دلار براينده خريو از هفته آ ه استلغو نمود ،اعمال شدهن کشور يدر اش يو سال پد

زاني ـم. اسـت  کـاهش داده  را يم خارجيمستق يگذار هيسرما ورود و مايهواپط يد بليخر يبرا يپول ملارزش  ,ژانويه۲۲طور رسمي در

ش ازيدر ب ـ يبانک مرکز يزيبدون برنامه ردخالت ن ياول ,هيدر ترک .باشد يم هسال ۱۰سطح ترين  پايينن کشور در يا ين المللير بيذخا

بانـک. ف شـد يتضـع  يا زان قابـل ملاحظـه  ي ـبـه م ره ي ـلنبـود و   يکافه ژانوي ۲۴ ره دريف قابل ملاحظه ليتوقف روند تضع يبرا ,دو سال

مشـکلات ايـن بانـک بـرايدر خصوص  ينگرانباعث افزايش  و نمود يه خوداريپا يش نرخ هاياز افزا, يدر هفته جار هيترک يمرکز

از سـپرده هـاي بانـک هـاي به غيره يترکذخيره ارزي  ,گروپ يتيطبق گزارش موسسه س .افزود يحساب جار يها يکسر ين ماليتام

ين ـيش بيپـول پ ـ  ين الملل ـيصندوق ب .باشد يم يم واردات کافين کماه ويپوشش  يفقط برا مي باشد کهارد دلار يليم ۳۳حدود تجاري

تـاکنون ۲۰۰۱از سـال   ترين سـطح  پايينشرفته به يپ ينوظهور بر اقتصاد ها يبازارها يرشد اقتصاد در سال جاري فزونيکرده است که

انداز رشد چشم بيني کرد و پيشدرصد  ۱/۵را  يدر سال جار در حال توسعه يشورهاک يه رشد اقتصاديژانو ۲۱در صندوق ن يا .رسدب

يارد دلاريليهزار م ۸/۴ يکردن بده مهار براين يچ تلاش. ارتقا داد درصد۲/ ۲درصد ماه اکتبر به  ۲شرفته را از يپ يکشورها ياقتصاد

يرس ـباز ياز طرف ـ. است شدهن کشور يدر اي چشم انداز رشد اقتصاد درمورد ينگرانباعث افزايش  ،يبانکمؤسسات مالي غير دربخش

سـلب وجـب  ملنـد  ين و تايدر اوکـرا  ياسين اعتراضات سيه را تحت فشار قرارداده است وهم چنير ترکينه نخست وزيکه کاب يفساد مال

پس از تصويب قانون سرکوب معترضان ضد دولتـي در ,نيدر اوکرا .شده استدر حال توسعه  يکشور ها ياسيسنظام  اعتماد به ثبات

نگرانـي از تاثيراعتصـاب .تـاکنون رسـيد   ۲۰۰۹از سـال   سطح ترين به پايينکا يدر برابر دلار آمر )واحد پول اين کشور(گريونا ،پارلمان

تضعيفدلار  در مقابل درصد  ۸/۱ ژانويه ۲۴در اين کشور  راندآفريقاي جنوبي باعث شد  کارگران بزرگترين معدن پلاتين برصادرات

تـلاش هـا بـرايرا ي ـز ,خريداري نمايند کيمکز يپزودر مقابل پزوي شيلي شنهاد کرده است که يان خود پيبه مشتر يس يب اس اچ.شود

ايـن يپـزو ود و جذب سرمايه گذاري هاي خارجي درصنايع انرژي آمريکا موجب افزايش پتانسيل رشد بلنـد مـدت مکزيـک مـي ش ـ    

ان رونـقيپا ,است مهم رشدکه تفاوت  يطيد در شرايوگ يم يموسسه مورگان استانل .دشخواهد منتفع کا يآمر ياز رشد اقتصاد کشور

ن موسسـه رتبـه پـولي ـا. دهـد قرار نزولينو ظهور را در روند  يبازارها يپول هاهمچنان  ممکن است, نيو صادرات چ يه گذاريسرما

بهژانويه  ۲۴ل در معاملات يال برزئر .ه نموده استيکا را توصيو ظهور را کاهش داده و فروش روبل در مقابل دلار آمرن يبازارها يها

.ه اسـت را از دسـت داد ارزش خـود  درصـد   ۲۸,دو سـال  يدر ط ـايـن ارز  . ديرس کاين سطح پنج ماهه خود در مقابل دلار آمرين ترييپا

ش رشـد ويافـزا  يبـرا  خـود  س جمهـور سـابق  يرئ ـ يهـا  استيد سين کشور بايا تمعتقد اس ,کيفيپاس يه گذاريت سرمايريموسسه مد

  .ادامه دهد يخارج يگذار هيکننده و جذب سرما مصرف يمت هايش قيکنترل افزا
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