
هاي بازارهاي نوظهور و انتشار آمار ضعیف شاخص فعالیت کارخانه اي  ماه ژانویه آمریکا ، سبب شد دلار آمریکا درمقابل  روز دوشنبه ادامه آشفتگی -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
ر افت جهانی بازار سهام و تضعیف اخیر ارزهاي اقتصادهاي نوظهور، موجب افزایش تقاضا براي سرمایه گذاري در دارائیهاي کم ریسک از جمله د. ترین سطح دوماهه افت نماید ین ژاپن به پایین

از کندي رشد اقتصاد آمریکا، احتمال توقف ادامه کاهش خرید اوراق قرضه توسط بانک مرکزي این  گران بروز نشانه هاي اخیر به گفته تحلیل. اوراق خزانه داري آمریکا و اوراق قرضه آلمان شد
افته و سطح دوماهه بهبود ی دراین روز نرخ یورو درمقابل دلار آمریکا در واکنش به خبر مربوط به کاهش شاخص فعالیت کارخانه اي ماه ژانویه آمریکا ، از پایین ترین. کشور را افزایش داده است

تـرین   با توجه به اینکه نرخ بهره کلیدي بانک مرکزي اروپـا در پـایین  . یورو پیش از آن، بدلیل افزایش احتمال اقدام سیاستی بانک مرکزي اروپا براي مقابله با رکود، تضعیف شده بود. تقویت شد
وراق قرضه دولتی را با هدف انبساطی ترکردن شرایط پولی براي مقابله با کاهش قیمتها که می تواند سـالها بـه   درصد قرار دارد، برخی تحلیل گران انتظار دارند این بانک خرید ا 25/0سطح یعنی 

  . دراین روز دلار آمریکا درمقابل برابر اکثر ارزهاي عمده افت داشت. اقتصاد آسیب وارد نماید را آغاز کند
  

گذاري در  یدات کارخانه اي امریکا و چین ، تضعیف شاخص سهام وال استریت ، و نگرانی در مورد بازارهاي نوظهور که سرمایهکننده تول روزدوشنبه انتشار آمار مایوس - بورس فلزات قيمتي
سفارشات جدید کارخانه اي آمار منتشره از سوي مؤسسه مدیریت عرضه موید این بود که ماه ژانویه شاهد شدیدترین کاهش . درصد افزایش یافت 1/1در این روز بهاي طلا .  طلا را ترغیب کرد

تاقبل از تنزل دودرصدي . رشد تولیدات کارخانه اي چین نیز به کمترین میزان شش ماه گذشته خود رسید. سال اخیر و به تبع آن  افت شدید شاخص فعالیت کارخانه اي در آن ماه  بود 33در 
جهانی بر اثر نگرانی در مورد کاهش ارزش دارائیهاي اقتصادهاي نوظهور دربیشتر معاملات ماه ژانویه تقویت شده  هفته گذشته قیمت طلا، بهاي این فلزقیمتی بدلیل تضعیف شاخص هاي سهام

وضعیت اقتصاد   گران معتقدند نگرانی درمورد بازارهاي نوظهور، تحلیل. روزه آن می باشد 30درصد کمتر از میانگین  30هزار قرارداد بود که حدود  130حجم معاملات طلا در این روز. بود
هم اکنون توجه بازار به گزارش اشتغال بخش غیرکشاورزي . مدت در بازار فلزات قیمتی تأثیرگذار می باشد ها، در کوتاه امریکا و اقدام بانک مرکزي این کشور براي کاهش خرید ماهانه دارایی

دراین روز بهاي نقره و پلاتین . ترین خریدار طلا در جهان است به مناسبت سال نو تا روز جمعه تعطیل می باشندبازارها درچین که بزرگ. شود، معطوف شده است امریکا که روز جمعه منتشر می
  . درصد افزایش یافتند 3/0و 1هرکدام به ترتیب 

  
این امر درحالی رخ داد که کاهش . م آن کشور، تضعیف شداي و کاهش شاخص هاي بازار سها روز دوشنبه بهاي نفت امریکا بدلیل انتشار آمار ضعیف تولیدات کارخانه –بورس نفت خام 

نفتی بازرد در دریاي شمال و نیز خرید قرادادهاي  بهاي نفت برنت بدلیل عواملی چون افزایش قیمت نفت حرارتی در نتیجه طوفان در ایالتهاي شمال شرق امریکا، توقف تولید نفت خام در میدان
اي امریکا گویاي آنست که این بخش در ماه ژانویه  اطلاعات بخش کارخانه. ر ایجاد توازن بین بهاي نفت برنت و نفت امریکا، تا حدودي محدود گردیدنفت برنت توسط معامله گران به منظو

بهاي نفت حرارتی با یک سنت افزایش به . ه تضعیف شددلار در هر بشک 09/1و  36/0در این روز بهاي نفت برنت و نفت امریکا به ترتیب . ترین سطح رشد در هشت ماه اخیر را داشته است پایین
معامله گران بازار نفت توجه خاصی به شروع عملیات تعمیر . دلار در هر بشکه افزایش یافت 61/9فزونی بهاي نفت برنت به نفت امریکا در این روز به سطح . دلار در هر گالن رسید 0075/3سطح 

بر اساس اطلاعات برآمده از بررسی شرکت آي آي آر انتظار می رود میزان کاهش تقاضاي نفت . تواند به کاهش تقاضا براي نفت خام  منجر شود ن امر میو نگهداري پالایشگاه ها دارند زیرا ای
  .هزار بشکه در روز بوده است 979ر در هفته گذشته این مقدا. هزار بشکه در روز برسد 800فوریه به میزان  7توسط پالایشگاههاي امریکا بدلیل تعطیلی برخی از آنها، در هفته منتهی به 

  
بیشترین کاهش از ماه ژوئن تاکنون را تجربه کرد چون آمارهاي ضعیف تر از انتظار بخش تولیدات , 500سهام آمریکا در روز دوشنبه تضعیف شد و شاخص اس اند پی  -بورس وال استريت

زیرا رشد سفارشات با ,صنایع تولیدي آمریکا در ماه ژانویه از رشد کندي بر خوردار بود. سرمایه گذاري در داراییهاي پر خطر ترغیب نمود معامله گران را به خودداري از, کارخانه اي آمریکا
سهام به دلیل آنکه بانک مرکزي آمریکا به بازار . حال آنکه مخارج سرمایه گذاري در طرحهاي ساختمانی در ماه دسامبر بسیار کم افزایش یافت,سال روبه رو گردید  33بیشترین کاهش در طی 

رشد بخش خدمات چین به پایین ترین سطح . تحت فشار بوده است,تعهدات خود براي کاهش سیاست هاي پولی انبساطی پایبند می باشد و هم چنین نگرانی ها در خصوص رشد اقتصادي چین
گران هم چنین در مورد چشم انداز اقتصادي بازارهاي نو ظهور در تردید به سر می برند زیرا  معامله. قتصاد بزرگ دنیا استدر دومین ا, پنج ساله خود رسیدکه نشانه دیگري از افت شتاب رشد

که به نوبه خود موجب ,ایندبرخی از بانک هاي مرکزي را ترغیب کرد که  نرخهاي بهره را بالا برده و یا به منظور محدود کردن نوسانات در بازار دخالت نم, کاهش ارزش اخیر ارز هاي آنها
/ 919واحد و شاخص ترکیبی نزدك با  7/40با  500اند پی  شاخص اس, واحد  05/326در پایان روز متوسط شاخص صنعتی داوجونز با . افزایش فشار بر تقاضا براي سهام و اورق قرضه گردید

  رسیدند 958/3996و 89/1741, 8/15372واحد کاهش به ترتیب به  106
  

واحد رسید که نسبت به شاخص کل روز  83165به رقم     1392بهمن  ماه  14به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قیمت سهام در روز دو شنبه  -وراق بهادار بورس ا
 .واحد  کاهش داشت 5/441به میزان  1392بهمن ماه   13یکشنبه 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9نکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه   با (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

بـوده اسـت،   » روريمرحله مهم و ض ـ«تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت   من کاملاً می دانم که این راه حل: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

سترسـی  بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود د    EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. دولتی است شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

ین مرحلـه  چون این گـام اول ـ . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  درخواست صندوق بين المللی پول از بازارهای نوظهور برای تقويت ساختارهای اقتصادی
درحـالی کـه بازارهـاي سـهام اقتصـادهاي نوظهـور، سـال          -)۱۳۹۲بهمن  ۱۱( ۲۰۱۴ژانويه  ۳۱خبرگزاری بلومبرگ 

تا کنون آغاز نموده اند، صندوق بین المللی پول اعلام نمـود کـه کشـورهاي در حـال      2008جاري را با بدترین عملکرد از سال 
ژانویـه در بیانیـه اي کـه بـه      31ز صـندوق بـین المللـی رو   . توسعه می بایست ساختارها و پایه هاي اقتصادي خود را بهبود بخشـند 

صورت پیام الکترونیکی منتشر گردید، اعلام کرد با توجه به شرایط متلاطم و آشفته کنونی، بانکهاي مرکزي می بایسـت نسـبت   
کاهش رشـد اقتصـادي چـین ، انتشـار     . به وضعیت نقدینگی در بازارهاي سرمایه بین المللی مراقبت و نظارت لازم را داشته باشد

ارهاي اقتصادي بدتر از انتظار در روسیه و بدنبال آن افـزایش نگرانـی هـا از بهبـود وضـعیت اقتصـاد جهـانی، بازارهـاي سـهام          آم
در ماه ژانویه به دلیل کاهش تولیدات کارخانه اي چین، عقب نشینی فـدرال رزو امریکـا   . اقتصادي هاي نوظهور را تضعیف کرد
میلیـارد دلار کاسـته    8/1آرامی ها در اوکراین، از قیمـت سـهام در سراسـر دنیـا مجموعـاً      از سیاست فوق انبساطی و نیز تشدید نا

میلادي تقریباً نصف رشـد اقتصـادي سـال     2013رشد اقتصادي روسیه در سال ) ژانویه 31(طبق آمار منتشره در امروز. شده است
. بـه دقـت شـرایط موجـود را رصـد خواهـد نمـود        وزیر خزانه داري امریکا نیـز امـروز اظهـار داشـت کـه     .  قبل از آن بوده است
صندوق بین المللی پول مسـتقر در واشـینگتن اعـلام کـرد کـه نوسـانات و تلاطـم در بازارهـاي نوظهـور،           :سياستهای منسجم 

همچنین در برخی موارد براي بهبـود سـاختار   . گویاي لزوم اتخاذ سیاستهاي اقتصادي و مالی منسجم و نیز ارتباطات مناسب است
چندین اقتصاد نوظهور در روزهاي اخیر اجباراً  بـه ایـن نیازهـا پاسـخ     . هاي اقتصادي ، تدابیر سیاستی فوري و مناسبی اتخاذ کرد

تعدادي دیگر از این کشورها از بنیانهاي اقتصادي قوي، ذخایر ارزي بالا ، میدان مانور مناسب بـراي اعمـال سیاسـتهاي    . داده انند
صندوق بین المللی پول اعلام کرد درحالیکه دشوار است بـه یـک عامـل تهدیـد کننـده      . برخوردارند مالی و تورم تحت کنترل،

براي فروش داراییها به بهاي نازل در بازارهاي نوظهور اشاره نمود اما آشفتگی در این بازارها گویاي آنست که موقعیت چـالش  
ملی چون دشواري شـرایط تـامین مـالی خـارجی، رشـد اقتصـادي       برانگیزي که بسیاري از کشورها با آن روبرو هستند بدلیل عوا

راگورام راجان، رئیس بانک مرکزي هند در روز گذشته هشدار داد کـه عقـب   . تر مواد اولیه، می باشد پایین تر و نیز بهاي پایین
ه و منجـر بـه تضـعیف    نشینی فدرال رزرو از برنامه محرك پولی خود به هماهنگی سیاستهاي اقتصـادي در دنیـا خلـل وارد نمـود    

راجـان در مصـاحبه اي بـا شـبکه تلویزیـونی      . کاهش ارزش پول اقتصادهاي نوظهور از روپیه گرفتـه تـا لیـر ترکیـه، شـده اسـت      
بلومبرگ در بمبئی، ضمن اشاره به کمک و نقش مثبت بازارهاي نوظهور به خروج از بحران اقتصاد جهانی، اظهار داشت که بـه  

وي افزود که کشورهاي صنعتی می بایست بـه وظـایف و نقـش    . المللی خلل وارد شده است ر پولی بینهماهنگی در اتخاذ تدابی
آنها نباید در ایـن زمینـه خـود را کنـار بکشـند و بگوینـد مـا هرآنچـه         . خود در بازگشت به شرایط مناسب اقتصادي، عمل نمایند

در پـی اعـلام کـاهش سیاسـت     . آن اقـدامات تطبیـق دهیـد    تشخیص دهیم نیاز است، انجام می دهیم و شما می بایست خود را بـا 
انبساطی خرید اوراق قرضه توسط فدرال رزرو امریکا بانک مرکزي هند در هفته جـاري هماننـد بانـک هـاي مرکـزي ترکیـه و       

  .افریقاي جنوبی، اقدام به افزایش نرخ هاي بهره نمود
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