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عمده يكشورها يت اقتصاديوضع يبررس  

 

مهمترين شاخص اشتغال در امريكا يعني اشتغال غير 
هزار  192كشاورزي نشان داد كه بنگاههاي اين كشور در ماه مارس 

نكته قابل توجه در گزارش اشتغال اين بود . اند شغل جديد ايجاد كرده
راگير اشتغال با وجود بهبود ف. كه اكثر صنايع رشد اشتغال داشته اند

درصد  7/6نرخ بيكاري نسبت به ماه قبل تغييري نداشت و در سطح 
درصدي نرخ  2/0علت عدم كاهش نرخ بيكاري افزايش . باقي ماند

ساير گزارشهاي اقتصادي . مشاركت نيروي كار در اين ماه بوده است
از جمله فروش وسايل نقليه موتوري، مخارج ساخت و ساز و همچنين 

ار انجام شده كه در هفته گذشته منتشر شدند اين كل ساعات ك
كردند كه تأثيرات منفي شرايط بد جوي بر  موضوع را تأييد مي

 .عملكرد اقتصادي امريكا در حال كاهش است
در هفته گذشته اعلام نمود از سياستهاي لازم براي  بانك مركزي اروپا

طقه يورو تورم منكه افزايش تورم منطقه يورو سود خواهد جست، چرا 
ارقام . درصد رسيده 5/0همچنان رو به كاهش است و در ماه مارس به 
نيز  2014در دومين ماه . نهايي رشد اقتصادي فصل چهارم نيز تعديل شد

 .فروشي بوديم شاهد كاهش رشد خرده
برخلاف آمار چند ماه گذشته، شاخص مديران خريد براي سه بخش 

نسبي سرعت رشد اقتصادي در ماه  مختلف اقتصاد بريتانيا نشان از كاهش
البته هنوز آمار حكايت از روند مناسب بهبود اقتصادي دارد اما . مارس دارد

 . براي بسياري از كارشناسان آمار ماه مارس غير منتظره بود

هاي نظرسنجي تانكان از كاهش اعتماد در بخشهاي عمده   در ژاپن شاخص
 .وش خبر دادندفر اقتصادي اين كشور قبل افزايش ماليات بر

مارس تحت تاثير سخنان خانم يلن مبني بر احتمال سرعت  19دلار از 
و افزايش نرخ بهره در فصل نخست سال  taperingبخشيدن به عمليات 

ي وي  ي گذشته نظر ابتداي هفته اما اظهار. ميلادي، تقويت شده بود 2015
روز ابتدايي از  2در  پايان داد و ه روند صعودي دلار در برابر ارزهاي عمدهب

اما پس از آن ارقام اميدواركننده اقتصادي امريكا به . ارزش آن كاسته شد
رسيد كه بازار اظهار نظر اين  در مجموع به نظر مي. تقويت دلار انجاميد

 . ي خانم يلن را فراموش كرد هفته

ي گذشته افزايش  هاي ابتدا و انتهاي هفته ي نرخ قيمت طلا در مقايسه
به رغم افت قيمت در ابتداي هفته كه نشات گرفته از بهبود ارقام . تياف

ي هفته  اقتصادي در امريكا و رشد بازار سهام اين كشور بود، در ادامه
سودگيري از سطوح نازل قيمتي و همچنين افزايش تقاضاي طلا بعنوان 
پوشش تورم در پي احتمال افزايش تورم در امريكا، توانست بر قيمت طلا 

 .افزايدبي
ماقبل كاهش هفته متوسط قيمت نفت برنت در هفته گذشته در مقايسه با 

خروج بخشي از نيروهاي روسي از . يافت و نفت امريكا كم نوسان بود
بيني  نزديكي مرزهاي اوكراين، احتمال شروع توليد نفت ليبي و پيش

كاهش تقاضا نفت امريكا در دو ماه پيش رو از جمله دلايل كاهش قيمت 
 .نفت خام بود

 

 
 كايآمر

 

 اشتغال
درصد شاغلين امريكا را در بر  80اشتغال غير كشاورزي كه بالغ بر 

با اينكه اين افزايش . هزار نفر افزايش يافت 192دارد در ماه مارس 
شود اما  در مقايسه با روند بلندمدت شاخص مذكور ملايم ارزيابي مي

برخي نكات مثبت و گزارش اشتغال ماه مارس به لحاظ كيفي حاوي 
طيف وسيعي از صنايع در ماه مارس با افزايش . اميدوار كننده است
 7/6با اينكه نرخ بيكاري مشابه فوريه در سطح . اند اشتغال روبرو شده

درصد افزايش  2/0درصد باقي ماند اما نرخ مشاركت نيروي كار با 
وي گفتني است مشاركت نير. درصد رسيد 2/63نسبت به ماه قبل به 

دهنده بخش فعال نيروي كار است كه يا مشغول به فعاليت  كار نشان
رسد  به اين ترتيب به نظر مي. است و يا در جستجوي كار است

اي براي  بخشي از نيروي كار كه در ماههاي گذشته اميد و يا انگيزه
اند و به همين دليل شاهد آن  اند وارد بازار كار شده يافتن شغل نداشته

. به تدريج نرخ مشاركت نيروي كار در حال بالا رفتن استهستيم كه 
به طور مثال از دسامبر گذشته تا پايان مارس نرخ مشاركت نيروي 
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علاوه بر موارد فوق، در گزارش . درصد افزايش يافته است 4/0كار 
ماه مارس اشاره شده است كه ارقام اشتغال مربوط به ماههاي ژانويه 

هزار نفر  37نظر قرار گرفته و در مجموع و فوريه نيز مورد تجديد 
 .افزايش يافته اند

درصد افزايش  7/0كل ساعات كار انجام شده در ماه مارس نيز 
به اين . درصد كاهش يافته بود 1/0يافته حال آنكه در ماه فوريه 

ترتيب رشد كل ساعات كار انجام شده در سه ماهه نخست سال 
افزايش . يابد درصد افزايش مي 6/1جاري ميلادي در دوره سالانه به 

البته به استثناي دولت فدرال و دولتهاي (فراگير اشتغال تمامي بخشها 
تواند نويد بخش  و همچنين افزايش كل ساعات كار مي) ايالتي

 .افزايش فعاليتهاي اقتصادي و رشد اقتصادي امريكا باشد

 هاي فعلي نگراني
عمدتاً ناشي از  –ل البته به دليل ضعف اقتصادي در ابتداي فص

رسد رشد اقتصادي امريكا بتواند در  به نظر نمي –سرما و يخبندان 
مواردي كه از آنها . درصد در سال فراتر رود 2از  2014سه ماهه اول 

به عنوان عوامل بازدارنده رشد اقتصادي امريكا در حال حاضر 
 توان نام برد يكي كسري تجاري است كه در ماه فوريه بيش از مي

ميليارد دلار در ماه افزايش يافت و  3/42ميزان مورد انتظار بود و به 
آن موضوع به يقين تأثير منفي بر رشد اقتصادي اين كشور در فصل 

ميليارد  39اين كسري در ماه ژانويه تقريباً . نخست سال خواهد داشت
علاوه بر اين، ضعف فروش در فصل نخست سال، باعث . دلار بود

ها،  ا در انبار خرده فروشها، عمده فروشها و حتي كارخانهشده تا كالاه
گذاري در موجودي انبار  انباشته شده و احتمال كاهش سريع سرمايه

ضمن اينكه موجودي انبار . در سه ماهه نخست را تقويت نموده است
داشته و به دليل ماهيت  بالاييبه خصوص در شش ماه گذشته رشد 

كاهش . گذاري نيز هست ش در سرمايهنوساني آن كاملاً مستعد كاه
 .مخارج دولت چه فدرال و چه ايالتي نيز مزيد بر علت هستند

 مهمترين شاخصهاي هفته جاري

، قيمت توليد كننده و اعتماد NFIBبيني بنگاههاي كوچك  خوش 
اي كه در  كننده مهمترين شاخصهاي اقتصادي امريكا در هفته مصرف

بيني بنگاههاي كوچك كه  خوش. ابتداي آن قرار داريم هستند
 6انداز صاحبان اين بنگاهها را در مورد وضعيت اقتصادي طي  چشم

ترين سطح يكساله  دهد در ماه فوريه به پايين ماه آينده را نشان مي
. خود رسيد حال آنكه براي سه ماه متوالي قبل از آن افزايش يافته بود

به . ر بودسرماي سخت زمستان مهمترين دليل ضعف شاخص مذكو
رسد با توجه به تغيير شرايط جوي وضعيت اين شاخص در ماه  نظر مي

نيز در ماه  PPIشاخص قيمت توليدكننده . مارس بهبود يافته باشد
فوريه كاهش يافته بود كه براي آن در ماه مارس افزايش اندكي 

كننده از ابتداي سال در دامنه بسيار  اعتماد مصرف. شود بيني مي پيش
نوسان داشت اما به هر حال با گرمتر شدن هوا و بهبود  محدودي

كننده در ماه مارس  رسد اعتماد مصرف فضاي اشتغال به نظر مي
 . افزايش يابد

 

 اروپاه ياتحاد  
 منطقه يورو

 عزم بانك مركزي براي افزايش تورم

احتمال ايجاد تورم  ECBماقبل مقامات  ي اينكه در هفته از بعد
گذشته ماريو دراگي  ي رد نكردند، در هفته ورو راي ي در منطقه منفي

همكارانش هر اقدامي را ئيس بانك مركزي اعلام نمود كه او و ر
براي افزايش قيمتها از سطوح پايين كنوني لازم باشد، انجام خواهند 

 3(گذشته  ي گذاري هفته سياست ي  البته مطابق انتظار در جلسه. داد
درصد  25/0در سطح را كليدي  ي نرخ بهره بانك مركزي) آوريل

رسد بانك مركزي براي جلوگيري از  از اين رو به نظر مي. حفظ نمود
هاي مختلف  كاهش بيشتر قيمتها اقدام به چاپ پول و خريد دارايي

رسد كه بانك مركزي ديگر اقدام به  هم چنين به نظر مي. خواهد نمود
. ها نخواهد نمود سترون نمودن پولهاي تزريق شده براي خريد دارايي

آقاي دراگي عنوان داشت كه بانك مركزي تحولات اقتصادي را به 
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دقت زير نظر دارد و در صورت نياز از تمامي ابزارهاي در اختيار خود 
 .استفاده خواهد نمود

 كاهش تورم
مارس حكايت از كاهش تورم در  تورم در ماه مقدماتيانتشار ارقام  

ه منتهي به مارس در مقايسه با مدت ماه 12تورم در . اين ماه داشت
درصد رسيد و اين در حالي بود كه در ماه  5/0مشابه سال قبل به 

اما نكته قابل توجه در . درصد اعلام شده بود 7/0فوريه در سطح 
درصد در  8/0درصد در ماه فوريه به  1ارقام اخير كاهش تورم پايه از 

ه فوريه نيز تورم پايه شايان ذكر است كه در ما. ماه مارس بوده است
كاهش تورم پايه در . درصد افزايش يافته بود 2/0نسبت به ماه ژانويه 

ماه مارس نشان از كاهش قيمت مواد غذايي و انرژي دارد كه 
براي اجراي سياستهاي پولي انبساطي را افزون  ECBتواند عزم  مي

 .نمايد

 تجديد نظر نزولي رشد اقتصادي
در فصل چهارم مورد تجديد نظر نزولي  رشد اقتصادي منطقه يورو

به  3/0از  2013نرخ رشد فصلي در آخرين فصل سال . قرار گرفت
اما نرخ رشد سالانه در سطح . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت 2/0
اين سومين فصل متوالي است كه . درصد اوليه تثبيت گرديد 5/0

نرخ پايين رشد  نمايد اما اقتصاد منطقه يورو رشد مثبت را تجربه مي
 .نگراني است ي اقتصادي هنوز مايه

 فروشي ارقام خردهكاهش رشد 
درصد در  4/0انويه به درصد در ماه ژ 1فروشي از  رشد ماهانه خرده

 6/1اين در حالي بود رقم رشد ماه ژانويه از  .يافت ماه فوريه كاهش
 . درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت 1درصد به 

شد كه نرخ رشد  بيني مي ذكر است كه پيش البته شايان
+ 4/0درصد برسد كه نرخ رشد  -6/0فروشي ماه فوريه به سطح  خرده

به دليل پايين بودن  ،بيني افزايش بهتر از پيش. درصدي به ثبت رسيد
هم چنين نرخ . تورم و فروش بهتر از انتظار در آلمان روي داده است

درصد  8/0ژانويه در سطح  رشد سالانه خرده فروشي به مانند ماه
 .ثابت باقي ماند

خرده فروشي شاهد   شايان ذكر است كه با وجود كاهش رشد
درصد در ماه  9/11درصد در ماه فوريه به  12كاهش نرخ بيكاري از 

هاي مديران خريد  رسد با توجه به شاخص مارس بوديم كه به نظر مي
 .ه استكاهش بيكاري بيشتر در بخش صنعت و خدمات روي داد

 

 بخش صنعت و خدماتكاهش رشد 
شاخص مديران خريد است كه  ،نگر مهم هاي پيش از جمله شاخص

. دارد ديدگاه مديران در مورد وضعيت صنعت و خدمات را بيان مي
واحد در ماه  2/53ارقام نهايي شاخص مديران خريد صنعتي از سطح 

ام واحد در ماه مارس كاهش داشت كه مطابق ارق 53فوريه به 
در مورد ارقام بخش خدمات شاهد تجديد نظر نزولي . مقدماتي بود

گفتني است كه در . واحد بوديم 2/52به  4/52نرخ رشد ماه مارس از 
واحد  6/52ماه فوريه شاخص مديران خريد بخش خدمات در سطح 

 در تجديد نظر نزولي شاخص خدمات سبب تجديد نظر. قرار داشت
واحد شد كه  1/53واحد به  2/53از ) شاخص كل(شاخص مركب

لازم به ذكر است كه بالاتر . واحد ماه فوريه نيز بود 3/53كمتر از رقم 
به معني انبساط و پايينتر از آن  50قرار گرفتن شاخص مذكور از عدد 

 .باشد به معني انقباض در فعاليتها مي

 
 بريتانيا

 رشد اقتصادي
اي  غيرمنتظره ا در ماه مارس، به طوررشد بخش خدمات بريتاني

كاهش يافته است و ميزان كسب و كار جديد و استخدام از سوي 
 . در اين ماه افت داشته است ي خدماتي نيزشركت ها

شاخص مديران خريد بخش خدمات كه توسط موسسه ماركيت 
در ماه  6/57در ماه فوريه به سطح  2/58شود از سطح  منتشر مي

ه است اما چون هنوز چه اين شاخص افت داشت اگر. مارس رسيد
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است بدين مفهوم است كه بخش خدمات در  50بالاتر از سطح مياني 
 . ماه مارس نيز رشد داشته است

همچنين شاخص مديران خريد بريتانيا در بخش ساخت و ساز از 
در ماه مارس رسيده كه  5/62در ماه فوريه به سطح  6/62سطح 

ن خريد توليدات اما شاخص مديرا. كاهش اندكي را نشان مي دهد
اي با كاهش چشمگيري مواجه بود و در ماه مارس به سطح  كارخانه

اين رقم . رسيد كه كمترين سطح از ماه ژوئيه سال گذشته است 3/55
 .   گزارش شده بود 2/56در ماه فوريه 

موسسه ماركيت معتقد است كه با توجه به آمار ماه مارس كه 
اخت و ساز و توليدات حكايت از رشد كمتر در بخش خدمات، س

 7/0 ول سالبريتانيا در سه ماهه ا اي دارد، رشد اقتصادي كارخانه
از سوي ديگر، شاخصي در مورد خلق كسب و كارهاي . درصد است

در ماه فوريه  2/59جديد توسط شركت هاي خدماتي بريتانيا از سطح 
در ماه مارس رسيده است كه كمترين سطح از ماه مه  5/58به سطح 

 . گذشته است سال
در همين حال مقامات بانك مركزي انگلستان بر اين موضوع تاكيد 

هاي انقباضي زودتر از موعد، موجب ايجاد  اند كه با سياست كرده
شوند، و اين امر موجب شده تا از  ريسك براي رشد اقتصادي نمي

دند كه برخي از كارشناسان معتق. ابتداي سال ارزش پوند تقويت شود
تواند اثر منفي بر رشد اقتصادي داشته  ويت ارزش پوند ميتداوم تق

 . تواند شديد باشد باشد هر چند اين اثر نمي

 بازار مستغلات
بر اين امر  ايي بريتانيا در پارلمان اين كشورجرج آزبورن وزير دار

بهاي مستغلات  تاكيد داشته كه مقامات اقتصادي از نزديك افزايش
بر اين نظر هستند كه افزايش بها در كنند و  را در كشور رصد مي

آزبورن با . لندن به معناي افزايش آن در ديگر نقاط كشور نيست
اعتراف به افزايش بها در بازار مستغلات، تصوير اين روند افزايشي را 

وي در پاسخ به كميته دارايي . اندد در تمامي نقاط كشور يكسان نمي

 يش بها در اين بازار نگران استپارلمان در مورد اين كه آيا وي از افزا
 . تنها گفت كه ما بايد هوشيار باشيم ،يا نه

سابقه بوده است،  سطح پايين نرخ بهره كه در نوع خود بي
هاي افزايش اعتبارات و فقدان عرضه مناسب باعث افزايش  برنامه

ن با دفاع از برنامه كمك به آزبور. بهاي مسكن در بريتانيا شده است
ن، بر اين امر پافشاري كرد كه بر خلاف نظر منتقدان دار شد خانه

پارلمان معتقد نيست كه اين برنامه موجب افزايش بهاي مسكن شده 
 .   باشد

 

 ژاپن

 هاي تانكان شاخص
هاي نظرسنجي كه توسط بانك مركزي  يكي از مهمترين شاخص

انتشار نتايج . باشد هاي تانكان مي مجموعه شاخص ،شود ژاپن ارائه مي
نشان داد كه اين شاخص  2014رسنجي تانكان در فصل نخست نظ

كه دولت براي  اولين بار اقدام به افزايش  1997در مقايسه با سال 
 .ماليات بر فروش نموده چندان مطلوب نيست

بيني  طور نمونه شاخص نظرسنجي از صنايع بزرگ كه پيش به
0Fرسيد واحد 17واحد افزايش داشته باشد به  18گرديد به سطح  مي

و  1
گردد بعد از اجراي قانون افزايش مالياتها در ماه جاري،  بيني مي پيش

گذاري نيز  شاخص رشد سرمايه. واحد كاهش يابد 8در فصل دوم به 
درصد در فصل نخست  1/0به  2013درصد در فصل پاياني  6/4از 

درصد  2/0شد حداقل  بيني مي در حالي كه پيش ،كاهش يافت 2014
گذاري نشان از نااطميناني مديران صنايع  كاهش سرمايه .افزايش يابد

 .ها دارد بزرگ ژاپن به وضعيت اقتصادي بعد از افزايش ماليات
 24واحد در فصل قبل به  20شاخص تانكان غيرصنعتي نيز از 

بيني شده  اما پيش ،افزايش داشته است 2014واحد در فصل نخست 
بر اساس شاخص  .واحد كاهش داشته باشد 13در فصل بعد به 

                                                 
واحد قرار داشت كه انتظار رشد بيشتري وجود  16البته در فصل قبلي در سطح  1
 .داشت
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داشته، به  1997پيشنگر تانكان كه افتي بيشتر از شاخصهاي سال 
رسد چه در بخش صنعتي و چه غيرصنعتي مديران انتظار  نظر مي

 .دارند وضعيت اقتصادي رو به وخامت گذارد
اي ژاپن نيز از  شايان ذكر است كه شاخص مديران خريد كارخانه

حد در ماه مارس كاهش داشته وا 9/53ريه به وواحد در ماه ف 5/55
درصدي توليدات  3/2كاهش  ،ارقام مقدماتي توليدات صنعتي. است

در ماه فوريه نسبت به ژانويه را گزارش نمودند كه نرخ رشد سالانه 
 . درصد كاهش داده است 9/6به  3/10توليدات را نيز از 

گذاري بانك مركزي  آينده جلسه سياست ي گر در هفتهيدسوي از 
مقامات بانك پيشين با توجه به اظهارت . برگزار خواهد شد ژاپن

ر رسد د ، به نظر مياين بانكمركزي از جمله آقاي كورودا رئيس 
. دنبانك مركزي تغييري در سياستهاي خود ايجاد نك جلسه پيش رو،

دارند كه اقتصاد اين كشور به خوبي  مقامات بانك مركزي اظهار مي
از اين رو رشد كمتر از . ا را خواهد داشته توان تحمل افزايش ماليات

 آن بانك سنجي تانكان تاثيري بر تصميمات  هاي نظر انتظار شاخص
هاي  البته در هفته آينده شاخص. در هفته آينده نخواهد داشت

1Fنظرسنجي همزمان و پيشنگر

تري  منتشر خواهد شد كه نماي روشن  1
 .از آينده را مشخص خواهد كرد

 
 زهاي عمدهتحولات بازار ار

 

ارزش آن در هفتـه ماقبـل    متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط   
 36/0 و 27/0 ،26/1 به ترتيب فرانك سوئيس و يوروين،  در برابر

 .شد تضعيفدرصد  28/0 پوندو در برابر  قويتت درصد

                                                 
1 Coincident & Leading Economic Index 

 
 

 
 

هفته گذشته هر يـورو   در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 
دلار و هــر پونــد در محــدوده    3704/1-3793/1محــدوده  در 

 ـ. دلار در نوسان بود 6664/1-6577/1 ن هـر دلار نيـز در   يهمچن
 .ين متغير بود 23/103-94/103دامنه 

 

 خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار
 افزايش ميزان استخدام از سوي بخش خصوصي امريكا 
 اي امريكا رشد سفارشات كارخانه 

 ل بخش غيركشاورزي در امريكاارقام قابل قبول اشتغا 
 :عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

 هاي بهره پائين و  سخنان خانم يلن پيرامون ابقاي نرخ
 ي خريد فعلي اوراق قرضه براي مدت قابل ملاحظه برنامه

 :عوامل تضعيف ين در برابر اسعار
  ارقام ضعيف تانكان در ژاپن 
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 :عوامل تضعيف يورو در برابر اسعار
 كاهش تورم منطقه يورو 

 هاي فوق انبساطي  باز گذاشتن فضا براي افزودن به سياست
به منظور جلوگيري از بروز تورم منفي در منطقه يورو 

 توسط آقاي دراگي
 

 

 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته

مارس تحت تاثير سخنان خانم يلن مبني بر احتمال  19دلار از 
و افزايش نرخ بهره در فصل  taperingسرعت بخشيدن به عمليات 

نظر ابتداي  اما اظهار. ميلادي، تقويت شده بود 2015نخست سال 
ي وي به روند صعودي دلار در برابر اسعار پايان داد و  ي گذشته هفته

ارقام  ، انتشاراما پس از آن. روز ابتدايي از ارزش آن كاست 2ر د
در مجموع به . يداميدواركننده اقتصادي امريكا به تقويت دلار انجام

ي خانم يلن را فراموش  رسيد كه بازار اظهار نظر اين هفته نظر مي
 . ه بودكرد

ي گذشته را با كاهش ارزش در برابر بسياري از اسعار  دلار هفته
 دوشنبه روز رزرو در سخنراني  خانم يلن رئيس فدرال. عمده آغاز كرد

پائين بهره كه به  هاي خود اعلام كرد كه خريد اوراق قرضه و نيز نرخ
منظور محركي براي رشد اقتصادي امريكا در نظر گرفته شده، احتمالاً 

وي بازار . براي مدتي قابل ملاحظه بصورت فعلي باقي خواهد ماند
هاي  ي سياست و ادامه هدانست "لختي ملموس"كار امريكا را دچار 

 .شمردفوق انبساطي را براي آن لازم 
ي گذشته توانسته بود به  در هفته از سوي ديگر يورو نيز كه

اي خود در مقابل ين برسد، تحت تاثير ارقام  هفته 3بيشترين سطح 
رشد كمتر از انتظار شاخص قيمت . ي يورو قرار گرفت تورم در حوزه

ي منطقه، در ماه مارس توانست از سرعت تقويت يورو  كننده مصرف
فت ارقام تورم از چه در روز شنبه ا اگر. در برابر دلار و ين بكاهد

و  بود بيني شده سوي آقاي ويدمن رئيس بانك مركزي آلمان پيش

گرديده بود،  عنوانعلت اين كاهش نيز ارقام انرژي و مواد غذايي 
 . نيست ECBكه چندان تحت كنترل  اقلامي

قرار گران بر ارقام اشتغال روز جمعه  شنبه، تمركز معامله در روز سه
اي نيز در  بخش كارخانه ISMه رشد ارقام عدم توجه بازار ب. داشت

لذا مجموعاً در اين روز بازار تحت تاثير عامل . اين روز قابل توجه بود
ي خانم يلن  جديدي قرار نگرفت و كماكان به سخنان روز گذشته

واكنش نشان داد و شاخص دلار به تضعيف خود در برابر سبدي از 
ت ساعات ابتدايي اين روز ين از سوي ديگر در معاملا. اسعار ادامه داد

شاخص فوق . از سوي ارقام تانكان در ژاپن تحت فشار قرار گرفت
هاي  هاي اقتصادي در اين كشور در ماه داد كه رشد فعاليت نشان مي
مواجه خواهد شد، اين موضوع احتمال افزايش  افتآتي با 

هاي فوق انبساطي از سوي بانك مركزي ژاپن را افزايش و  سياست
 . را تحت فشار نزولي قرار دادين 

ي گذشته  هفته 10دلار به بيشترين سطح ارزش در روز چهارشنبه 
افزايش ميزان استخدام از سوي بخش خصوصي و . در برابر ين رسيد

اي امريكا در اين روز به تقويت دلار منجر  نيز رشد سفارشات كارخانه
هاي  ي سياست رسد كه تورم ناچيز، ادامه در مجموع به نظر مي. شد

اي كه از جانب افزايش ماليات بر  فوق انبساطي و همچنين ضربه
 2014فروش به اقتصاد ژاپن وارد خواهد شد، مانع تقويت ين در سال 

 . ميلادي شود
در روز پنجشنبه و در حالي كه بازار در انتظار ارقام اشتغال امريكا 

ي  اين روز جلسهدر . در روز جمعه بود، يورو در برابر دلار تضعيف شد
هاي  اگرچه تغييري در نرخ. ماه آوريل بانك مركزي اروپا برگزار شد

بهره اين بانك رخ نداد اما آقاي دراگي فضا را براي افزودن به 
هاي فوق انبساطي به منظور جلوگيري از بروز تورم منفي در  سياست

 . منطقه باز گذاشت
، املات ابتداي روزافزايش ارزش در مع ا وجوددر روز جمعه دلار ب

ارقام اشتغال . در مقابل اسعار عمده ضعيف شد در پايان معاملات
اين ارقام در مجموع كمتر . شر شدبخش غيركشاورزي در اين روز منت
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و فضا را براي كاهش آتي در  ندانتظار بازارها انتشار يافت از
 . رزرو باز گذاشت هاي فوق انبساطي فدرال سياست

 

 

 هنرخهاي بهر

 ماهه      3ماهه            6ماهه          9ماهه          12  
 دلار                 22960/0            32750/0           -       55560/0 

 وروي               25643/0            39057/0            -       55386/0
 پوند               52719/0            62375/0             -       91125/0
 سيسوئ فرانك    01800/0           07500/0            -        20140/0
 ن ژاپني          13643/0          19357/0            -          34571/0
 درهم            81286/0           00143/1             -         17714/1
 وآني                5000/5          0000/5         0000/5        0000/5

 كره ون                65/2               69/2            71/2           74/2
 هيترك ريل              2300/12       3293/12      3880/12   5393/12

 
www.global-rates.com 
www.smbs.biz 
www.centralbank.ae 
www.trlibor.org 
www.shibor.org 

 

 
 
 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 ـويدر بـازار ن نوسانات هفته گذشـته طـلا     ورك در محـدوده ي
ثبـت   يانيپا يها نرخهر اونس در  يبرادلار  91/1302-76/1279
متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت بـه متوسـط آن در    و شد

 . يافت كاهشدرصد  88/0هفته ماقبل، 

 
ي گذشته  هاي ابتدا و انتهاي هفته ي نرخ قيمت طلا در مقايسه

به رغم افت قيمت در ابتداي هفته كه نشات گرفته از . افزايش يافت
بهبود ارقام اقتصادي در امريكا و رشد بازار سهام اين كشور بود، در 

ي هفته سودگيري از سطوح نازل قيمتي و همچنين افزايش  ادامه
ن پوشش تورم در پي احتمال افزايش تورم در تقاضاي طلا بعنوا

 . امريكا، توانست بر قيمت طلا بيافزايد
در روز نخست هفته، قيمت فلز زرد همسو با تضعيف دلار كاهش 

هاي تسهيل  چه حمايت خانم يلن در اين روز از سياست اگر. يافت
انداز  توانست به افزايش قيمت طلا بيانجامد ولي بهبود چشم پولي مي

هاي پرريسك سوق  گذاران را به سمت دارايي تصاد امريكا، سرمايهاق
در . داد و كاهش تقاضاي طلا در اين روز افت قيمت را رقم زد

هاي فوق  مجموع حمايت شديد خانم يلن در اين روز از سياست
 . انبساطي امريكا از سوي بازار طلا ناديده گرفته شد

دلار از  100در حدود ته، منتهي به پايان هفته گذشروز  10طلا در 
ي خود  ماه گذشته 6ارزش خود را از دست داده و از بيشترين سطح 

. دلار براي هر اونس رسيده است1283در اواسط مارس، به حدود 
هاي ژئوپولتيكي، ارقام قوي اقتصادي در امريكا و  كاهش تنش
مارس خانم يلن مبني بر افزايش نرخ بهره امريكا در  19سخنان روز 

 . ترين دلايل افت قيمت طلا بودند ، اصلي2015صل نخست سال ف
را  2014چه طلا در ماه مارس نخستين افت ماهانه در سال  اگر

درصدي براي فلز  5/6تجربه كرد، اما براي فصل نخست سال رشد 
براي طلا در فصل آتي نيز احتمالاً ارقام قوي . زرد به ثبت رسيد
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مچنين بهبود احتمالي در بازارهاي اقتصادي در اروپا و امريكا و ه
 . نوظهور موثرترين فاكتور تعيين قيمت خواهد بود

. ي گذشته افت كرد هفته 7شنبه طلا به كمترين سطح  در روز سه
اي در امريكا همزمان با افزايش ارزش  بهبود ارقام بخش كارخانه

رسد افت  اما از سوي ديگر به نظر مي. سهام، از قيمت فلز زرد كاست
دلار براي هر اونس توانسته  1300قيمت طلا به سطوح كمتر از 

افت آتي قيمت . تقاضاي فيزيكي در آسيا را تاحدودي تحريك كند
 .خواهد توانست افزايش تقاضا در بازارهاي نوظهور را رقم بزند

فلز زرد كه از ابتداي هفته برخلاف روند سنتي خود تماماً همسو با 
خريدهاي . وز نيز همسو با دلار تقويت شددلار حركت كرده در اين ر

ترين دليل افزايش قيمت  هاي پائين اصلي قصد سودگيري از قيمت  هب
هاي اقتصادي در امريكا نيز با  چه بهبود شاخص اگر. در اين روز بود

ه بالا بردن شانس افزايش تورم در اين كشور، به خريدهاي طلا ب
 .زد قصد پوشش تورم دامن مي

تاكيد بانك مركزي اروپا . شنبه قيمت طلا كاهش يافتدر روز پنج
 ي استفاده از ابزار نامتعارف سياستي براي مهار تورم منفي در به ادامه

از . ، از قيمت طلا كاستو تقويت دلار اروپا، همزمان با تضعيف يورو
و همچنين  رقام قوي اقتصادي امريكا در روز ماقبلسوي ديگر ا

شد، از تقاضاي  ميغال كه روز جمعه منتشر انتظار بهبود ارقام اشت
هاي اقتصادي كاست و از قيمت  طلا بعنوان پوششي براي نااطميناني

 .  آن كم كرد
در روز جمعه قيمت طلا بيش از يك درصد افزايش يافت و 

واكنش بازار . ي يك ماه گذشته را به ثبت رساند بيشترين رشد روزانه
سان بود كه به رغم افزايش قابل  طلا به ارقام اشتغال امريكا بدين

نگراني با توجه به سخنان اين هفته خانم يلن قبول در ميزان اشتغال، 
به افزايش  به وجود نيامد كههنگام نرخ بهره  پيرامون افزايش زود

اگرچه افت بازار سهام و افت بازده اوراق . قيمت طلا كمك كرد
 . اين روز موثر بودقرضه امريكا نيز در جذاب ساختن بازار طلا در 

 
 

 فتن
 

ذشته نسبت به متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گ
 يها نرخبه . يافت افزايشدرصد  07/0متوسط آن در هفته ماقبل، 

پايان وقت بازار مذكور، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در 
متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 62/99-58/101محدوده 

. دلار قرار گرفت 47/100در سطح هر بشكه خام  مادهبهاي اين  
 04/1گذشته  ي شمال نيز در هفته يايدرنفت خام برنت  يبها

ان وقت بازار هر بشكه نفت يپا يها به نرخ. افتي كاهشدرصد 
د و متوسط يدلار معامله گرد 79/104-76/107 ي برنت در دامنه

به . دلار رسيد 21/106 هفتگي هر بشكه نفت خام برنت به
 ي هر بشكه نفت اوپك در دامنه نيويورك ان وقت بازاريپا يها نرخ
د و متوسط هفتگي هر بشكه يدلار معامله گرد 08/104-57/101

 . دلار رسيد 66/102نفت اوپك به 
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Δسال قبل    Δهفته قبل    موجودي در هفته گذشته
-8.5 -2.4 1,076.10 نفت خام
-8.5 -2.4 380.10            ذخاير تجاری نفت خام

0 0 696            ذخاير استراتژيک نفت خام
-5 -1.6 215.60 بنزين

موجودي انبار نفت آمريكا   (ارقام به ميليون بشكه )

 
 

Δ سال قبل    Δ هفته قبل    ميزان 
1,041 2 8,192 توليد داخلی

�1122 �789 6,764 خالص واردات

هزار بشكه در روز) مصرف نفت خام امريكا(

 
 

 
در روز دوشنبه قيمت نفت برنت كاهش يافت، اما كاهش در 

سخنگوي وزارت دفاع روسيه . قيمت نفت امريكا كمتر محسوس بود
 زديكي مرزهاي اوكرايناز خروج بخشي از پياده نظام اين كشور از ن

نظران شواهدي مبني بر كاهش تنشها  اما به اعتقاد صاحب. خبر داد
رزرو نيز در  جنت يلن رئيس فدرال. بين روسيه و اوكراين وجود ندارد

سخنان خود اعلام نمود كه فدرال رزرو به تعهد خود براي بهبود رشد 

از به زمان اينكه بازار كار هنوز ني خصوصاً ،اقتصادي پايبند است
سخنان يلن عامل افت كمتر قيمت نفت . بيشتري براي بهبود دارد

 .امريكا بود
از تر  شحشنبه افت قيمت نفت برنت و امريكا بسيار فا در روز سه
در چين از دو شاخص مربوط به مديران خريد . روز قبل بود

اي، يكي اندكي رشد و ديگري افت را گزارش نمود كه در كل  كارخانه
رهبران معترضان ليبيايي از احتمال شروع توليد . واركننده نبوداميد

رشد شاخص مديران . نفت در سه ميدان نفتي اين كشور خبر داد
 . اي امريكا كمتر از انتظار بود نه خريد كارخا

 ،در روز چهارشنبه تحت تاثير اخبار روز قبل و افزايش ارزش دلار
ه نظر رسيد بهبود البته ب. كاهش قيمت نفت خام ادامه يافت

گذاران در بازار  هاي سهام سبب خروج بخشي از سرمايه شاخص
هر چند بر خلاف انتظار . كالاها از جمله نفت به سمت بازار سهام شد

اما با وجود  ،ميليون بشكه كاهش يافت 3/2ذخاير تجاري نفت امريكا 
ژوئن سطح قيمتها افت  يبيني كاهش تقاضا در ماه مه و ابتدا پيش

 .مودن
دلار  3اينكه قيمت نفت برنت در حدود  از در روز پنجشنبه بعد

روسيه قيمت گاز . دلار افزايش يافت 1قيمت بيش از  ،كاهش يافت
تا تنشهاي  ،برابر افزايش داد 2صادراتي خود به اوكراين را به حدود 

مقامات  هاي رغم گفته هم چنين علي. بين اين دو كشور شدت يابد
معترضان اين كشور براي توليد مجدد نفت  يها استهخو ،دولتي ليبي

 .غيرقابل حصول است و احتمال توافق نهايي را كاهش داده است
ارقام . در روز جمعه نيز روند صعودي قيمت نفت ادامه يافت

مناسب نفت در  ينسبتاً مطلوب اشتغال امريكا از احتمال وجود تقاضا
ر شدت سياستهاي انبساطي تواند ب اينكه مي خصوصاً. آينده خبر داد

در اين روز بريتانيا سعي نمود ديگر . رزرو موثر واقع شود فدرال
همتايان اروپايي خود را براي تحريم روسيه متقاعد نمايد چرا كه 
روسيه هنوز در مزرهاي خود با اوكراين نيروهاي نظامي قابل توجهي 

 .را حفظ نموده است



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۴ آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۳ آوريل ۲ آوريل ۱ آوريل ۳۱ مارس ۲۸ مارس

064743 006 06478 06493 06482 06474 06471 06470  SDR 0  دلار به6478

11110 1 077 11025 10979 11036 11033 11027 11050 11060 دلار  كانادا

10231 5 126 10360 10330 10394 10387 10366 10323 10283 ين  ژاپن

13788 3 027 13751 13704 13720 13767 13793 13770 13752 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08844 4 036 08876 08921 08910 08866 08835 08846 08868 فرانك  سوييس

16572 2 028 16619 16577 16597 16627 16629 16664 16639 ليره  انگليس  *

154458 0056 154371 154019 154285 154462 154524 154563 SDR 154375 به دلار  

129983 088 128840 130291 128610 128944 127976 128381 128534 طلاي نيويورک (هراونس)

130380 121 128800 
129725 128400 129200 
128375 
129175 129475 طلاي  لندن (هر اونس)

10733 104 10621 10672 10615 10479 10562 10776 10807 نفت برنت انگليس 

10040 007 10047 10114 10029 9962 9974 10158 10167 نفت پايه آمريکا 

16300 129 16510 16413 16573 16573 16533 16458 DOW-30 16323 (بورس وال ا ستريت ) 

14539 276 14940 15064 15072 14946 14792 14828 NIKKEI-225 14696 (بورس توكيو )  

6587 097 6651 6696 6649 6659 6653 6598 FTSE-100 6616 ( بورس لندن)

9403  233 9622 9696 9629 9623 9604 9556 DAX-30 9587 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۱/۱۵

۲۰۱۴/۰۴/۰۵

رتبه  عنوان
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