
تـر و انتشـار آمـار     روز دوشنبه اظهارات ماريو دراگي رئيس بانک مرکزي اروپا در خصوص احتمال اعمال سياست پولي انبسـاطي -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تر پولي را  افزايش ارزش يورو، اعمال سياستهاي انبساطي«: روز شنبه دراگي در واشينگتن گفت. فروشي امريکا باعث تقويت دلار در برابر اکثر ارزهاي عمده شد مطلوب خرده

تـري بـراي تقويـت رشـد      ورو، سياسـت انبسـاطي  با تقويت بيشتر ي«: کريستين نوير رئيس کل بانک مرکزي فرانسه نيز اظهارات مشابهي ايراد نمود و گفت» .ايجاب خواهد کرد
. ها نسبت به عدم اعمال سياست هاي انبساطي توسط بانک مرکزي اروپا در آينده نزديک را تضعيف نمـود  اين اظهارات، پيش بيني» .اقتصادي حوزه يورو مورد نياز خواهد بود

درصد افزايش در ماه مارس، بيشترين تقويت  ١/١فروشي، اين بخش با  يبي دريافتي همه گروههاي خردهبعد از اينکه وزارت بازرگاني امريکا اعلام کرد که بواسطه افزايش تقر
شـاخص دلارکـه   . ي رسـيد خود را طي يک سال و نيم اخير تجربه کرده است؛ نرخ دلار در برابر فرانک سوئيس، ين ژاپن و يورو بـه بـالاترين سـطوح خـود در ايـن روز کـار      

هاي ژئوپولتيک بين اوکراين و روسيه،  در اين روز بواسطه تشديد تنش. درصد تقويت شد ٣٦/٠ابر شش ارز عمده اندازه گيري مي نمايد، در روز دوشنبه نوسانات دلار را در بر
  . نرخ دلار در برابر روبل يک درصد افزايش يافت

همچنـين نگرانـي در مـورد    . نوان مامن به بالاترين سطح در سه هفته گذشته دست يافـت بهاي طلا در روز دوشنبه به دليل افزايش تقاضا براي طلا به ع -بورس فلزات قيمتي
افزايش تقاضا براي طلا به عنوان مامن به علت تشديد خشونت هـا بـين جـدايي طلبـان     . عرضه پالاديوم، باعث افزايش قيمت آن به بالاترين سطح در دوسال ونيم گذشته گرديد

 اوکراين و اخبار مربوط به پروازهاي مکرر هواپيماهاي جنگي روسيه با ارتفاع کم و در دامنه نزديک به کشتي هاي آمريکايي در دريـاي سـياه  طرفدار روسيه و نيروهاي دولتي 
گـران   تحليـل . ه معکـوس دارد بهاي طلا به طور معمـول بـا ارزش سـهام رابط ـ   . در روز دوشنبه تقويت اين فلزگرانبها، با افزايش ارزش سهام آمريکا همراه بود. در آخر هفته بود

. جب افـزايش خريـد طـلا گرديـد    معتقدند انتظار محتاط بودن بانک مرکزي آمريکا براي افزايش نرخ هاي بهره در آينده و همچنين چشم انداز نامطمئن براي سهام آمريکا، مو
معدن بزرگ آفريقاي جنوبي باعث رسيدن بهـاي پـالاديوم بـه بـالاترين سـطح از       افزايش نگراني در مورد تحريم روسيه از سوي آمريکا و تداوم اعتصابات کارگري در دومين

درصـد در   ۲/۱درصد و پالاديوم  ۷/۰درصد، پلاتين  ۱در اين روز بهاي نقره . کننده اين فلز قيمتي مي باشد لازم به ذکر است که روسيه بزرگترين توليد. تاکنون شد ۲۰۱۱اوت 
  .هر اونس تقويت شدند

همچنين بهای نفت امريکا پس از اعلام بهبود شـاخص  . ها در اوکراين، بيش از يک و نيم دلار تقويت شد روز دوشنبه بهای نفت برنت بدليل افزايش تنش -خامبورس نفت 
د کـه تحـريم هـا عليـه روسـيه را افـزايش       پس از افزايش درگيريها در اوکراين، قدرتهای غربی در روز دوشنبه توافق نمودن. فروشی در آن کشور، به آرامی افزايش يافت خرده
با اعلام پرواز هواپيماهای جنگی روسيه بـا ارتفـاع   . گيرد اين تحريم ها ممنوعيت های صدور ويزا و مسدود شدن دارايي های تعداد بيشتری از مقامات روسيه را در بر می. دهند

طلب طرفدار روسيه به اشغال ساختمان  شرق اوکراين، مخالفان جدايي در. دلار نيز افزايش يافت ۲حدود پايين در نزديکی کشتی امريکايي، بهای نفت در مقطعی از اين روز تا 
شاخص خـرده فروشـی امريکـا در مـاه     . امريکا اعلام نمود چنانچه اين وضعيت تداوم داشته باشد، تحريم های بيشتری را عليه روسيه اعمال خواهد کرد. های دولتی ادامه دادند

اين وضعيت تازه ترين نشانه بهبود شرايط اقتصادی آن کشور پس از تاثير منفی زمستان بـر اقتصـاد امريکـا محسـوب     . الاترين سطح يک و نيم سال اخير افزايش يافتمارس به ب
ای و نيـز   ها پيرامون گسترش درگيريهای فرقـه  ینفر شد، نگران ۷۱همچنين انفجار بمبی در حوالی شهر ابوجا در کشور نيجريه در روز دوشنبه که منجر به کشته شدن . می گردد

  .دلار در هر بشکه افزايش يافت ۳۱/۰و  ۷۴/۱روز دوشنبه بهای نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب . اخلال در عرضه نفت خام آن کشور را افزايش داد

رغم بازگشت نگرانيهاي ژئوپوليتـک   گذاران علي روز دوشنبه افزايش درآمدهاي سيتي گروپ و آمار مطلوب خرده فروشي آمريکا سبب شد سرمايه  -بورس وال استريت
سـهام  . ماه اخيـر بـود   ۱۸طي  بيشترين افزايشنشاندهنده آمار خرده فروشي آمريکا در ماه مارس . ديتقويت گرد به تبع آن شاخصهاي سهام آمريکابه خريد سهام روي آورند و 

اس انـد پـي   درصد افزايش يافت، درحاليکه سهام مالي  ۴/۴ سهام اين گروه بانکي در روز دوشنبه. سيتي گروپ تقويت شد مالي پس از انتشار گزارش درآمدهاي فصليبخش 
طلبان، تقويـت   ها بين روسيه و آمريکا در تعطيلات پايان هفته و اشغال ساختمانهاي دولتي در شرق اوکراين توسط جدايي اما افزايش تنش. درصد رشد داشت ۸/۰به ميزان  ۵۰۰

 ۹/۱سـپس  درصـد تقويـت شـد و     ۷/۲شاخص بيوتکنولوژي نزدک در مقطعـي از روز  بطوريکه  ،دراين روز سهام بيوتکنولوژي نوسان داشت. شاخصهاي سهام را محدود نمود
 ۹۶/۲۲و ۹۲/۱۴ و۴۹/۱۴۶و ترکيبي نزدک هرکدام به ترتيـب بـا    ۵۰۰شاخص هاي ميانگين صنعتي داوجونز، اس اند پي  ،شنبهدودر پايان معاملات روز . درصد تضعيف گرديد

  .واحد رسيدند ۶۹/۴۰۲۲و ۶۱/۱۸۳۰ و۲۴/۱۶۱۷۳واحد افزايش به سطوح 

که  واحد رسيد ٤/٧٣٩٧٣به رقم  ١٣٩٣فروردين ماه     ٢٥شنبه دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  –بورس اوراق بهادار تهران 
  واحد کاهش داشت ٣/٩٤٧به ميزان  ١٣٩٢فروردين ماه   ٢٤نسبت به شاخص كل روز يکشنبه 

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . رار داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا ق

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

د و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازن) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

جهـاني جديـد درپـيش    اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات     

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ست و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده ا

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

سـت کـه   ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي ا   « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اسـتراتژي   اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از   : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 :چالش نحوه افزايش رشد بالقوه اقتصاد جهانی

هاي مقامات ارشد مالی جهانی در تلاش هستند که اقتصاد -)۱۳۹۳فروردين  ۲۴( ۲۰۱۴آوريل  ۱۳خبرگزاری بلومبرگ 

چگونگی دستيابی به اين مهم، موضوع اصلی مذاکرات آخر هفته اجلاس بهاره صندوق بين. بحران زده را تقويت کنند

متعاقب آن زنند که بحران مالی و  تخمين مي پی مورگان جیاقتصاددانان بانک آمريکايي . المللی پول در واشينگتن بود

چنين کاهشی در نرخ رشد. درصد کاهش داده است ۵/۱درصد به  ۲از  رکود جهانی، نرخ رشد بالقوه کشورهای ثروتمند را

زيرا اين شرايط مي تواند مخاطره در تنگنا قرارگرفتن بانکهای. بالقوه اقتصادی در زمان افزايش تورم، مشکل ساز خواهد بود

ين رشد اقتصادی بالقوه ضعيفهمچن. مرکزی برای افزايش نرخ های بهره زودتر از زمان مورد نظرشان را در پی داشته باشد

.تر مي تواند به توانايي شرکتها برای ارتقای سود، افزايش حقوق کارگران و نيز کاهش بدهی های دولتها، آسيب وارد نمايد

پس از شش سال نگرانی پيرامون نحوه تقويت بخش تقاضا در اقتصاد، اکنون محور اصلی مباحثات، بررسی چگونگی

بينی صندوق بين المللی پول، کشورهای توسعه يافته در سال جاری و برای طبق پيش. صاد می باشدافزايش طرف عرضه اقت

جاکوب جی لو، وزير خرانه دارای امريکا: نقطه عطف .درصد خواهند داشت ۲رشدي بيش از  ۲۰۱۰اولين بار از سال 

انجامد، اولويت قای استانداردهای زندگی ميدر حال حاضر افزايش رشد اقتصادی که به ايجاد اشتغال و ارت«: اظهار داشت

وزير» .اول جامعه جهانی محسوب می گردد و تمرکز بر آن نشانگر نقطه عطفی در بهبود وضعيت اقتصادی جهان است

تمرکز بيشتر بر ميان مدت است تا کوتاه مدت و تمرکز بيشتري بر اصلاحات ساختاری«اقتصاد سنگاپور نيز گفت که اکنون

گذاران اقتصادی با آن مواجه هستند در سخنرانی بروس کاسمن، اقتصاددان ارشد بانک جی چالشی که سياست» .ردوجود دا

برآورد کاسمن نشان می دهد نرخ رشد بالقوه توليد ناخالص داخلی کشورهای. پی مورگان، در واشينگتن شرح داده شد

درصد ۴رشد بالقوه جديد توليد ناخالص داخلی . مي باشد ۲۰۰۸درصد پايين تر از ميزان آن در سال  ۲/۵توسعه يافته حدود 

آنچه که کاسمن :مشارکت نيروی کار. بالاتر از رشد بالفعل می باشد که اين امر نشانه ای از تداوم ضعف تقاضا است

ال شاغل ازبر اساس محاسبات، سهم نيروی کار فع. بحران شديد سمت عرضه ناميد در ساير برآوردها نيز قابل رويت است

سهم سرمايه گذاری به عنوان بخشی از توليد ناخالص. درصد کاهش يافته است ۵۴درصد قبل از بروز بحران به حدود  ۵۶

پس از صرف مخارج در سالهای اخير در حمايت از برنامه های محرک. درصد تنزل يافته است ۲۰درصد به  ۲۲داخلی از

صندوق بين المللی پول در حال پرداختن به ضعف های بخش عرضه اقتصاد میمالی به منظور تقويت سمت تقاضا، اکنون

ها و مباحثات صورت گرفته در هفته گذشته، مقامات صندوق درخصوص پايين بودن رشد بالقوه، که در گزارش. باشد

می تواند به شکستاين وضعيت . شرايط بازيابی نظم و انظباط مالی را برای دولتها سخت تر مي نمايد، گفت و گو کردند

اليور: مخارج دولتی .گذاری بيانجامد و يا مانع عرضه نيروی کار شود و به ضعف دائمی اقتصاد منتج گردد رونق سرمايه

راهکارهای ممکن شامل بهسازی چگونگی عملکرد بازارهای نيروی: بلنچارد، اقتصاددان ارشد صندوق بين المللی پول گفت

جو. باشد وری در بخشهای غير قابل تجارت، کوچک سازی دولتها و اصلاح مخارج دولتی، میکار، افزايش رقابت و بهره 

اعمال سياست انبساط پولی. ای برای رشد اقتصاد جهانی وجود ندارد راه حل ساده: هاکی، وزير خرانه دارای استراليا گفت

الی لازم را برای کنار گذاشتن ابزارهای پولی بدسترسد، در حاليکه دولتها هنوز ظرفيت م دير يا زود به ناچار به پايان مي

مسئله ديگر تحقق اصلاحات ساختاری است که پرداختن به آن از نظر سياسی ساده نبوده و کار دشواری مي. نياورده اند

شانهاي مرکزی در واشينگتن همچنين به کمبود تقاضای جاری که با شکاف بين رشد واقعی و بالقوه ن رؤساي بانک. باشد

رئيس بانک مرکزی کانادا اظهار داشت که شکاف موجود، تورم را به پايين تر از ميزان مورد. داده مي شود، توجه داشتند

های صورت گرفته در ماه مارس در فدرال رزرو درخصوص رشد بلندمدت بينی پيش. انتظار در مدل سنتی، کاهش مي دهد

.درصد بود ۵/۲تا  ۳/۲اين ميزان در سال قبل . درصد کاهش يافته است ۳/۲تا  ۲/۲اقتصادی در مقايسه با سال گذشته به سطح

درحاليکه بانک مرکزی اروپا نرخ رشدبالقوه را برآورد نمی کند، کميسيون اروپا در ماه ژانويه هشدار داد که ميزان رشد

دار آن در دهه قبل از بروز بحران میبالقوه منطقه اروپا تنها کمی بالاتر از يک درصد خواهد بود که اين ميزان نصف مق

هاي مرکزی اعتقاد دارند اگر بتوان سمت تقاضای اقتصاد را احيا نمود، سمت عرضه نيز از اين برخی از رؤساي بانک. باشد

درحاليکه فدرال رزرو سعی دارد کارگران دلسرد شده را به بازار کار برگرداند، مارک کارنی،. وضعيت متأثر خواهد شد

  .وری کارگران، ترغيب شوند گذاری برای کمک به افزايش بهره بانک مرکزی انگليس خواست شرکتها به سرمايه رئيس
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