
وکـراين و  هـاي مـأمن بـه دليـل بحـران ا      افزايش سـرمايه گـذاري  . روز دوشنبه نرخ يورو در مقابل دلار آمريکا به بالاترين سطح دوهفته اي خود رسيد -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درايـن روز، آمريکـا درجهـت    . يـل تقويـت يـورو بودنـد    انتظارات تورمي منطقه يورو که در هفته جاري منتشر خواهد شد و احتمالاً نياز به سياست پولي انبساطي را کاهش خواهد داد؛ از جمله دلا

کـاهش نـرخ بهـره    . شرکت مرتبط با ولاديمير پوتين رئيس جمهور ايـن کشـور اعمـال نمـود     ۱۷ات روسيه و هايي عليه هفت تن از مقام نشيني از مداخلات در اوکراين، تحريم اجبار مسکو به عقب
زرو بازپرداخت بدهي بانکها به بانک مرکزي اروپا درست زماني انجام مي شـود کـه فـدرال ر   . شبه منطقه يورو به دليل کاهش مازاد نقدينگي سيستم بانکي نيز از ديگر عوامل تقويت يورو بود يک

بهبـود  . سـاله رسـيد   ۵/۴در اين روز، نرخ ليره استرلينگ درمقابل دلار آمريکا پس از نوسانات ماه گذشته، به بالاترين سطح . هايشان را گسترش مي دهند آمريکا و بانک مرکزي ژاپن خريد دارايي
در پايان روز نرخ دلار آمريکا و يـورو درمقابـل يـن    . وسازي آمريکايي فايزر به تقويت لير کمک نمودفعاليت اقتصادي و احتمال خريد شرکت داروسازي بريتانيايي آسترازنيکا توسط شرکت دار

  .درصد تقويت شد ۵۲/۰و  ۳۸/۰ژاپن به ترتيب 
 

 ۱۳۰۰يکا، موجب کاهش قيمت طلا به زير در روز دوشنبه، علي رغم تشديد تنش هاي ژئو پليتيک در مورد وضعيت اوکراين، علايم حاکي از تقويت بازار مسکن آمر -بورس فلزات قيمتي
اين امر بيانگرآن است که بازار مسکن پس . آمارهاي آمريکا نشان داد قرارداد هاي خريد خانه هاي دست دوم، براي اولين باردر ظرف نه ماه، در ماه مارس افزايش يافت.دلار در هر اونس گرديد

در اين روز، آمريکا به تلافي اقدامات مسکو در اوکراين، مبادرت به توقيف دارايي ها و اعمال ممنوعيت . ستان سخت، رو به ثبات مي روداز آسيب ديدن از مشکلات افزايش نرخ هاي بهره و زم
ي، آمارهاي اداره گمرک هنگ کنک در بازار فيزيک. شرکت روسي را مورد تحريم قرار داد ۱۷تن از افراد قدرتمند روسي نزديک به رئيس جمهور پوتين نمود و همچنين  ۷اعطاي ويزا به 

آمارها نشان . هر چندکه طبق اظهارات تحليل گران، اين کاهش کمتر از انتظار بوده است. حاکي از آن بودکه چين در ماه مارس نسبت به ماه قبل، خريد طلاي کمتري از هنگ کنگ داشته است
درصد در هر اونس  ۰/ ۸درصد و پالاديوم  ۴/۰در اين روز بهاي نقره . تن کاهش يافته است ۱۲۸/۸۵تن در ماه فوريه به  ۳۱۴/۱۱۲مي دهندکه ميزان خالص ورود طلا از هنگ کنگ به چين، از 

  .سنت،کاهش يافت ۴۵تضعيف شدند و ارزش پلاتين نيز 
  

بهاي نفت امريکا نيز در ابتداي معاملات کاهش يافت اما در . تضعيف شد ، بهاي نفت برنتزوئيتيناروز دوشنبه در پي آمادگي ليبي براي از سرگيري صادرات نفت از بندر  - بورس نفت خام
رئيس جمهور امريکا اظهار داشت . هاي روسي داشتند در اين روز معامله گران نفت توجه خاصي به دور سوم تحريم هاي امريکا عليه افراد و شرکت. پايان روز با افزايش به کار خود خاتمه داد

اين تحريم ها به منظور بازداشتن روسيه از . به عمليات نظامي عليه اوکراين نمايد، بخش هاي کليدي اقتصاد آن کشور از جمله بخش انرژي مورد تحريم واقع خواهد شدچنانچه روسيه اقدام 
جدايي . مي باشد که مورد تحريم امريکا واقع شده استروسي  يکي از هفت شخص قدرتمند  ايگور سچين، رئيس شرکت دولتي انرژي،. حمايت جدايي طلبان شرق اوکراين وضع مي گردد

به نقل از خبرگزاري اينترفاکس، شهردار يکي از شهرهاي بزرگ شرق اوکراين به دليل اصابت گلوله . هاي دولتي را بدست گرفتند طلبان در شرق اوکراين در يک شهر ديگر نيز کنترل ساختمان
بدين ترتيب، شکاف قيمت نفت برنت و نفت امريکا . سنت افزايش را تجربه نمودند ۲۴دلار کاهش و  ۴۶/۱ي نفت برنت و نفت امريکا به ترتيب در اين روز بها. تحت عمل جراحي قرار گرفت

  . دلار در هر بشکه رسيد که اين ميزان بيشترين کاهش روزانه از ابتداي سال تا کنون محسوب مي گردد ۲۸/۷در اين روز با کاهش به سطح 
  

افزايش يافت، زيرا افزايش ارزش سهام شرکت هاي فايزر و اپل ، تاثير کاهش قيمت  ۵۰۰روز دوشنبه درساعات پاياني يک روز پرنوسان، ارزش شاخص سهام اس اند پي -ل استريتبورس وا
تداوم روند . دکي کاهش يافت اما در معاملات پايان روز، تقويت گرديددراين روز شاخص سهام نزدک درابتدا ان. ناشي ازافزايش فروش سهام هاي با رشد بالادربخش تکنولوژي را خنثي کرد

خوش بيني  ناشي از فعاليت ادغام . کاهش شديد ارزش سهام شرکت آمازون در روزجمعه، يک روز بعد از انتشارگزارش درآمدهاي اين شرکت، منجر به تضعيف شاخص سهام نزدک شد
پس از رد دو پيشنهاد خريد قبلي شرکت داروسازي امريکايي فايزر، اين شرکت اعلام کردکه بررسي هايي درخصوص پيشنهاد خريد . يت نمودوتمليک دربخش داروسازي، ارزش سهام را تقو

ارزش سهام شرکت مذکور دراين  تقويت. درصد  تقويت گرديد ۲/۴در نتيجه اين امر، سهام شرکت  فايزر . انجام داده است  AstraZeneca Plcميليارد  دلاري سهام شرکت بريتانيايي ۱۰۰
بانک او امريکا اعلام کرد که طرح افزايش سود توزيع شده سهام   فصلي و همچنين .  درصد افزايش  يافت ۹/۳ارزش سهام  شرکت اپل نيز . روز به افزايش شاخص سهام  داوجونز کمک کرد

درصد  ۳/۶اين موضوع باعث کاهش ارزش سهام اين شرکت به ميزان . يه مندرج در اسناد اين شرکت، به تعويق خواهد انداختبرنامه بازخريد سهام خود را به واسطه اشتباه  در محاسبه ميزان سرما
د، در حالي که واحد رسيدن ۴۳/۱۸۶۹و ۷۴/۱۶۴۴۸واحد افزايش به سطوح  ۰۳/۶و  ۲۸/۸۷هر کدام به ترتيب با   ۵۰۰دراين روز شاخص هاي سهام ميانگين صنعتي داوجونز و اس اند پي . شد

  .  واحد  رسيد ۴۰۱/۴۰۷۴واحد کاهش به سطح  ۱۶۱/۱شاخص سهام ترکيبي نزدک  با  
  

واحد رسيد که نسبت به شاخص  ۱/۷۸۱۳۱به رقم  ۱۳۹۳ماه    ارديبهشت  ۰۸به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز دوشنبه  -بورس اوراق بهادار تهران 
 .واحد افزايش داشت ۵/۲۰۷به ميزان  ۱۳۹۳ارديبهشت ماه  ۰۷ز يکشنبه كل رو

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . ي بانکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش رو

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارت) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

يسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ر

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و 

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . يم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ا

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ح جـامع اقـداماتي اسـت کـه     ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـر « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

ورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانکي در حوزه ي ـ: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  مشکلات تضمين بدهي شرکت هاي چيني و نسبت هاي اهرمي

تضمين وام به منظور بهره مندي بيشتر شبکه اي از) : ١٣٩٣ارديبهشت ماه  ٧( ٢٠١٤آوريل ٢٧خبرگزاري رويترز مورخ 

هاين شبکه ريسک هاي جديد نکول ب. يکي از ثروتمندترين مناطق چين ايجاد شده است شرکت ها ازتسهيلات اعتباري در

واسطه عدم بازپرداخت وام هاي ديگران را بوجود مي آوردکه علامت ديگري از چگونگي تحمل فشار ناشي از رکود

رسانه هاي چيني از افزايش تنگناي اعتباري توليدکنندگان منسوجات و فولاد شهر هانگزو در. اقتصادي برشرکت ها مي باشد

زيرا فشار ناشي از عدم موفقيت روند بازپرداخت وام برخي از. ر دادکيلومتري جنوب شانگهاي در ايالت ژيجيانگ خب ١٧٥

اين منطقه اکنون سومين جايگاه در زمينه وام هاي بازپرداخت نشده را دارا. شرکت ها، به شرکت هاي سالم تر منتقل مي شود

يکي از محرک هاي اصلي. ي کنددولت چين منطقه زيائوچان را به عنوان هفتمين منطقه ثروتمند چين طبقه بندي م. مي باشد

.امري که هم اکنون به نقطه ضعف منطقه تبديل شده است. اقتصاد اين منطقه حضور شرکت هاي خصوصي کوچک بود

درحاليکه اين بانک ها ترجيح. شرکت هاي خصوصي غالباً تلاش مي کنند از بانک دولتي تسهيلات اعتباري دريافت نمايند

به موازات کندي رشد اقتصادي چين، روند. ي دولت، به شرکت هاي دولتي وام اعطا نمايندمي دهند به دليل حمايت ها

توليدکنندگان منسوجات و فولاد در زيائوچان، همانند ديگرشرکت هاي. کاهش تسهيلات اعتباري شدت يافته است

ي از تسهيلات بانکي درصددخصوصي اطراف دلتاي رودخانه يانگ تسه، با ضمانت وام براي يکديگر به منظور بهره مند

هم اکنون  نکول وام هاي چندين شرکت، واکنش زنجيره ا ي ايجاد کرده که شرکت  هاي. غلبه بر چنين موانعي برآمدند

.زيرا ضمانت نامه ها، آنها را درتله بدهي هاي رقباي ورشکسته خودشان گرفتار نموده است. سودآور را نيزتهديد مي کند

بيزينس نيوز اعلام کردکه شرکت فيبرشيميايي جيانجي هانگزو توليد کننده  نخ پوليستر اخيراً بدنبال نکول روزنامه ملي چاينا

اين روزنامه افزود اين ورشکستگي پنج. يک شرکت نساجي ديگر،که جيانجي بدهي هايش را تضمين کرده بود، منحل شد

وام بانکي به شش شرکت مزبور) ميليون دلار ٤٨٠(يارد يوان درکل، سه ميل. شرکت نساجي ديگر را نيز تحت تاثير قرار داد

ازسوي ديگر، طبق اظهارات روز دوشنبه يک مقام ارشد بانک مرکزي چين، اين کشور بايد. هم اکنون با خطر روبروست

هش رشدزيرا هرگونه اقدام ناگهاني روند کا. نسبت اهرم مالي را در بخش هاي دولتي وشرکت ها، محتاطانه تقليل دهد

کندي رشد اقتصادي اين کشور،: معاون مديراداره آمار بانک مرکزي چين اظهار نمود. اقتصاد اين کشور را تشديد مي نمايد

اين امر. دولت محلي و بخش املاک را که تامين مالي بخش خودروسازي را بر عهده دارند، با ريسک بالا مواجه مي سازد

به دنبال سرمايه گذاري افراطي متاثراز بسته. قتصاد بزرگ دنيا محسوب مي گرددن ابطور بالقوه بزرگترين نگراني دومي

، اين کشور شاهد افزايش سريع بدهي هاي خود در سال٢٠٠٨ -٠٩تريليون يواني چين پس از بحران مالي جهاني ٤انگيزشي

٢١٥به  ٢٠١٣لي اين کشور در پايان سال طبق ارقام استاندارد چارتر، نسبت بدهي به توليد ناخالص داخ. هاي اخير بوده است

نگراني پيرامون رشد عظيم بدهي شرکت هاي چيني که از زمان شروع بحران مالي جهاني متراکم شده. درصد رسيده است

.زيرا دولت نقش بيشتري به نيروهاي بازار در تعيين برندگان و بازندگان بازارداد. بود، درسال جاري تشديدگرديده است

بانک مرکزي چين دراوايل اين ماه گفته بودکه دولت نبايد ريسک نسبت هاي اهرمي بالا در بخش شرکت ها رئيس کل

آخرين آمار دفتر حسابرسي ملي مويد اين بود که در پايان ژوئن سال گذشته، مانده کل بدهي دولت هاي. راکم اهميت بداند

درصد ٥٨بدين ترتيب ميزان  کل بدهي دولت چين حدود . وده استب) تريليون دلار ٨٦/٢(تريليون يوان  ٩/١٧محلي بالغ بر

 .بود)ا دلار=يوان چين٦٣٥٢/٦(از توليد ناخالص داخلي 

ل 
سا

 :
ل
چه

 
 ن
و

هم
   

 
   

   
  

ره
ما
ش

 :
١٤ 

   
خ
ري
تا

 :
 سه

به
شن

 ٩  
ت
هش
يب
رد
ا

 
اه
م

 
١٣
٩٣

 )
٢٩ 

ل
ري
آو

 
٢٠
١٤

(
 


