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 :خلاصه

 
 .داد كه اين بخش همچنان با برخي چالشها روبرو است اطلاعاتي كه هفته گذشته از بخش مسكن در امريكا منتشر شد نشان مي

 5/14ي دست دوم سقوطي ها  اي دست دوم براي سومين ماه متوالي در ماه مارس كاهش يافت و فروش خانهه فروش خانه
افزايش قيمت مصالح ساختماني و دستمزد . با وجود ضعف در فروش، قيمت مسكن همچنان در حال افزايش است. درصدي داشت

بود علت ادامه روند صعودي قيمتها در بخش مسكن  مالكين تنگناي مالينيروي كار از يك سو و كاهش عرضه هايي كه ناشي از 
در تحولي . عميق نبودهم ي خود بيدار شده است خوابي كه البته چندان نااي از خواب زمست رسد بخش كارخانه به نظر مي. اندبوده 

قدرت به محدوده انبساطي  يد بامديران خر ر ماه مارس افزايش يافت و شاخصدرصد د 6/2ديگر سفارش كالاهاي با دوام 
 .بازگشت

. را خوب آغاز كرده است 2014اي نشان داد كه بخش خصوصي، فصل دوم  در منطقه يورو رشد شاخص مديران خريد كارخانه
ه اينكه اما كميسيون اروپا اعلام نموده با توجه ب. سنجي نيز رتبه اعتباري ايتاليا، اسپانيا و قبرس را بهبود بخشيدند موسسات رتبه

 .المللي نيازمند است هاي بين ها دست يابد، هنوز به كمك تواند به اهداف خود در كاهش ميزان بدهي يونان نمي
در انگلستان صورت جلسه كميته سياستگذاري پولي منتشر شده است كه نشان مي دهد همه اعضا كميته موافق نرخ بهره پايين 

خبر مثبت ديگر آن است كه وزير . تاه مدت اقتصاد را داراي ريسك تورمي نمي بيننددرصدي هستند، زيرا آنان حداقل در كو 5/0
خزانه داري توانسته به قول خود مبني بر كاهش كسري بودجه در سال مالي گذشته جامه عمل بپوشاند و كسري بودجه را به 

 .  كمترين سطح در پنج سال گذشته برساند
تواند  ابل صادرات در ماه مارس شاهد رشد دوباره كسري تراز تجاري كالايي بوديم كه ميدر ژاپن با افزايش شديد واردات در مق

اما ارقام تورمي در ژاپن بخصوص در توكيو پايتخت اين كشور، در . سبب ايجاد كسري حساب جاري اين كشور در ماه مارس شود
 .حال افزايش است

بر بازار سايه افكنده بود و به دليل تنش ها در اوكراين، سرمايه  عواملاير در بازار جهاني ارز هفته گذشته، ريسك گريزي بيش از س
از ديگر عواملي كه موجب تضعيف دلار آمريكا شد مي توان به . گذاران به سوي خريد ين ژاپن و فرانك سوييس تمايل داشتند

 .   كاهش ارزش بازار سهام ايالات متحده اشاره داشت
وجود عدم تمايل صندوق هاي خريدار طلاي فيزيكي به خريد و عايدي ابتداي هفته بازار سهام وال  در بازار طلاي اين هفته، با

بار ديگر اثر تنش هاي اوكراين بيش از اين متغير ها بود و بهاي طلا  پايان هفته استريت كه موجب كاهش بهاي طلا شدند، در
 . دلار در هر اونس قرار گرفت 1300بالاي سطح رواني 

درصدي روبرو  8/1درصد افزايش يافت اما متوسط قيمت نفت خام امريكا با كاهش  24/0هفته گذشته متوسط قيمت نفت برنت در 
تن از جدايي طلبان طرفدار روسيه در اين كشور عامل روند صعودي قيمت نفت  5تنشهاي سياسي در اوكراين و كشته شدن . شد

بيني موسسه اطلاعات انرژي در اين كشور مبني بر وجود اضافه عرضه در  امريكا و پيشسابقه ذخاير نفت  اما افزايش بي. برنت بود
 .خام امريكا بود نفت بازار عاملي براي كاهش قيمت
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 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 
 كايآمر

 
 تحليلي بر اقتصاد امريكا

موجودي  ومصرف و بازار مسكن شرايط رو به رشدي را تجربه كردند . درصد بود 6/2، 2013رشد اقتصادي امريكا در سال 

اي  اما سرماي سخت زمستان حركت چرخه .سهم قابل توجهي در رشد اقتصادي داشتانبار بويژه در نيمه دوم سال 

مورد تجديد  اين كشور ها در مورد رشد اقتصادي بيني پيش باعث شد تا به طوري كه  اقتصاد امريكا را بسيار سخت كرد

با پايان زمستان مشخص شد كه وضعيت در بخشهايي مثل صنعت و حتي خرده فروشي به آن بدي كه . نظر قرار گيرد

هزار شغل ايجاد  175بنگاههاي غير كشاورزي به طور متوسط در سه ماهه نخست سال جاري . شد نبوده است تصور مي

ها را  سياست خروج تدريجي از خريد داراييبا اينكه فدرال رزرو . درصد نزديك شده است 6اند و نرخ بيكاري به مرز  كرده

بيني  همچنان در دستور كار دارد اما حاضر به قبول خطر بيشتر و افزايش نرخهاي بهره نيست و به همين دليل پيش

رسد  به نظر نمي. درصد باقي بماند 25/0همچنان در دامنه نازل  صفر تا  2014شود نرخ بهره كليدي اين بانك در سال  مي

صادرات داراي از ابتداي سال  .تان را به طور كامل جبران نمايدماندگي زمس در فصل بهار عقب توانسته باشدكن بخش مس

امريكا را ضعيف  فعلي اقتصادتوان وضعيت  در مجموع مي. و شكاف منفي تجاري در حال افزايش استبوده سيري نزولي 

 .  اما اميدوار كننده دانست
 بخش مسكن

. تواندبه رونق اقتصادي كمك نمايد از اين جهت حايز اهميت است كه همواره بهبود بازار مسكن مي توجه به بخش مسكن

اي كاهش ه هره وامهاي رهني به دنبال زمزمهبهار سال گذشته ميلادي بخش مسكن جهش خوبي داشت اما افزايش نرخ ب

بازار مسكن به سمت ثبات  2013اواخر . سكون بردها توسط فدرال رزرو روند صعودي بازار مسكن را به  برنامه خريد دارايي

رفت با آغاز فصل بهار و گرمتر  اميد مي .ر معمول زمستان بازار مسكن را با ركود روبرو ساختشد كه سرماي غي نزديك مي

زمان  رسد كه به اي گيرد اما بر اساس اطلاعات جديد به نظر مي شدن هوا بازار ساخت و ساز و خريد و فروش رونق دوباره

اي دست ه هفته گذشته منتشر شد فروش خانه يكي از شاخصهايي كه. بيشتري نياز است تا بازار مسكن به حركت درآيد

ها كاهش  اين سومين ماه متوالي است كه فروش اين خانه. درصد كاهش روبرو شد 2/0دوم در ماه مارس بود كه با 

رايط بد جوي زمستان اشاره كرد كه تأثير خود را بر قراردادهاي ماه توان به ش از جمله دلايل اين كاهش يكي مي. يابد مي

موجودي . عرضه محدود مسكن يكي ديگر از عواملي بوده كه به ضعف فروش دامن زده است. مارس گذاشته است
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ايي كه صاحبان ه تعداد خانه. ساله آن قرار دارد 10تر از ميانگين  درصد پايين 32هاي دست دوم در بازار مسكن امريكا  خانه

در ماه . هاي اخير كاهش يافته است نيز در ماه ستا  آنها به دليل قصور در ايفاي تعهداتشان در معرض فروش قرار گرفته

هاي دست دوم بوده حال آنكه اين  درصد فروش خانه 14هاي داراي مشكلات مالي حدود  ملات مربوط به خانهامارس مع

رسد در آينده نزديك همچنان مشكل كمبود عرضه در  به نظر مي. درصد بوده است 21نسبت براي مدت مشابه سال قبل 

تر از  درصد پايين 20هفته گذشته افزايش يافته اما همچنان  5تقاضاي خريد وامهاي رهني طي . بازار وجود داشته باشد

هاي نوساز سال گذشته ميلادي  ههاي دست دوم، خان در مقايسه با خانه. قرار دارد در سال گذشته ميلادي سطوح قبلي خود

زمانيكه نرخ وامهاي رهني در حال افزايش بود ثبات و استقرار بهتري نشان داد با اين وجود در ماه مارس شاهد آن هستيم 

تواند علامت هشدار و زنگ خطري  درصدي روبرو شده است و اين مي 5/14هاي نوساز با كاهش شديد  كه فروش خانه

نيز طي سه ماه گذشته  NAHBشاخص اعتماد سازندگان مسكن موسوم به . قتصادي محسوب گرددبراي اين بخش مهم ا

كنند  با استناد به گزارش مذكور سازندگان مسكن در امريكا به سختي نيروي كار ماهر خود را تأمين مي. تضعيف شده است

درصد  2/11هاي نوساز با  نه قيمت براي خانهدر ماه مارس ميا. و اين موضوع هزينه توليد را براي آنها افزايش داده است

 .     درصد ترقي نمايد 1/5افزايش باعث شده تا قيمت مسكن در سه ماهه نخست سال جاري نسبت به سال قبل 

 اي  بخش كارخانه
ا تري نسبت به ساير بخشه در واقع شاخصهاي اين بخش تصوير اميدواركننده. اي بالنسبه بهتر است شرايط بخش كارخانه

اي هفته گذشته سفارش كالاهاي با دوام  در راستاي ساير ارقام مثبت بخش كارخانه. دهند از جمله بخش مسكن نشان مي

افزايش سفارشات همه جانبه بود و . درصد در ماه مارس افزايش يافت 6/2منتشر شد كه بيش از حد انتظار بود و به ميزان 

درصدي  2/2رشات دفاعي و حمل نقل باز هم كالاهاي بادوام با رشد با حذف سفا. گرفت تمامي بخشها را در بر مي

اي  شاخص فعاليتهاي كارخانه. رود همين روند رو به رشد در ماه آوريل نيز ثبت گردد انتظار مي. سفارشات روبرو بود

تني است قرار گرفتن گف. در ماه آوريل به  محدوده انبساطي باز گشت) يكي از نواحي دوازده گانه فدرال رزرو( ريچموند 

در . اي است  به معني افزايش فعاليتها و پايين تر از آن به معني انقباض فعاليتهاي كارخانه 50اين شاخص بالاتر از عدد 

اي بانك مركزي كانزاس و  شاخص بخش كارخانه. اند شاخص مذكور موارد سفارشات جديد، اشتغال و حمل افزايش يافته

گيرد افزايش سطح  اي كل كشور را در بر مي موسسه ماركيت كه فعاليتهاي كارخانه PMI همچنين شاخص مديران خريد

 .  كنند اي امريكا در ماه آوريل را تأييد مي فعاليتها در بخش كارخانه
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 اروپا

 منطقه يورو   
 بخش خصوصي و آغازي خوب براي فصل دوم

در منطقه يورو نشان داد كه بخش خصوصي، فصل در هفته گذشته انتشار آمارهاي مربوط به شاخص مديران خريد 

اي معتقد بودند كه در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس وضعيت  مديران بخش كارخانه. دوم را بهتر از قبل آغاز كرده است

واحد در ماه آوريل افزايش داشت كه حتي  3/53واحد در ماه مارس به سطح  53بهبود يافته است و شاخص اين بخش از 

شاخص مديران خريد . در بخش خدمات نيز وضعيت به همين منوال بود. بيني بوده است واحد پيش 53بهتر از ميزان 

بيني  در اين بخش نيز ميزان پيش. واحد در ماه آوريل افزايش داشت 1/53واحد در ماه مارس به  2/52خدماتي از سطح 

در مجموع نيز شاخص مركب كه وضعيت هر دو شاخص را بطور . واحد بود كه ارقام واقعي بالاتر از آن بود 4/52شده 

دهد كه از منظر مديران رشد مثبت در  اين ارقام نشان مي. واحد افزايش يافت 54واحد به  1/53سنجد، از همزمان مي

نرخ رشد  2014رود كه در فصل دوم  با اين تفاسير انتظار مي. هاي مورد بررسي سرعت بيشتري گرفته است بخش

 .درصد برسد 5/0ادي به اقتص

در  IFOشاخص . اي و خدماتي بهتر از انتظار رشد كردند سنجي مديران خريد كارخانه در آلمان نيز هر دو شاخص نظر

اين كشور نيز كه يك شاخص پيشنگر اقتصادي محسوب مي گردد و وضعيت كنوني و شش ماه آينده را با توجه به 

 .انتظارات موجود مي سنجد، رشد بهتري را داشته است

 

 المللي هاي بين كمكه ادامه نياز يونان ب

يونان براي ايفاي كامل تعهدات خود  ،آخرين اطلاعات ه گذشته اعلام نمود كه با توجه بهكميسيون اروپا در هفت

تا كنون چندين بار توسط  2010هاي گذشته از ژوئن  بعد از اينكه در طول سال. المللي باقي خواهد ماند نيازمند كمك بين

الملي پول و بخش خصوصي دارنده ارواق قرضه يونان، انواع كمك مالي از جمله كمك  كشورهاي حوزه يورو، صندوق بين

نسبت بدهي به توليد  2020تا سال  ، اين كشور ملزم شدها به اين كشور صورت گرفت، در مقابل شش بدهينقدي و بخ

 157اين نسبت در سطحي بالاتر از  2013شايان ذكر است كه در سال . درصد كاهش دهد 120ناخالص داخلي خود را به 

هاي دولتي بزودي نشان   اف درآمدي و كاهش هزينهيابي به اهد اما تحولات اقتصادي يونان و عدم دست. درصد قرار داشت

هاي انجام شده توسط كمسيون اروپا نشان  بيني آخرين پيش. داد كه يونان توان رسيدن به اهداف تعيين شده را ندارد

  .درصد خواهد رسيد 124ترين حالت به  در خوشبينانه 2020دهد نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي در يونان در سال  مي



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۵ 

هاي دولتي حاصل از خصوصي سازي و  بيني شده به علت كاهش در ميزان رشد اقتصادي و درآمد تغيير مقادير پيش

رغم اينكه در ماه گذشته يونان توانست به بازار  كميسيون اروپا عنوان داشته كه علي. كاهش سطح عمومي قيمتهاست

با . هاي ساير كشورهاي اتحاديه اروپا نيازمند است هنوز به كمك اوراق قرضه بازگردد و اوراق خود را به فروش برساند، اما

هاي خود  ميليارد يورويي در هزينه 5/5يونان با كسري , 2015توجه به درآمدهاي حاصل از خصوصي سازي تا ماه مه 

 .المللي تامين گردد رسد بايد از منابع بين روبرو خواهد بود كه به نظر مي

 اسپانياقبرس و  يا،رتبه اعتباري ايتالبهبود 

كشور ايتاليا توانست از  2013فيچ اعلام نمود كه با توجه به اينكه در پايان سال  بندي موسسه رتبه ته گذشتهفدر ه

بيني نموده را به فروش برساند، اين  پيش 2014درصد از اوراق قرضه خود كه براي سال  40ركود رهايي يافته و تا كنون 

. ، دورنماي اعتباري ايتاليا را از منفي به باثبات تغيير داد+BBBتباري اين كشور در سطح موسسه ضمن تثبيت رتبه اع

 BBBاستاندارد اند پورز و موديز رتبه اعتباري اين كشور را هنوز در سطح  بندي شايان ذكر است كه دو موسسه ديگر رتبه

 .اين خبر در هفته گذشت سبب كاهش بازده اوراق قرضه ايتاليا شد. نمايند ارزيابي مي

اين موسسه اعلام نمود قبرس . ارتقاء داد Bبه  -Bاستاندارد اند پورز نيز رتبه اعتباري قبرس را از  بندي رتبهموسسه 

بر اساس . ده و ريسك اعتباري خود را كاهش دهددهندگان بين المللي به اين كشور را برآورده نمو هاي وام توانسته خواسته

ماه آينده رتبه اعتباري  12همين صورت بهبود پيدا كند در  قبرس بهدر صورتي كه وضعيت اقتصادي  ،اين موسسهاعلام 

بات فيچ نيز وضعيت اعتبار اين كشور را از منفي به با ث بندي گفتني است كه موسسه رتبه. ادرا دوباره افزايش خواهد دآن 

همچنين . م نموده استاعلا Caa3موسسه موديز نيز رتبه اين كشور را . قرار داد -Bبهبود بخشيد و آن را در سطح 

 .افزايش داد +BBBبه  BBBموسسه فيچ رتبه اعتباري اسپانيا را از  گذشتهدرهفته 

 
 انگلستان  

 صورتجلسه كميته سياست گذاري پولي

كميته، اقتصاد اين كند كه از نظر  صورتجلسه آخرين نشست كميته سياستگذاري پولي بانك مركزي انگلستان اشاره مي

داخلي در حال ساختن راهي با ثبات به سوي رشد است كه اين امر با نشانه هايي در مورد تعادل مجدد در سرمايه گذاري 

درصدي هم در سه ماهه اول و  1اي اخير حاكي از رشد اقتصادي اين صورتجلسه مي گويد كه بررسي ه. قابل رويت است

صورت جلسه مذكور كه در هفته گذشته منتشر شد نشان مي دهد كه همه اعضاي كميته به عدم .  هم سه ماهه دوم است

در . اند تهميليارد پوند نگه داش 375سطح  درصدي راي داده اند و سقف خريد دارايي را نيز در همان 5/0تغيير نرخ بهره 
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 Forward)درصدي بود كه در گزارش راهنماي پيش نگر  7زماني كه جلسه برگزار شده بود نرخ بيكاري بالاي سطح 

Guidance)  حدي قلمداد شده كهBoE  مي تواند سياست پولي بانك مركزي را تغيير داده و نرخ بهره كليدي را

درصدي قرار دارد، كميته معتقد است كه  2اما با توجه به اين كه نرخ تورم انگلستان زير سطح هدف . افزايش دهد

افزايش نرخ بهره  فشارهاي تورمي كوتاه مدت به ميزان قابل توجهي كاهش يافته است و بنابراين در كوتاه مدت انتظار

 . كليدي وجود ندارد

مقامات پولي هم چنين مي گويند كه افزايش اخير در ميزان اشتغال احتمالا راه را براي رشد پايدار درآمد واقعي هموار 

 ".توليد همراه بوده استافزايش پايدار در دستمزدها و درآمد ها با بهبود مداوم در تقاضا و ": صورتجلسه مي گويد. كند مي

چنين به ريسك هاي بهبود اقتصادي نيز اشاره كرده است كه يكي از مهم ترين آن ها شكاف بيشتر در كسري كميته هم

از سوي ديگر كميته بر اين امر پافشاري مي كند، در حالي كه اقتصادهاي پيشرفته درحال تقويت . حساب جاري است

 . اند، رشد اقتصادهاي نوظهور تضعيف شده است بوده

 
 كسري بودجه

اين كاهش به . جرج آزبورن، وزير خزانه دارايي انگلستان توانست به قول خود در مورد كاهش كسري بودجه دست يابد

اداره آمار ملي انگلستان مي گويد، خالص استقراض . دليل رشد درآمد مالياتي ناشي از رشد اقتصادي بيش از انتظار رخ داد

در حالي كه اين رقم در . درصد توليد ناخالص داخلي است 6/6ميليارد پوند رسيد كه  7/107سالانه در ماه مارس به رقم 

با وجودي كه اين كاهش نشان دهنده آن است كه كسري بودجه به كمترين سطح . ميليارد پوند بود 1/115سال گذشته 

. پنج سال ديگر رياضت اقتصادي استدر پنج ساله اخير رسيده است اما  آزبورن مي گويد كه براي تعادل در بودجه نياز به 

در گزارش جداگانه . درصد رشد داشته است 4/1درصد رشد داشته اما مخارج  2/3درآمد دولت در سال گذشته مالي، 

گويد كه خوشبيني صنايع در ماه  ديگري كه نشان دهنده روند مناسب بهبود اقتصادي است، اتحاديه صنايع بريتانيا مي

 .   دهه گذشته رسيده است 4طح در آوريل به بالاترين س
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 ژاپن

  افزايش مجدد واردات و كسري تجاري

صادرات  درصد و افزايش اندك در رشد 9درصد در ماه ژانويه به  25كاهش رشد واردات از  هدر ماه فوريه با توجه ب

اما در همان زمان نيز . و در مجموع رشد تراز مثبت حساب جاري در كشور ژاپن بوديم تجاريشاهد كاهش تراز منفي 

گرديد كه اين روند ادامه نداشته باشد و با افزايش مجدد رشد واردات در ماه مارس كسري تراز تجاري در  بيني مي پيش

در ماه مارس رشد واردات . ت دلالت داشتانتشار ارقام واقعي صادرات و واردات بر همين واقعي. بخش كالايي افزايش يابد

 8/9در مقابل رشد صادرات به شدت كاهش يافت و از . بيني شده نيز بود درصد رسيد كه بسيار بيشتر از ارقام پيش 1/18به 

در بخش صادرات با توجه به بزرگي سهم ارزش صادراتي، . درصد در ماه مارس سقوط نمود 8/1درصد در ماه فوريه به 

درصدي  3/2پس از آن صادرات ماشين آلات رشد . درصد داشت 4/2ماشين آلات مرتبط با حمل و نقل تنها رشد صادرات 

درصد از  35در بخش واردات نيز واردات مواد سوختي كه . درصد را تجربه كرد 4/0و صادرات تجهيزات الكترونيكي رشد 

درصد  2/13واردات تجهيزات الكترونيكي كه . اشتدرصدي د 8/14ارزش واردات ژاپن را به خود اختصاص داده، رشد 

در مجموع رشد سريع واردات سبب شد تا كسري تراز  .درصد داشت 5/30گردد رشد  ارزش واردات ژاپن را شامل مي

 .ميليارد ين افزايش داشته باشد 2/1714به  -1184تجاري كالاها از 

د واردات مواد سوختي در اين كشور مهمترين عامل رشد گردد كه افزايش شدي با توجه ارقام ارائه شده مشاهده مي

 . رود تراز تجاري كالايي ژاپن به شمار مي كسري

 ادامه روند افزايشي تورم

درصد در ماه   5/1تورم در اين كشور از  كه آخرين آمارها نشان داد روند افزايش تورم در ژاپن ادامه دارد تا جايي انتشار

درصد  3/1البته تورم منهاي تغييرات قيمت مواد غدايي و انرژي در سطح . درصد در ماه مارس افزايش يافت 6/1فوريه به 

 درصد در ماه 1در توكيو تورم از . سال گذشت رسيد 22در پايتخت اين كشور تورم به بالاترين سطح . بدون تغيير باقي ماند

درصد رسيده  2به  4/0تورم پايه توكيو نيز از . درصد در ماه مارس جهش نموده كه بسيار قابل توجه است 7/2فوريه به 

 .است
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 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 19/0 و29/0 بـه ترتيـب   فرانـك سـوئيس   و ين ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط
 .شد درصد تضعيف 003/0و  20/0 و يورو برابر پوندقويت و در ت درصد

 
 

 
 
دلار و هـر پونـد در    3793/1-3833/1محـدوده   هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 

 .ين متغير بود 20/102-62/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6782/1-6824/1محدوده 
 

 عوامل تأثير گذار بر بازارهاي ارزي  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 بهبود سفارش كالاهاي بادوام امريكا •
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 كسري تجاري ژاپن •
 :عوامل تضعيف دلار در برابر اسعار

 افت ارزش بازار سهام وال استريت  •
 :عوامل تقويت ين در برابر اسعار

 هاي موجود در اوكراين تنش •

 :برابر اسعار عوامل تضعيف ين در

 كسري تجاري ژاپن •

 حل ديپلماتيك براي پايان خشونت در شرق اوكراين ها براي پيدا كردن راه تلاش •

 
 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته

0Fمربوط به عيد پاكدر روز دوشنبه، با وجود تعطيلي بسياري از بازار ها به دليل تعطيلات 

و حجم اندك مبادلات، ارزش  1

اين تقويت ارزش دلار پـس از آن صـورت   . دلار آمريكا در مقابل ين ژاپن به بالاترين سطح دو هفته پيش از آن رسيد

اما از سوي ديگر تنش هـاي  . گرفت كه ژاپن بيشترين كسري تجاري را در سال مالي منتهي به مارس بر جاي گذاشت

اين هفتمين روز پياپي بود كه . ه عنوان دارايي امن آنچنان ارزش خود را از دست ندهداوكراين موجب شد تا ين ژاپن ب

ست به بالاترين سطح دو هفته اي خود در برابر ين ندلار آمريكا در برابر ين ژاپن تقويت شد و از سوي ديگر يورو نيز توا

 . ه استتريليون ين بالغ شد 446/1كسري تجاري ژاپن در ماه مارس به . ژاپن برسد

، به دليل نااطميناني از سياست هاي آتي بانك مركـزي اروپـا، حجـم    ا بازگشت معامله گران از تعطيلاتروز سه شنبه ب

معاملات همچنان پايين بود و عليرغم آن كه يورو بخشي از عايدي هاي خود را در مقابل دلار آمريكـا و يـن ژاپـن از    

ماريو دراگي رييس بانك مركزي . ا آهنگ كمتر نسبت به گذشته، تقويت شددست داد اما همچنان در مقابل اين دو ارز ب

اروپا، اخيرا بيان داشته كه تقويت ارزش يورو، يكي از عواملي است كه مي تواند بانك مركزي اروپا را به انجام سياسـت  

كـزي اروپـا بـدون بـيم از     اين امر مي تواند به معني آن باشد كه با تقويت يـورو، بانـك مر  . پولي انبساطي تشويق كند

 . درصد كاهش دهد 25/0مي تواند نرخ بهره اصلي خود را به زير سطح  صعودي تورم هاي ريسك

روز چهارشنبه، به دليل افت قيمت در بازار سهام ايالات متحده و كاهش عايدي اوراق قرضـه خزانـه داري، ارزش دلار   

دلار ولي از انتظار بود،  بهتررشد بخش كارخانه اي آمريكا  م اينكهرغ عليآمريكا در مقابل يورو و ين ژاپن تضعيف شد و 

                                                 
1 Easter Holiday 
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شاخص دلار آمريكا كه نشان دهنده ارزش دلار آمريكا در برابر سبدي از ارزهاي عمده . از اين نظر حمايت ناچيزي شد

 . درصد افت داشت و به پايين ترين سطح هفته رسيد 11/0است در اين روز 

تنش ها در مرز روسيه و اوكراين با وجود آن كه داده هاي منتشره از اقتصـاد ايـالات متحـده،     روز پنجشنبه، با افزايش

در اين روز وزير دفاع روسيه عنوان كرد كه ارتش ايـن  . مثبت بود اما دلار آمريكا در مقابل يورو و ين ژاپن تضعيف شد

اشين جنگ اوكراين و رزمايش نـاتو در اروپـاي   تا پاسخ م اوكراين كاملا به حال آماده باش استكشور در نزديكي مرز 

اين خبر موجب كاهش ارزش دلار شده و انتشار آمار بيش از انتظار كالاهاي بادوام در ماه مـارس تنهـا   . ددهشرقي را ب

 .  اندكي از اين كاهش ارزش را جبران كرد

روز جمعه نيز در تداوم روند قبلي قيمت ها، سرمايه گذاران با نشان دادن ريسك گريزي بيشتر، به سراغ خريد ين ژاپن و 

كارشناسان معتقدند كه در هفته پيش رو با . فرانك سوييس رفتند تا كمي خيالشان از تنش ميان غرب و روسيه راحت باشد

مار اشتغال ايالات متحده آمريكا در ماه آوريل، توجه بازار كمي از اوكراين منحرف انتشار آمار تورم ماه آوريل حوزه يورو و آ

  . خواهد شد و اين متغير هاي اقتصادي بيشتر تعيين كننده روند بازار خواهند بود

 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
 54950/0 - 32300/0 22660/0 دلار
 57386/0 - 40843/0 31143/0 يورو
 92438/0 - 63006/0 52906/0 پوند

 20300/0 - 07340/0 01600/0 سوئيس فرانك
 34714/0 - 19036/0 13643/0 ين ژاپن
 13857/1 - 94571/0 74143/0 درهم
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 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  49/1282-74/1300 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت كاهشدرصد  30/1متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا

 
 

1Fروز دوشنبه، بهاي طلا به بواسطه فروش بزرگ ترين صندوق مبادله طلا

و هم چنين عدم وجود تنش هاي جديد  1

 3/9كه بزرگ ترين صندوق مبادله طلا در جهان است اقدام به فروش  SPDRتراست طلاي . ژئوپلتيكي، كاهش يافت

در اوكراين نيز توافقي كه هفته گذشته بدست آمد تا جلوي خشونت هاي بيشتر را بگيرد، با عدم وجود . تن طلا نمود

ه دليل آن كه نشانه اي از تسليم اماكن دولتي توسط شبه نظاميان طرفدار روسيه، در عمل با مانع روبرو شد، اما ب

 .   خشونت ديگري در روز دوشنبه گزارش نشد، بهاي طلا از اين حيث افزايشي نداشت

روز سه شنبه، بهاي فلز زرد به پايين ترين سطح خود در دو ماه گذشته رسيد، كه اين افت چشم گير حاصل عايدي 

بعد . سرمايه گذاري روي طلاي فيزيكي بودبود كه در بازار سهام وال استريت رخ داد و عامل ديگر نيز، تضعيف تمايل 

بهاي طلا شروع به افت  .در ماه فوريه رشد داشته استاز آن كه آمار دولتي ايالات متحده نشان داد كه بهاي مسكن 

دلار  1280در اين روز وقتي نرخ از سطح حمايتي . كرد و سه شنبه چهارمين روز پياپي بود كه روند كاهشي ادامه داشت

نس پايين تر رفت، موجب شد تا معامله گران براي توقف زيان خود، به فروش سنگين طلا روي آورند و همين در هر او

 .امر موجب كاهش بيشتر بهاي طلا شد

. دلار در هر اونس قرار گرفت 1275روز چهارشنبه، بهاي طلا به ميزان اندكي بالا رفت و بالاي سطح آستانه اي 

گاني آمريكا نشان داد كه فروش خانه هاي نوساز تك واحدي به كمترين سطح در هشت پس از آن كه آمار وزارت بازر

ماهه گذشته رسيده كه نشان دهنده عقب گردي كوچك در روند بهبود بازار مستغلات آمريكا بود، بهاي طلا اندكي 

                                                 
1 Exchange Traded Fund 
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لات متحده پشت مشكلات در اين روز هر چند لاوروف وزير خارجه روسيه به طور صريح بيان كرد كه ايا. افزايش يافت

سياسي اوكراين است و مسكو به هر گونه حمله به منافعش واكنش نشان مي دهد، اما بازار آن چنان به اين خبر 

 . حساس نشد

شبه  5 كشته شدناين رشد قيمت در پي . بهاي طلا افزايش يافت نبه، با افزايش تنش هاي ژئوپلتيكروز پنجش

به اعتقاد بسياري از . دلار در هر اونس رسيد 1300درصد افزايش به سطح  1/1ا نظامي طرفدار روسيه رخ داد و ب

كارشناسان هر چند اين تنش ها موجب افزايش بهاي طلا مي شود اما از آن جا كه نمي توان علاقه به سرمايه گذاري 

 . بلندمدت را در بازار مشاهده كرد، اين افزايش ها موقت و كم توان است

فزايش تقاضاي دارايي امن طلا به دليل بالا گرفتن خشونت ها در اوكراين و همچنين تضعيف بازار روز جمعه، با ا

كارشناسان علاوه بر اين پارامتر ها بر تقويت ارزش يورو به دلار و خريد هاي مبتني . هاي سهام، بهاي طلا رشد داشت

در اين روز آمريكا اعلام كرد كه . تاكيد داشتندبر تحليل هاي تكنيكال نيز به عنوان ديگر عوامل افزايش بهاي طلا 

سيه اقدامات هماهنگي آماده افزايش تحريم ها بر عليه روسيه است و رهبران اروپايي نيز موافقت كردند تا بر عليه رو

  .انجام دهند
 

 فتن
 

. يافت كاهشدرصد  80/1متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   60/100-37/104، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكا در محدوده نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خـام برنـت دريـاي    . دلار قرار گرفت 10/102بهاي اين ماده خام در سطح هر بشكه  متوسط هفتگي . گرديد

هـر در   مذكور هاي پايان وقت بازار به نرخهر بشكه نفت برنت . ش يافتافزاي درصد 24/0ي گذشته  شمال نيز در هفته

هـر  . دلار رسـيد  65/109دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت بـه   11/109-33/110ي  دامنه

دلار معاملـه گرديـد و متوسـط     99/104-34/105ي  هاي پايان وقت بازار نيويـورك در دامنـه   به نرخبشكه نفت اوپك 

 .درصد كاهش داشت 24/0دلار رسيد كه نسبت به متوسط هفته ماقبل  18/105هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 
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رشد بهتر از انتظار شاخص پيشنگر اقتصاد امريكا . و امريكا اندكي افزايش يافتبرنت  خامدر روز دوشنبه قيمت نفت 

از سويي ديگر به نظر رسيد بر خلاف اخبار هفته گذشته تنشهاي . بيني نمود براي اقتصادي اين كشور پيشآينده بهتري را 

جو بايدن معاون رئيس جمهور امريكا از برنامه اين كشور براي تحريم ولاديمير . اوكراين به سادگي پايان نخواهد يافت

 .پوتين رئيس جمهور روسيه خبر داد

بيني  در امريكا پيش. تر بود ت نفت برنت اندكي تعديل شد اما كاهش در قيمت نفت امريكا شديدنيز قيمشنبه  در روز سه

 .ها در مورد اوكراين از شدت كاهش قيمت نفت برنت كاست اما نگراني. شده بوده كه ذخاير نفت دوباره افزايش داشته باشد

در . ريكا بيش از ميزان مورد انتظار افزايش داشتذخاير نفت ام. روند نزولي قيمت نفت ادامه يافتدر روز چهارشنبه 

اي داشت و در  ميليون بشكه 524/3آوريل ذخاير نفت اين كشور در مقايسه با هفته ماقبل آن افزايش  18هفته منتهي به 

 . ميليون بشكه رسيد كه بالاترين سطح ذخاير تجاري امريكا بوده است 7/397مجموع به 

ها بين جدايي طلبان طرفدار روسيه و ارتش اوكراين، قيمت نفت خام دوباره  گرفتن درگيريبا شدت در روز پنجشنبه 

طلبان انجاميد، سبب شد تا ارتش روسيه نيز به  تن از اين جدايي 5ها كه به كشته شدن  اين درگيري. شروع به افزايش كرد

به اعمال تحريم هاي بيشتر در صورت عدم تحقق اوباما نيز روسيه را تهديد . تحركات خود در مرزهاي اوكراين بيافزايد

 .وعدهاي توافق ژنو كرد
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گزارش موسسه مطالعات انرژي . رغم ادامه درگيريهاي در اوكراين، قيمت نفت خام كاهش يافت در روز جمعه علي

نفت  افزايش عرضه نفت در مقابل كاهش تقاضا آن در اين كشور داشت كه عامل اصلي كاهش قيمت از امريكا حكايت

 .بود



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

۲۵ آوريل هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته ۲۲ آوريل   ۲۳ آوريل ۲۴ آوريل ۲۱ آوريل ۱۸ آوريل

06454 001 06454 06450 06456 06450 06455 06462  SDR 0  دلار به6456

10997 3 026 11026 11036 11022 11032 11026 11012 11024 دلار  كانادا

10216 4 029 10245 10220 10231 10254 10262 10260 10242 ين  ژاپن

13816 2 0003 13816 13833 13832 13817 13806 13793 13813 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08817 5 019 08833 08816 08816 08834 08850 08850 08834 فرانك  سوييس

16768 1 020 16800 16802 16802 16782 16824 16792 16791 ليره  انگليس  *

154953 001 154933 155047 154902 155048 154910 154758 SDR 154884 به دلار  

130687 130 128988 130074 129295 128450 128249 128872 تعطيل طلاي نيويورک (هراونس)

130606 114 129119 130125 129150 128525 128675 تعطيل تعطيل طلاي  لندن (هر اونس)

10939 024 10965 10958 11033 10911 10927 10995 تعطيل نفت برنت انگليس 

10397 180 10210 10060 10194 10144 10213 10437 تعطيل نفت پايه آمريکا 

16317 091 16466 16361 16502 16502 16514 16449 تعطيل DOW-30 (بورس وال ا ستريت ) 

14252 144 14456 14429 14405 14546 14389 14512 NIKKEI-225 14516 (بورس توكيو )  

6584 156 6686 6686 6703 6675 6682 تعطيل تعطيل FTSE-100 ( بورس لندن)

9310  230 9524 9402 9549 9544 9601 تعطيل تعطيل DAX-30 (بورس فرانكفورت)
شماره ۶ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا

                              ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به ۱۳۹۳/۰۲/۰۵

۲۰۱۴/۰۴/۲۵

رتبه  عنوان
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