
تداوم اعمال تدابير  در مورد لزوم مقامات پولی آمريکاتاثير اظهاراتکاهش استقراضي دلار توسط معامله گران به واسطه فروشروندتوقفچهارشنبه روز -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
بازار  کسادينرخ تورم پايين و کميته اقتصادي مشترک کنگره، شروع نشست  در اظهارات خود قبل ازخانم يلن، رئيس فدرال رزرو امريکا . برابر اکثر ارزهاي عمده شد باعث افزايش نرخ دلار درانبساطي 

. کاهش يافت،بانک مرکزي اروپاروز پنج شنبه پيشاپيش نشست سياستي ترديدهاي موجود نرخ يورو دربرابر دلار همچنين به واسطه . ذکر کردپولي  انبساطیتداوم سياستهاي  جمله دلايل را از اين کشورکار 
در ، رئيس بانک مرکزي اروپا، ماريو دراگيات اظهار از بعدروز پنج شنبه . افزايش يافت ١٥/٠ ،مي نمايدبرابر سبدي از ارزهاي عمده  اندازه گيري  شاخص دلار امريکا که نرخ دلار را در ،زاين رودر

برابر يورو به  لازم به ذکراست که پيش از اين اظهارات، نرخ دلار در. در برابر يورو تقويت شد، نرخ دلار انجام اقداماتي از سوي اين بانک در ماه ژوئن براي جلوگيري از کاهش نرخ تورمخصوص احتمال 
 .مشکلي با مداخله اين بانک نداردشوراي حاکم  وارد عمل شدن بانک مرکزي اروپا را تاييدکنند،، پيش بيني هاي نرخ تورم چنانچهاعلام کرد  گيدرا .و نيم اخيرآن افت نموده بود پايين ترين سطح دو سال

نظيرکاهش نرخ بهره  اين بانک  توسط انگيزشي بيشترامکان اعمال تدابير  واندت ، که اين امر ميهستندکارشناسان بانک مرکزي اروپا توسط تجديد نظر نزولي نرخ تورم منتظر بسياري ازکارشناسان اقتصادي 
درصد تقويت شده است و به  ٤بيش از  ،طي شش ماه گذشته لازم به ذکراست که نرخ يورو. تکرار کرد ورد تقويت نرخ يورو رام خود در نگرانيهمچنين  گيدرا. را فراهم نمايدنقدينگي جديد  تزريقيا 

اعمال در مورد احتمال ي گماريو درا تداوم تاثير اظهاراته روزجمع .افزايش يافت ١٩/٠، در برابر سبدي از ارزهاي عمدهشاخص دلار امريکا در اين روز . کمک کرده است منطقهتورم اندک نرخ  کاهش
 در اين روز .افزايش يافتعمده  به بالاترين سطح يک هفته اي خود در برابر سبدي از ارزهاينرخ دلار امريکا در اين روز  .در برابر دلارشداستمرار روند نزولي  نرخ يورو، باعث تدابير بيشتر انگيزشي پولي

   .کم بود ،مه در اوکراين ١١حجم معاملات در ساعات پاياني هفته پيشاپيش رفراندوم يادآور مي شود، . شددرصد تقويت  ٠/ ١٢برابر يندلار در  نرخ 
 

است تشديد نگراني هاي ژئوپليتيکي باعث افزايش ناگهاني قيمت طلا شد اما در پي اظهارات رئيس جمهور روسيه، که از جدايي خواهان اوکراين خو چهارشنبه روزدر اوايل  -بورس فلزات قيمتي
درصد  ۱ش از يببهاي طلا با افزايش فروش های سوداگرانه ، فرا خوانده خواهند شد و کشورنيروهاي ارتش روسيه از مرز مشترک د اعلام نمودرا به تعويق اندازند و همچنين خود مختاري همه پرسي 

در بازار . بهای طلا کمک کردف يتضعنيز به  ،بود يز سال جارييآن بانک در پا ماهانه اوراق خزانه توسط خريد نتفاپايان ي انتظار مویدکا که يآمر يس کل بانک مرکزيرئ اتاظهار .گرديدف يتضع
 آنکهل ي، به دلدر روز پنج شنبه. ف شدنديدرصد در هر اونس تضع ۳/۲وم يدرصد و پالاد ۵/۱ن يدرصد، پلات ۲/۱نقره  ين روز بهايدر ا. افتي، کاهش يف يوآنبه علت تضعن يد چي، خرطلا يکيزيف

ژئو  يتنش ها شيافزا .ت شديتقوبهای طلا کاهش اندازه تراز نامه خود ندارد،  يبرا يبانک عجله اآن  کهاين چنين برداشت کردندکا يآمر يس کل بانک مرکزيرئروز گذشته اظهارات  ازران گمعامله 
و  يکيتکن يل فروش هايبه دلاين فلز قيمتی  بهای از سوی ديگراما. ردبه تقويت بهاي طلا کمک کز ين نيشرق اوکرا طلبان ييه توسط جدايس جمهور روسيدر خواست رئده گرفتن ياز ناد يناش يکيتيپل

درصد در هر  ۷/۰وم يدرصد و پالاد ۵/۰ن يپلات تضعيف شد اما بهایدرصد ۸/۰نقره  ين روز بهايدر ا. ، تحت فشار قرار گرفتاز تقويت يورواروپا  يس کل بانک مرکزيرئنگرانی  ت دلار پس از اظهاريتقو
بانک برای احتمال افزايش نرخ هاي بهره توسط ل گران يکا و انتظار تحليد دلار آمريت شديل تقويرا به دلي، زضعيف شدت يهفته متوالو برای دومين  در روز جمعهطلا  يبها .گردیدندتقويت اونس 
شنبه، به اتخاذ سياست هاي پولي تضعيف يورو در برابر دلار آمريکا، براي دومين روز متوالي به دليل تهديد رئيس کل بانک مرکزي اروپا در روز پنج. شدت يافت، فروش آن ندهيکا در سال آيآمر يمرکز

آن به  يرا تقاضا برايافت، زين هفته کاهش يدر ا باشد يا مين مصرف کننده طلا در دنيمت در هندوستان که دوميقفزوني طلا،  يکيزيدر بازار ف .دادقرار نزولی بيشتری حت فشار بهاي طلا را ت ،انبساطي بيشتر
 .ف شدنديدرصد تضع ۵/۰وم يدرصد و پالاد ۴/۰ن يدرصد، پلات ۱/۰نقره  ين روز بهايدر ا. افتيل ي، تقليل انتظار کاهش موانع وارداتيدل
 

بيش از يک دلار در هر بشکه تقويت شدند، زيرا کاهش غيرمنتظره ذخاير نفتي آمريکا موجب تقويت نفت آمريکـا شـد و از سـوي ديگـر افـزايش       خامقيمتهاي نفت  روز چهارشنبه -بورس نفت خام
ميليون بشکه کاهش داشته است درحاليکـه پـيش بينـي     ۸/۱آمريکا طي هفته گذشته  انبارهای نفت خامموجودی اداره اطلاعات انرژي آمريکا اعلام کرد . را افزايش دادنفت خام برنت  بهای ،ها در ليبي تنش

. رسـيده اسـت  تـاکنون   ۲۰۰۸تـرين سـطح خـود از سـال      بـه پـايين   و هميليون بشکه کاهش يافت ۴/۱اوکلاهاما نيز  بندر کوشينگذخاير نفتي . ميليون بشکه بود ۴/۱ به ميزانموجوديها  افزايش اين ،تحليل گران
ايـن  کنونی  وزير احمد معيتيق نخستبا  :گفتند عليرغم توافقي که ماه گذشته با نخست وزير سابق جهت بازگشايي چهار بندرنفتي داشتند، را در اختيار دارند، در شرق اين کشورکه بنادر نفتی شورشيان ليبي 

حـل و  نفت برنت پس از اعلام آمادگي ولاديمر پوتين رئيس جمهـور روسـيه بـراي      قيمت. بهای نفت خام کمک کردتقويت نيز به  سنت ۳افزايش قيمت بنزين آمريکا به ميزان . کردخواهند ن ، توافقکشور
ام آمريکا پس از رسيدن به سطح مقاومت بهاي نفت خ در روز پنجشنبهاما . قرار گرفت، تحت فشار مه ۱۱انداختن همه پرسي عويق براي به تاين کشور جدايي طلبان شرق  دعوت ازاوکراين و   فصل بحران

از و افـزايش واردات نفـت چـين    تداوم کندی صـادرات نفـت ليبـي    . اوکراين کاهش يافت بحران  حصول پيشرفت در حل و فصلتکنيکي کاهش يافت و بهاي نفت برنت نيز بدليل انتظار معامله گران براي 
بـه نظـر   . نمـود  جلوگيریبهاي نفت آمريکا بيشتر کاهش  ازکاهش تعداد متقاضيان بيمه بيکاري آمريکا درهفته گذشته که نشانه اي براي بهبود بازار کار به شمار مي رود نيز  .تضعيف بهای نفت برنت کاست

ولاديميـر  دعـوت  طلبان شـرق اوکـراين    جدايياين روز  در. آمريکا بود بنزين  کاهش قيمتو  روز پنجشنبه اعتنايي نداشت و بيشتر تحت تأثير تقويت دلار آمريکا کننده بازار نسبت به عوامل تقويتمي رسيد 
فروشـهاي   از يـک سـو و  کاهش ذخـاير داخلـي    ،روز جمعه. مي تواند منجر به جنگ گردد که استگيري در روز يکشنبه  ، اين امر حاکي از آغاز رأيرا رد کردندپرسي  پوتين براي به تعويق انداختن همه

انتظار معامله گـران بـراي    تداوم  درحاليکه بهاي نفت برنت به دليل . انجاميد بهاي آتي نفت خام آمريکا ، اين امر در نهايت به کاهش ملايم از سوی ديگر بهای نفت آمريکا را تحت فشار قرار دادندکنيکي ت
   .به تضعيف بهای نفت کمک کردنيز  ،رين سطح يک هفته اي در مقابل سبدي از ارزهاي عمدهتقويت ارزش دلار آمريکا به بالات. کاهش يافتپيشرفتهايي در بحران اوکراين 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲وئيه ژ ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴را  بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود  ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » هم و ضروريمرحله م«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت من کاملاً مي دانم که اين : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

هبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و ب EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. ن زياد دولتي استشکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديو

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

ام اولين مرحلـه  چون اين گ. همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  :شدند انجام آزمون آسيب پذيري در مقابل بحران ملزم بهبانکهاي فيليپين 

ن بانک اقداماتياعلام نمود ا, لاينستور اسپن, نيپيليف يبانک مرکز معاون -) ١٣٩٣بهشت يارد ١٨( ٢٠١٤مه  ٨بلومبرگ  يخبرگزار

اقدامات شامل ملزم نمودن بانکها به شرکت در آزمونن يا. دينما يد ميتشدرا  در اين کشورحباب مسکن  ايجاداجتناب از  يخود برا

آغازگرمستغلات  بخشوابستگی به ريسک تجربه نشان داده است که « :اظهار داشت يو. باشد يمدر برابر بحران  يريب پذيزان آسيم

است که يعين کاملاً طبيپيليف ياز جمله بانک مرکز ين بانکيناظر يلذا برا. بوده است يبانک يستم هاياز س ياريبروز مشکلات در بس

ن اقداماتيا ياجرا يلا از زمان بندياسپناما  ».ميباش يسک مير بر ينتک نوع نظارت مبي يما در حال اجرا. در مورد آن محتاط باشند

ن بانک دريا در ماه مارس اعلام کرده بود که, گوندوينيوا گوئيد, نيپيليف ين بانک مرکزيگر از معاونيد يکي .اورديان نيبه م يسخن

استقراض در ينه هايرا قرار داشتن هزيز ؛دينما يمعرف ياملاک مسکونبرای  يمتيک شاخص قي يمه اول سال جارينظر دارد در ن

ن در ماه نوامبريپيليف يبانک مرکز .ش داده استيرا افزا يو مسکون يادار يساختمانها يتقاضا برا, خود يخين سطح تارين ترييپا

افته و به رقميش يدرصد افزا ٨/٦نسبت به سه ماهه ماقبل  ٢٠١٣در سه ماهه دوم سال  يه گذاريمسکن و سرما يامهااعلام کرد که و

.شود يرا شامل م يبانک يدرصد از کل وامها ٢٢ش از يب ,ن املاکيهمچن. ده استيرس) ارد دلار يليم ٢٠( ارد پزويليم ١/٩٠٠ يخيتار

:ديگو ين باره ميس در ايت سوئيک اقتصاد دان از بانک کردي, کل ونيما. ن خصوص منتشر نشده استيدر ا يدترياطلاعات جد

شدت آزمون آسيب پذيري بانکها در برابر بحران. ن حق دارد که نسبت به احتمال بروز حباب مسکن نگران باشديپيليف يبانک مرکز«

زيرا آنها قانوني را تصويب, متعادل باشد تأثير حتيمن ترديد دارم اين  .باشد ذارگريثأتمي تواند بر ميزان وام دهی آنها به بخش مسکن

دارايکه , ارزش سهام شرکت آيالا لند: متهايمهار ق ».نمي کنند که باعث کاهش چشمگير وام دهي در بخش مستغلات شود

نيت سهام ايتقو. افته استيش يدرصد افزا ٤٥دو سال گذشته حدود  يدر ط, مي باشدبيشترين درآمد در بين سازندگان مسکن فيليپين

به نيپيلينظارت گسترده تر در ف. ه استقيمت سهام اين کشور بودشاخص  يدرصد ٢٩ بسيار بيشتر از افزايششرکت در مدت مذکور 

متيمهار ق يو سنگاپور برا در هنگ کنگ ين و انجام اقداماتيبه سازندگان مسکن درچ ياعتبار ده ش نظارت بريدنبال افزا

درصد ٢٠ در سطح, استثنائات يبا در نظر گرفتن برخ بجز, بانکها را يوام ده سقفبانک مرکزي فيليپين . رديگ يصورت م, مستغلات

ن سطحيش به بالاتريدرصد افزا ٢٨با  ٢٠١٣تا سال  ٢٠١٠از سال  يماکات ين در منطقه ماليمت زميق .کرده استين يتع اکل وامهمانده

ر نظريرا ز يدر منازل مسکون واسطه گری ن به دقت بازاريپيليف يگفت که مقامات پول اسپنيلا. ده استيتاکنون رس ١٩٩٧خود از سال

د فقط به بانکهايتوان يشما نم, يشرايطن يدر چن. است افزايش قيمت هالات مستعد غبخش مست «: ن اظهار داشتيهمچن اسپنيلا .دارند

ر در نظرين افزود که تدابيهمچن يو ».از مدل کسب و کار آنها است ين بخشيا, نديدر بخش مسکن را متوقف نما يدهد وام ييبگو

.باشد ين شده مييتنش تع يوهايمقاومت در برابر سنار يوام دهندگان براتداوم فعاليت  ييزان توانايآزمودن م يبرا اساساًگرفته شده

به همراهمستغلات املاک و در ماه فوريه سال جاری منتشر شد  Oxford Business Group توسطبر اساس يک گزارش که 

معتقد است که ,کرديت سوئيس کارشناس, ون .نديآ ين به حساب ميپيليک پنجم از اقتصاد فيساخت و ساز حدود  يت هايفعال

يش عرضه پول ممکن است تقاضا براين و افزاييبهره پا يرا نرخ هاير نظر داشته باشند زيد بازار مسکن را به دقت زيبااست گذاران يس

ينيپيليف يش ارسال پول از سويافزا و ن بهرهيينرخ پاعواملی از جمله  راً با اشاره بهياخنيز الا لند ير شرکت آيمد. ش دهديآن را افزا

».می باشندمستغلات بخش به نفع  همچنان شود که آنها يملاحظه م ,ياقتصاد يبا توجه به محرکها«: ساکن خارج اظهار داشت يها

به بانکها دستور داد و نيز رساندبخش مستغلات  هبرا گسترش داد و محدوده آن را  نظارت خود ٢٠١٢بانک مرکزي فيليپين در سال 

ريسک پذيري تأمين مالي بخش مستغلات و همچنين ميزان اوراق بهادارسرمايه گذاري , وامدهي خود به سازندگان خانه هاي ارزان

 . را گزارش دهند مسکندر برابر بخش  خود اتاعتبار هادار
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