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 :خلاصه

 

نرخ بيکاری نيز به . هزار نفر افزايش يافت 822ای داشت و  العاده اشتغال غيرکشاورزی امريکا در ماه ژوئن عملکرد فوق

ارقام اشتغال . شد بخش دولتی مشاهده ها حتی  افزايش اشتغال گسترده بود و در تمامی بخش .درصد کاهش يافت 1/6سطح 

تواند  رشته تحولات اخير در بازار اشتغال امريکا می. مربوط به ماههای آوريل و مه نيز مورد تجديد نظر صعودی قرار گرفت

اهده همچنان در بازار کار مشساختاری برخی مشکلات  زيرا ،گذار پولی در شرايط سختی قرار دهد فدرال رزرو را در مقام سياست

درصد کاهش همراه بوده و همچنان با  8/0سال گذشته با  نسبت بههر ساعت کار حقيقی متوسط درآمد به طور مثال . شود می

شوند همچنان مثبت و اميدوار  شاخصهايی که از بخش صنعت منتشر می .بلند مدت اين شاخص فاصله زيادی داردرشد روند 

  .کننده هستند

تحت  یها و خدمات معتقدند که بخش یا کارخانه یها در بخش رانينشان داد که مد ورويدر منطقه  یاقتصاد یها ینظرسنج

 یبا رکود نسب زيمصرف ن ،یفروش با توجه به عدم رشد خرده. نسبت به گذشته با کاهش رشد مواجه شده است تشانيريمد

اروپا ضمن  یبانک مرکز سيير. دوم وجود ندارددر سه ماهه  یاقتصادنرخ رشد  شيبه افزا یچندان ديروبروست و در کل ام

 یشورا یاعضا یتورم، از همبستگ شياتخاذ شده در ماه قبل بر افزا یانبساط یاستهايمثبت س رينسبت به تاث یدواريام

 .خبر داد( البته در صورت کاهش تورم)و خلق پول  یفوق انبساط یها استيس یاجرا یبرا یگذار استيس

در هفته گذشته، اصلی ترين تحول اقتصاد انگلستان، انتشار شاخص مديران خريد بخش های مختلف اقتصاد بود که اين 

 .  شاخص نشان می دهد که اقتصاد انگلستان در ماه ژوئن با رشد بيشتری روند بهبود خود را طی می کند

بودند که اقتصاد در فصل دوم سال از افزايش ماليات بر های منتشر شده از اقتصاد ژاپن حاکی از آن  گذشته شاخص  در هفته

اما اين ضرر تنها معطوف به فصل دوم سال است و در فصول بعد روند بهبود اقتصادی در اين   فروش ماه آوريل متضرر شده،

 .تداوم خواهد داشتکشور 

ده و در مقايسه ابتدا و انتهای هفته تقويت هرچند همانند انتظار ما، ارقام اشتغال توانست به نفع دلار عمل کر  در بازار اسعار،

های آقای دراگی به نفع تضعيف ارز مشترک اروپايی متاثر شد و از ارزش آن  در مقابل يورو نيز از لفاظی. اتفاق افتاداندک دلار

 .کاسته شد

ضمن آن که صندوق های  .در بازار طلا افزايش تقاضای امن موجب شد تا بهای طلا در ابتدای هفته گذشته بيشتر شود

اما در روز پنجشنبه با اعلام آمار اشتغال ايالات متحده در ماه ژوئن که . گر دارايی نيز اقدام به خريد سنگين طلا کردند مبادله

 . بهتر از حد انتظار بود، بهای طلا افت کرد

 متيکاهش ق نيعوامل ا نيمترمه. افتينسبت به هفته ماقبل آن کاهش  ینفت خام جهان متيدرهفته گذشته متوسط ق

 .بوده است یبينفت ل ديداعش و احتمال شروع تول یها ستيدولت عراق در مبازره با ترور یها تيموفق
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريکا

بازارهای با اينکه هفته کاری گذشته هفته کوتاهی در ايالات متحده بود اما در همين مدت از داده های اقتصادی و 

تر از حدی بود که  عملکرد اشتغال غير کشاورزی در ماه ژوئن بسيار قوی. ای شنيده شد سهام اخبار خوب و اميدوارکننده

در بازار  .نيز در محدوده گسترش باقی ماند ISM گيری فعاليتهای صنعتی امريکا از سوی ديگر شاخص اندازه. رفت انتظار می

در طول هفته گذشته سطوح بالايی را به ثبت  000 پی اند داو جونز و شاخص سهام اسبورس نيز شاخص ميانگين صنعتی 

 .رساندند

 اشتغال

اين پنجمين ماه متوالی بود که شاخص . هزار نفر افزايش يافت 822اشتغال در بخشهای غيرکشاورزی در ماه ژوئن 

افزايش . شد تا کنون محسوب می 1990خر دهه يافت و يک رکورد از اوا هزار نفر در ماه افزايش می 800مذکور بيش از 

اشتغال در اين ماه فراگير بود و حتی بخش دولتی را که معمولاً به دليل سياستهای انقباضی مقابله با کسر بودجه کاهش 

و در  ارقام اشتغال مربوط به ماههای مه و آوريل نيز با بازنگری مثبت همراه بود. گرفت کند در بر می اشتغال را تجربه می

 .هزار نفر افزايش يافت 89مجموع 

 اشتغال و سياست پولي

ای قرار گيرد که فدرال  تواند تا پايان سال در محدوده بر مبنای سرعت فعلی افزايش اشتغال ماهانه، نرخ بيکاری می 

ذهنيت هايی در  آنچه در نگاه نخست باعث ايجاد. ا مشکل مواجه نمايدبرزرو را برای توجيه ادامه سياستهای فعلی خود 

فعاليت های  دوم اينکه اول اينکه شرايط بازار کار در حال بازگشت به سطح نرمال و طبيعی است و، بين عوامل بازار شده

در آينده  ،اما بر اساس نظرات اخير رئيس فدرال رزرو. اقتصادی در بخشهايی همچون بخش صنعت در حال افزايش است

رسد علت سردرگمی ايجاد شده و اختلاف  به نظر می. پولی انبساطی کنونی وجود ندارد نزديک احتمال تغيير در سياستهای

خانم يلن که خود يکی از . ها در بازار کار باشد ناشی از وجود برخی لختی ،ديدگاه ميان بانک مرکزی و بازار در مورد اشتغال

تمزدها و افزايش درآمد نيروی کار اشاره کرده شود به دفعات به اهميت موضوع دس کارشناس برجسته بازار کار محسوب می

های بهبود شرايط بازار کار افزايش  در کنفرانس خبری ماه مه خانم يلن گفته بود يکی از نشانه ،به طور مثال. است

تواند کم بودن فشار  يکی از مشکلات موجود می ،با توجه به اطلاعات منتشر شده و قابل دسترسی. دستمزدهاست

. باعث ايجاد نگرانی برای خانم يلن و مجموعه فدرال رزرو شده است که باشد( عدم رشد مناسب دستمزدها)دستمزدها 
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اگرچه بيکاری کوتاه مدت به دليل بهبود اقتصادی در حال افزايش است اما  ،ضمن اينکه بر اساس گزارش وزارت کار

توان آن را ناشی از معضلات ساختاری بازار کار  ای قرار دارد و می همچنان در سطوح نگران کننده 1بيکاری بلند مدت

 .رفع آنها به زمان بيشتری نياز دارد که دانست

 دستمزدها

درصد رشد داشته که پايين  0/8متوسط دستمزد هر ساعت کار نسبت به سال گذشته فقط درگزارش اشتغال ماه ژوئن، 

نمايد  گيری می گر شاخص هايی که فشار دستمزدها را اندازهاز دي. آن قرار دارد( درصد  4تا  3) تر از ميانگين بلند مدت 

با خارج کردن اثر تورم و . دهد می نيز روند کند رشد دستمزدها را نشان اين شاخص  است که 8شاخص هزينه اشتغال

شود که دستمزدهای واقعی در مقايسه با سال قبل نه تنها افزايش نداشته بلکه  رسيدن به دستمزدهای واقعی مشاهده می

شرکتها در عدم افزايش دستمزد  زيرا. اين موضوع ارتباطی با بازار سهام نيز داشت. درصد کاهش يافته است 8/0حتی 

به اين ترتيب بخشی از . اند و اين موضوع باعث افزايش حاشيه سود و سود هر سهم آنها شده است ودهکارگران موفق ب

  .ناشی از اين امر بوده استدستاوردهای اخير بازار سهام 

 بخش صنعت

 شاخص. ای در اين کشور است ارخانهرشد بخش ک است، های بهبود شرايط اقتصادی در امريکا يکی ديگر از نشانه

ای  شاخص مديريت عرضه کارخانهبرای مثال، . ای امريکا در هفته گذشته نيز بر اين موضوع تأکيد داشت بخش کارخانه

ISM اگرچه اين . واحد قرار گرفت 3/00ای را در سراسر امريکا زير نظر دارد در ماه ژوئن در سطح  که فعاليتهای کارخانه

رونق در  تداومبه معنی  00ما همچنان بالاتر قرار گرفتن آن از عدد شاخص نسبت به ماه قبل تغيير چندانی نداشت ا

از سوی ديگر . رشد قابل توجهی داشتند ،در ميان اجزای اين شاخص سفارشات جديد و توليد. ای است فعاليتهای کارخانه

  يافت و نشانه افزايش 02شاخص قيمتهای پرداخت شده توسط کارخانجات که جزء ديگری از اين شاخص بود نيز به عدد

 .ديگری دال بر افزايش فشارهای تورمی در امريکا بود

 

 

 

 

                                                 
1

 .شود بلند مدت می يکاریدارد که برخی از اين شاخصها تعبير به نرخ ب... و  U3  ،U6وزارت کار تعاريف متعددی برای نرخ بيکاری از جمله  
2
Employment Cost index 
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 منطقه يورو

 نظرسنجي از مديران

ای و خدمات در منطقه يورو منتشر شد و از تعديل  مديران خريد در بخش کارخانه  ارقام نهايی شاخص ،در هفته گذشته

های مورد استفاده در  شاخص مديران خريد که يکی از شاخص. داشت حکايتارقام ماه ژوئن نسبت به ارقام ماه مه 

 .بينی رشد اقتصادی است بيانگر وضعيت بخش تحت مديريت آنها است پيش

شاخص . واحد در ماه ژوئن کاهش يافت 2/01واحد در ماه مه به  9/01ای از  شاخص نظرسنجی مديران خريد کارخانه

اين موضوع سبب شد تا شاخص مديران خريد . واحد در همين مدت افت کرد 2/08به  8/03مديران خريد خدمات نيز از 

واحد در ماه ژوئن  2/08واحد در ماه مه به  0/03ای و خدماتی است از  مرکب که به واقع ترکيبی از دو شاخص کارخانه

ای و خدماتی در  کارخانه حداقل در بخش ،ای از کند شدن رشد اقتصادی منطقه يورو اين شاخص نشانه. کاهش داشته باشد

 . است 8014ماه پايانی فصل دوم 

رشد اقتصادی در منطقه  نای در دو اقتصاد بزرگ منطقه يورو شواهد بيشتری از  کند شد بررسی روند شاخص کارخانه

ش واحد کاه 6/04به  06واحد رسيد و شاخص خدمات از  08به  4/08ای از  در آلمان شاخص کارخانه. دهد را ارائه می

نيز در فرانسه دومين اقتصاد بزرگ منطقه يورو . ستاداشته  رشد اين دو بخش در آلمان حکايتاز کاهش نرخ  کهيافت 

ای و خدماتی معتقدند اين دو بخش در ماه ژوئن نسبت به ماه مه نه تنها  وضعيت مطلوب نيست و مديران بخش کارخانه

  .کوچکتر شده بلکه روند انقباض سرعت گرفته است

 عدم افزايش در مصرف

فروشی در ماه مه در  عدم رشد ماهانه خرده. فروشی از عدم رشد مصرف در ماه مه حکايت داشت انتشار شاخص خرده

در مقايسه ارقام ماه . درصد در ماه مورد بازبينی نزولی قرار گرفت -8/0به  4/0حالی ثبت شد که رقم رشد ماه آوريل نيز از 

همچنين ارقام رشد . گردد درصدی به ثبت رسيد که مطلوب ارزيابی نمی 8/0قبل نيز نرخ رشد مه با ارقام ماه مه سال 

بيشترين کاهش ماهانه در ماه مه در . درصد مورد تجديد نظر قرار گرفت 2/1به  4/8ماه آوريل نيز از منتهی به سالانه 

. وشاک و کالاهای الکترونيکی بی اثر گرددها و تنباکو بوده که سبب شده رشد در مصرف پ مصرف مواد غذايی، نوشيدنی

مهمترين عامل عدم رشد مصرف  ،درصدی در منطقه يورو و نااطمينانی به آينده 6/11شايان ذکر است که نرخ بيکاری 

احتمال عدم افزايش نرخ رشد اقتصادی در  ،ای بر اين اساس و با توجه به کاهش رشد در بخش کارخانه. اعلام شده است

 .م سال وجود داردسه ماهه دو
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 يراگسخنان د

گذاری در روز پنجشنبه هفته گذشته و تثبيت نرخ بهره  جلسه سياستاز ماريو دراگی رئيس بانک مرکزی اروپا بعد 

اين . تی داشت که تقريبا مهم بوداهای قبلی، در جمع خبرنگاران اظهار درصد و عدم تغيير در سياست 10/0کليدی در سطح 

به افزايش سطح عمومی قيمتها و ( اتخاذ شده در ماه قبل)های انبساطی   ايتاليايی عنوان داشت که سياستاقتصاددان 

دراگی در بخش مهمی از . با اين حال بانک مرکزی برای خلق پول آماده است ،نمايد دهی بانکها کمک می قدرت وام

در  بانک مرکزی اروپاگذاری  اعضا شورای سياست" در صورتی که تورم بازهم کاهش داشته باشد .سخنان خود تاکيد نمود

های بخش دولتی و خصوصی از   بدهیاوراق های فوق انبساطی و خلق پول به وسيله خريد  تمايل خود برای اتخاذ سياست

  ".قراض و افزايش مخارج، ، متحد هستندتبانکها برای پايين نگه داشتن نرخ اس

اما با توجه به تاثير آن بر روند قيمتها  .سياستی بانک مرکزی اروپا نيستوی همچنين بيان داشت که نرخ ارز هدف 

وی ضمن اشاره به روند تورم در سه سال گذشته و مقايسه آن . است بانک مرکزی اروپاهای مهم مد نظر  يکی از شاخص

در نيمه . م نمودله تقسيسا 0/1توان به دو قسمت  با روند سه سال ماقبل آن عنوان داشت که روند سه سال گذشته را می

اما در نيمه دوم افزايش ارزش يورو عاملی برای  .شدنخست کاهش قيمت نفت خام و مواد غذايی سبب کاهش تورم 

 .کاهش ارزش واقعی انرژی بوده  است

شاخص تورم کل بدون  نشان داد که شد شايان ذکر است در هفته گذشته ارقام مقدماتی تورم در منطقه يورو منتشر

درصد در ماه ژوئن  2/0درصد در ماه مه به  7/0در سال در ماه ژوئن تثبيت شد اما تورم پايه از درصد  0/0يير در سطح تغ

 .ه استرسيد

1نحوه ارائه وام به سيستم بانکی تحت برنامه  بانک مرکزی اروپاهمچنين در هفته گذشته 
LTRO اين . را اعلام نمود

های  البته اين وام. ساله وام دهد 4درصد با سررسيد  80/0تريليون يورو در نرخ  1بانک قرار است به سيستم بانکی تا سقف 

 .کنندگان شود های متوسط و کوچک اقتصادی و مصرف بايد صرف ارائه تسهيلات به بنگاه

 

 انگلستان

 شاخص مديران خريد

در ماه مه به واحد  60رد، شاخص مديران خريد انگلستان در بخش ساخت و ساز از سطح موسسه مارکيت اعلام ک

هر سطحی بالاتر از رقم ميانی . اين رقم بالاترين سطح از ماه فوريه بوده است. در ماه ژوئن رسيده استواحد  6/68سطح 

                                                 
1
 Long-Term Refinancing Operation - LTRO 
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افزايش داشته، بنابراين بخش ساخت از سوی ديگر چون اين شاخص در ماه ژوئن . دهنده رشد بخش مذکور است نشان 00

دهد که در سال کنونی  ها نشان می گزارش. و ساز انگلستان در اين ماه با شتاب بيشتری نسبت به ماه مه رشد داشته است

سازندگان مسکن در انگلستان فروش و سود بسيار مناسبی داشته اند، زيرا تقاضا برای خريد مستغلات رشد محسوسی 

های تجاری در انگلستان رشد بيشتری  ناسان معتقدند که در فصل تابستان فعاليت ساخت و ساز و فعاليتکارش. داشته است

 . را هم تجربه خواهد کرد

در ماه واحد  07ای از سطح  های ديگر نيز اين موسسه اعلام کرد شاخص مديران خريد بخش کارخانه برای زير بخش

گزارش ديگری که . بالاترين سطح در هفت ماهه اخير بوده است که اينافته در ماه ژوئن افزايش يواحد  0/07مه به سطح 

ای رشد داشته و ثبت  هد تقاضا برای محصولات کارخانهد می از سوی کنفدراسيون صنايع بريتانيا منتشر شده نشان 

بوده که شاخص در گزارش موسسه مارکيت، تنها بخش خدمات . سفارشات از ماه دسامبر به بالاترين سطح رسيده است

شاخص مديران خريد برای جزء اشتغال نيز از . رسيده استواحد  7/07در ماه مه به سطح  واحد 6/02مديران خريد از 

 .  دهنده بيکاری کمتر در ماه ژوئن است در ماه ژوئن افزايش يافته که نشانواحد  2/02در ماه مه به سطح واحد  8/06سطح 

 ودرصد رشد داشته  2/0 حدوداقتصاد انگلستان در سه ماهه دوم سال ميلادی جاری  اين آمار نشان دهنده آن است که

اولين آمار رسمی از توليد ناخالص داخلی در سه ماهه دوم . حکايت از روند بهبود مداوم و قوی اقتصادی در انگلستان دارد

 . شود ماه ژوئيه منتشر می 80سال ميلادی جاری در روز 

چنان ادامه خواهد داشت همد که انتشار اخبار اقتصادی خوب تا کارشناسان بر اين نظر باشن ها موجب شده اين شاخص

گذاران امروز  از همين روست که سرمايه. شود گذرد، ريسک بازگشت از اين روند بهبود مناسب، کمتر می و هرچه زمان می

ستان تا پيش از پايان سال ميلادی جاری بيش از گذشته بر اين نظرند که کميته سياستگذاری پولی بانک مرکزی انگل

درصد بالاتر خواهد  0/0به افزايش نرخ بهره کليدی خود رای داده و اين نرخ از سطح پايين تاريخی خود در رقم  احتمالاً

 . بازارهای مالی موثر باشد برتواند  تحولی کليدی که می. آمد

 

 ژاپن

 انتشار شاخص مهم تانکان 

دقيق های صورت گرفته پيرامون شاخص تانکان در ژاپن  بينی همانطور که در شماره پيشين گزارش نيز آمده بود، پيش

های بزرگ  شود، مشخص شد بنگاه در اين بررسی که هر سه ماه يک بار توسط بانک مرکزی ژاپن منتشر می. بوددرست و 

درصد  4/7، بيش از انتظار و به ميزان 8010جاری، منتهی به مارس  های خود را در سال مالی ژاپنی در نظر دارند که هزينه
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دهد که روند بهبود در اقتصاد ژاپن، اگرچه در فصل دوم سال با نقصان  های عمده نشان می گيری بنگاه جهت. افزايش دهند

وزير اين  آبه، نخست های محرک رشد اقتصادی آقای سال با قوت ادامه خواهد يافت و سياست  روبرو شده، اما در ادامه

 . انداز اقتصاد ژاپن موثر است کشور، در بهبود چشم

های شاغل در بخش خدمات نيز که به روند  در بخش ديگری از اين گزارش آمده که تمايلات تجاری در ميان بنگاه

با توجه به . سيدواحد ر+ 19واحد افت به  0منتهی به ژوئن با   مصرف در اقتصاد ژاپن بسيار حساس است، در سه ماهه

ی  رود که در سه ماهه رسد و البته انتظار می ضربه افزايش ماليات بر فروش بر مصرف در ژاپن، اين افت منطقی به نظر می

 . واحد حفظ شود+ 19آتی نيز اين شاخص در سطح 

واحد  0وبرو شده و با منتهی به ژوئن با افت ر  تمايلات تجاری در ميان توليدکنندگان بزرگ در سه ماهه ،از سوی ديگر

به افزايش ماليات بر فروش  فقطاين کاهش نيز  علت .واحد رسيده است+ 18ی نخست سال، به  کاهش نسبت به سه ماهه

اما احتمال بهبود اين شاخص در سه ماهه سوم سال وجود دارد و مشخص . شود در آوريل سال جاری نسبت داده می

همچنين انتظار . اند دوم سال جاری دانسته  افزايش ماليات را تنها محدود به سه ماههکند که توليدکنندگان عمده، تاثير  می

 . افزايش صادرات و مصرف از سوی توليدکنندگان عمده وجود دارد و خواهد توانست در بهبود تمايلات موثر باشد

در تخمين پيشين به  واحد 1/01مارکيت نيز مشخص شد که شاخص مديران خريد بخش توليد از   در گزارش موسسه

واحد  00اين در حالی بود که ارقام ثبت شده برای ماه مه در سطحی کمتر از  .است واحد در ماه ژوئن افزايش يافته 0/01

دهد که اقتصاد در حال رهايی از تاثيرات افزايش ماليات بر فروش است و  خود نشان می  اين گزارش نيز به نوبه. قرار داشت

 .را محقق کند 8014روند بهبود در فصل سوم سال   ها برای ادامه بينی خواهد توانست پيش

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 ، 80/0به ترتيب  ليره انگليسو  فرانک يورو،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .و در مقابل ين بدون تغيير باقی ماند درصد تضعيف 2/0 و 33/0



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 8 

 
 

 
 

دلار و هتر پونتد در    3090/1-3693/1محتدوده   هفته گذشتته هتر يتورو در     در ،بازار نيويورک تپايان وق یها نرخبه 

 .ين متغير بود 33/101-19/108ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 7106/1-7166/1محدوده 

 خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

  خصوصی امريکا های غيرکشاورزی و اشتغال بخشارقام مطلوب 

 :در برابر اسعار قويت يوروعوامل ت

 در جلسه روز پنجشنبه های انبساط پولی بانک مرکزی اروپا رد احتمال افزايش سياست 

 :عوامل تضعيف يورو در مقابل اسعار

1.32 
1.33 
1.34 
1.35 
1.36 
1.37 
1.38 
1.39 
1.40 

1.58 
1.59 
1.60 
1.61 
1.62 
1.63 
1.64 
1.65 
1.66 
1.67 
1.68 
1.69 
1.70 
1.71 
1.72 
1.73 

 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 يورو پوند استرلينگ

 رویترز: منبع

100 

110 

120 

130 

140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع

 رویترز: منبع



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 9 

 احتمال مداخله شفاهی بانک مرکزی اروپا به منظور جلوگيری از تقويت يورو 

 نظارت دقيق بر بازار ارز از سوی بانک مرکزی اروپا اعلام 

 گذشته  نوسانات اسعار در هفته

گذاران را پيرامون ارقام اقتصادی اين کشور در  انتشار ارقام ضعيف رشد اقتصادی در امريکا، سرمايه ،ی ماقبل در هفته

مبدل شدند و دلار با قرار گرفتن  زير سطح دلار  ندگانگران، به فروش بسياری از معامله. ی گذشته نيز نگران کرد هفته

از سوی ديگر، جو . ی گذشته باز هم در مقابل ين تضعيف شد خود در مقابل ين، در روز نخست هفته  روزه 800ميانگين 

منتفی های بهره در امريکا را تقريباً  گذاران هرگونه افزايش زود هنگام در نرخ ای بود که سرمايه گونه هحاکم بر بازار ارز ب

های  ای بود که نياز به افزايش سياست اگرچه ارقام تورم بگونه. در اروپا نيز شاخص تورم در اين روز منتشر شد. دانستند می

، احتمال ECBی پيشين  ها در جلسه کرد، اما با توجه به گسترش اين سياست پولی انبساطی در اين منطقه را نمايان می

 . پنجشنبه اين بانک رد و يورو در مقابل دلار تقويت شد روز  ها در جلسه افزايش مجدد آن

. شفاهی بانک مرکزی اروپا به منظور مقابله با تقويت يورو شنيده شد  هايی از احتمال مداخله زمزمه ،شنبه در روز سه

پس از گذاران احتمال دادند که ممکن است دراگی رئيس بانک مرکزی اروپا در کنفرانس  همچنين بسياری از سرمايه

لذا موجی . ها به روش فدرال رزرو حمايت کند و يا به نحوی نگرانی خود را از تقويت يورو اعلام دارد جلسه، از خريد دارايی

گذشته که در روز دوشنبه به   هفته 6از فروش يورو در اين روز ايجاد شد و توانست ارز مشترک اروپايی را از بيشترين سطح 

 . آوردآن دست يافته بود، پائين 

در امريکا نيز افزوده . در بازار ارز ادامه يافت ECBتضعيف يورو در روز چهارشنبه باز هم در پی نگرانی از مداخله شفاهی 

سال گذشته،  0/1هزار شغل در بخش خصوصی اين کشور در ماه ژوئن، با ثبت بيشترين ميزان افزايش شغل در  821شدن 

 . يدانجامبه تقويت دلار در مقابل اسعار 

در روز پنجشنبه ارقام اشتغال بخش غيرکشاورزی امريکا فراتر از انتظار بازارها ظاهر شد و سلامت اقتصاد اين کشور 

. يورو نيز به افت روزهای گذشته خود ادامه داد ،از سوی ديگر. را تضمين نمود 8014همزمان با ورود به فصل سوم سال 

های نزولی حاکم بر  های پائين بهره در اروپا، ريسک رييس بانک مرکزی اروپا آقای دراگی با تائيد مجدد سياست نرخ

. ماند های بهره برای مدت طولانی در سطوح فعلی باقی می دانست و اعلام نمود که نرخ پايداراقتصاد منطقه را کماکان 

ها  وی همچنين مطابق انتظار بازار نارضايتی خود از تقويت اخير يورو را اعلام کرد و بيان داشت که به منظور ثبات قيمت

 . در منطقه، نرخ ارز را شديداً تحت کنترل و نظارت قرار داده است
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  تاثيرات ارقام مطلوب اشتغال در هفتهدر امريکا . روز جمعه نيز روز استقلال امريکا بود و لذا نوسانات اسعار ناچيز بود

گذشته، کماکان بر بازار اسعار در اين روز نيز ديده شد و به رغم تعطيلی بازارها در اين کشور دلار به تقويت خود در مقابل 

 .اسعار عمده ادامه داد

 نرخهاي بهره

 ماهه 18 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  00380/0                         - 38780/0 83310/0 دلار

 43407/0 - 86000/0 17489/0 يورو  
 06332/1 - 71370/0 00094/0 پوند

 12740/0 - 07140/0 01000/0 سوئيس فرانک
 38643/0 - 17207/0 13826/0 ين ژاپن
 02489/1 - 98143/0 78489/0 درهم

 يوآن مرجع
 يوآن شايبور         

0000/0 
7000/4  

0000/6 
9000/4 

0000/6 
9608/4 

0000/6 
0000/0 

 3402/9 3402/9 3402/9 3400/9 لير ترکيه
 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 یهتا  نترخ هتر اونتس در    یبرادلار  10/1319-70/1387 ورک در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . يافت شافزايدرصد  07/0متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانيپا

 
با بهای طلا  ،افزايش تقاضای دارايی امن برای فلز زرد رنگ شدند و در نتيجههای ژئوپلتيکی باعث  روز دوشنبه تنش

عامل ديگری که موجب افزايش بهای طلا شد، تضعيف ارزش . يک درصد رشد به بالاترين سطح قيمتی پنج ماهه رسيد

1150 

1200 

1250 

1300 

1350 

1400 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز
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دهد  عمده جهانی نشان می که شاخص دلار آمريکا که ارزش دلار را در برابر سبدی از ارزهای به طوريکهدلار آمريکا بود، 

ها کاهش يافته و  شود، بهای طلا برای غيرآمريکايی وقتی دلار آمريکا تضعيف می. ای رسيد ترين سطح شش هفته به پايين

بهای طلا در . شود که همين عامل در اين روز به روند صعودی بهای طلا کمک کرد ها برای طلا بيشتر می تقاضای آن

درصدی طلا در سه ماهه  0/3رشد قيمتی  متوسط دوره سه ماهه دوم معاملات بود، نشان دهنده اين روز که روز پايانی

 . درصد رشد داشت 7قريب  به طور متوسط البته در سه ماهه اول بهای طلا. دوم بود

پنج  علت اصلی آن بود که معامله گران از رسيدن قيمت به بالاترين سطح. شنبه، روند قيمتی طلا معکوس شد روز سه

اين در حالی بود که گزارش شد . ماهه کسب سود کردند و شروع به فروش طلا نمودند و از همين رو بهای طلا نزولی شد

اين . تن نموده است 7/0در روز دوشنبه اقدام به خريد طلا به ميزان  SPDRگر دارايی يعنی  ترين صندوق مبادله بزرگ

داد در بازار خرده  گزارش ديگری که در اين روز منتشر شد نشان . مارس بودماه  10از روز  مذکور بالاترين خريد صندوق

 .   رسيده است 8010ترين سطح از ماه فوريه  فروشی طلا، تمايل سرمايه گذاران به طلا در ماه ژوئن به پايين

وز پيش از اعلام آمار گر دارايی و يک ر اما بهای طلا در روز چهارشنبه يعنی دو روز پس از خريد سنگين صندوق مبادله

درصدی  1/0در اين روز اظهار نظری از سوی رئيس فدرال رزرو نيز بر افزايش . افزايش يافت ،اشتغال در ايالات متحده

خانم يلن روز چهارشنبه گفت که جلوگيری کردن از ايجاد حباب در بازار مستغلات ايالات متحده با . بهای طلا موثر بود

وی افزود که سياست پولی به عنوان ابزاری . ند تبعات منفی چشمگيری بر اقتصاد کشور داشته باشدتوا ابزار نرخ بهره می

اين سخنان خانم يلن برای سرمايه گذاران به . است "محدوديت های زيادی"برای مواجهه با ريسک های مالی دارای 

امری که فردای آن روز . تی بر بازار طلا داشتعنوان عدم افزايش قريب الوقوع نرخ بهره تعبير شد و از همين رو اثر مثب

 .معکوس شد

بهتر از  ودر روز پنجشنبه، که آخرين روز معاملاتی در ايالات متحده بود، آمار اشتغال اين کشور در ماه ژوئن منتشر شد 

شد دامن  بينی میهمين امر به انتظارات برای افزايش نرخ بهره زودتر از آن چه پيش . رفت آن چيزی بود که انتظارش می

البته برخی از کارشناسان معتقد بودند که در بلندمدت ممکن است حتی با افزايش . زد و بهای طلا افت محسوسی داشت

واند عامل ت های تورمی است و تورم خود می زيرا اين افزايش به معنی ريسکَ. نرخ بهره در آمريکا، بهای طلا افزايش يابد

 .افزايش بهای طلا باشد
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 فتن
 

. يافت شکاهدرصد  37/1متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملته   06/104-37/100، بهای هر بشکه نفت خام پايه آمريکا در محدوده نيويورکی پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت دريای . دلار قرار گرفت 21/104 در سطح هر بشکه بهای اين ماده خام در هفتگی  متوسط. گرديد

در  متذکور  هتای پايتان وقتت بتازار     به نرخهر بشکه نفت برنت . ش يافتکاهدرصد  03/8ی گذشته  شمال نيز در هفته

هتر  . دلار رستيد  01/111دلار معامله گرديد و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت بته   64/110-36/118ی  دامنه

دلار معاملته گرديتد و متوستط     17/107-62/102ی  های پايان وقت بازار نيويتورک در دامنته   به نرخبشکه نفت اوپک 

 .داشت کاهشدرصد  89/1دلار رسيد که نسبت به متوسط هفته ماقبل  80/102هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 

 
 

 
 

 

85 

88 

90 

93 

95 

98 

100 

103 

105 

108 

110 

 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا  دلار آمريکا

: منبع

 رویترز

100 

103 

105 

108 

110 

113 

115 

 نمودار قيمت روزانه  نفت برنت دريای شمال دلار آمریکا

: منبع

 رویترز



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 13 

 
 

 
 

 

100 

102 

104 

106 

108 

110 

 نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک دلار آمريکا

: منبع

 رویترز

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           
 

 

 

 14 

 
سرعت افت قيمت نفت در برخی از  .در تمامی روزهای هفته گذشته روند قيمت نفت خام برنت و امريکا نزولی بود

روند کاهشی  هفته، تری دنبال شد، اما با نزديک شدن به روزهای پايانی تر و در برخی از روزها با سرعت کند روزها شديد

های داعش در  از ابتدای هفته همراه با موفقيت دولت و مردم عراق در مقابله با تروريست. سرعت گرفتقيمت نفت خام 

های جنوب عراق  ه های آن در ميادين و پالايشگا ور، نگرانی در مورد احتمال کاهش توليد نفت و فرآوردهشمال اين کش

شنبه  در روز سه. نمايد می درصد نفت صادراتی اين کشور را توليد و پالايش  90بخش جنوبی عراق در حدود . کاهش يافت

بينی کاهش ذخاير نفت خام امريکا سبب کند شدن روند  پيشای چين و  نه رشد بهتر از انتظار شاخص مديران خريد کارخا

در روز چهارشنبه خبر احتمال شروع توليد نفت در برخی از ميادين نفتی ليبی به روند نزولی قيمت . نزولی قيمت نفت شد

 در .هددر اين روز کاهش بيش از انتظار ذخاير نفت امريکا نتوانست از سرعت کاهش قيمت نفت بکا. نفت سرعت بخشيد

در روزهای پايانی هفته علاوه بر اخبار . يابد نفت در امريکا افزايش می یفصل تابستان به علت رشد تعداد سفرها، تقاضا

به کاهش قيمت نفت کمک  1+0مربوط به عراق و ليبی، تقويت دلار و شروع نگارش متن توافق جامع ايران با کشورهای 

 .ه حتی آمار مطلوب اشتغال امريکا نتوانست جلو اين روند را بگيردسرعت کاهش قيمت نفت به حدی بود ک. کرد



       طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و 4 شاخص عمده سهام

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

4 ژوئيه ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 3 ژوئيه 2 ژوئيه 1 ژوئيه 30 ژوئن 27 ژوئن
06480 025 06464 - 06466 06461 06458 06469  SDR 0  دلار به6476

10710 2 055 10651 10653 10635 10665 10632 10670 10666 دلار  كانادا

10178 5 000 10178 10209 10219 10177 10153 10133 10141 ين  ژاپن

13620 4 020 13647 13595 13610 13659 13679 13693 13649 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08931 3 033 08901 08942 08932 08888 08876 08868 08908 فرانك  سوييس

17012 1 080 17148 17160 17155 17166 17151 17106 17035 ليره  انگليس  *

154332 025 154712 تعطيل 154648 154773 154837 154589 SDR 154412 به دلار  

131745 057 132501 تعطيل 131915 132721 132770 132596 131846 طلاي نيويورک (هراونس)

131560 042 132115 131925 131750 132650 132750 131500 131750 طلاي  لندن (هر اونس)

11382 184 11172 تعطيل 11100 11124 11229 11236 11330 نفت برنت انگليس 

10606 117 10481 تعطيل 10406 10448 10534 10537 10574 نفت پايه آمريکا 

16864 055 16957 تعطيل 17068 16976 16956 16827 DOW-30 16852 (بورس وال ا ستريت ) 

15283 030 15329 15437 15348 15370 15326 15162 NIKKEI-225 15095 (بورس توكيو )  

6763 083 6819 6866 6865 6816 6803 6744 FTSE-100 6758 ( بورس لندن)

9869  069 9937 10009 10029 9911 9902 9833 DAX-30 9815 (بورس فرانكفورت)

شماره ۱۶ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *
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