
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    17 شماره
 4182 ژوئیه 81هفتة منتهي به 

 8131ماه  تیر 42

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -انك مركزي جمهوري اسلامي ايران ب              
 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشكر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.namvar@cbi.ir:  پست الكترونيكي 
 ۲۹۹۵۳۸۱۵:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست
 
 

 نعنوا
 

 صفحه هشمار
         

  بررسي وضعيت اقتصادي كشورهاي عمده 
 

7-1 

 آمريكا

 اروپا

 منطقه يورو

 بريتانيا

 ژاپن

       

 

 
 

 

 

 

 7-10  حولات بازار ارزهاي عمدهت

0B 10-11 تحولات بازار طلا 

1B 12-14 تحولات بازار نفت 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره           
 
 
 

 ۱ 

 :خلاصه

 
درصد افزايش يافت هرچند اين افزايش اندك بود اما  2/0فروشي ماه ژوئن به ميزان  هفته گذشته در امريكا خرده

كننده در راستاي افزايش اخير  شاخص قيمت توليد. جزئيات مربوط به گزارش خرده فروشي تا حدودي اميدواركننده بود
ترين اخبار اقتصادي  اميدكننده شايد نا. افزايش يافت ماه قبل نسبت بهدرصد در ماه ژوئن  4/0فشارهاي قيمتي به ميزان 

 درصد تنها در ماه ژوئن 3/9هاي شروع به ساخت به ميزان  در هفته گذشته مربوط به بخش مسكن بود جايي كه خانه
 .براي دومين ماه متوالي كاهش يافت نسبت به ماه قبل

افت توليدات صنعتي آلمان، بخش صنعت منطقه يورو نيز در ماه مه در مقايسه با آوريل با كاهش رشد روبرو شد كه  از بعد
المللي  خانم لاگارد، رييس صندوق بين. را سبب شد 2014هاي بيشتر در مورد نرخ رشد اقتصادي فصل دوم  بروز نگراني

منطقه در ، نسبت به تورم پايين و بيكاري بالا ECBطي از سوي پول نيز ضمن درخواست به ادامه سياستهاي پولي انبسا
 .هشدار داد

ها  رفت به ترتيب افزايش و كاهش يافتند و گمانه در هفته گذشته در انگلستان، تورم و بيكاري بيش از آنچه انتظار مي
خريداران جديد خانه نيز در  از سوي ديگر تعداد. پيرامون افزايش نرخ بهره پيش از پايان سال جاري را تقويت نمودند

 . دار شدن است افزايش يافته كه نتيجة بهبود وضعيت اقتصادي و سياست كمك به خانه به شدتانگلستان 
در اين جلسه بر انجام سياست فوق انبساطي تا رسيدن نرخ . كميته سياستگذاري پولي بانك مركزي تشكيل شد ،در ژاپن

به اين هدف دست  2015كند كه ژاپن در سال مالي  بيني مي و اين بانك پيش درصدي تاكيد شده 2تورم به سطح هدف 
 . يابد مي

مقابل كنگره و باز شدن فضا براي  در سخنان خانم يلن. گذشته دلار در مقابل اكثر اسعار عمده تقويت شد  در هفته
گريزي همزمان با سقوط  فضاي ريسكهنگام نرخ بهره، همچنين ارقام ضعيف اقتصادي در اروپا و نيز ايجاد  افزايش زود

 . هواپيماي مسافري خطوط هوايي مالزي در اوكراين، همگي به تقويت دلار منجر شدند
علت اصلي اين افت، كم رنگ شدن مشكلات بخش . آغاز كرد قيمتبازار طلا هفته گذشته را با كاهش چشمگير 

اما در انتهاي هفته با هدف گرفتن هواپيمايي مالزي و اوج گرفتن تنش ها . بانكداري پرتغال و سودبري عاملان بازار بود
 .بين روسيه و غرب، بار ديگر بهاي طلا افزايش بيش از يك درصدي را در روز به ثبت رساند

امور  ريدو روزه وز داريد ،اما در مقابل. افتينفت خام كاهش  متيمتوسط ق يهفته متوال نيسوم يبرابازار نفت در 
و  نينفت چ يها شگاهيكاهش مصرف نفت در پالا ،يا حل موضوع هسته يخود برا ييكايامر يخارجه كشورمان با همتا

 .نفت را شكل دادند متيق يزولبودند كه روند ن ياز عوامل يبينفت در عراق و ل ديادامه تول
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 ي عمدهكشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريكا
توان از داده هاي اقتصادي در هفته گذشته نتيجه گرفت اين بود كه سناريوي افزايش رشد  آنچه به طور خلاصه مي

خرده فروشي بهبود ديگري را در ماه  .اقتصادي در سه ماهه دوم نسبت به سه ماهه نخست سال محتمل تر شده است
البته افزايش خرده فروشي در ماه مذكور چندان قابل توجه نبود اما جزئيات گزارش . تجربه نمودبت به ماه قبل سنژوئن 

از سوي ديگر و هماهنگ با افزايش تقاضاي موثر در اقتصاد . كرد مربوط به آن اميد به ادامه بهبود را همچنان حفظ مي
شاخص قيمت توليدكننده مربوط به ماه ژوئن افزايش يافت و در . فشارهاي تورمي به آرامي در حال افزايش هستندامريكا، 

بخش  .رود روند رو به رشد قيمتها همچنان ادامه يابد كننده منتشر شود انتظار مي هفته جاري نيز كه قرار است تورم مصرف
درصدي در دوره  5/5د و به اين ترتيب سه ماهه دوم را با رشد قابل قبول صنعت نيز در ماه ژوئن به روند رشد خود ادامه دا

0Fگذاري در كسب و كار افزايش فعاليتهاي بخش صنعت باعث شده تا علاوه بر رشد سرمايه. سالانه به پايان رساند

1 
1Fگذاري در موجودي انبار سرمايه

صادي سه ماهه دوم به رود بخشي از رشد اقت نيز همچنان رشد مثبتي داشته و انتظار مي 2
شاخص . اخبار نااميد كننده اقتصادي امريكا در هفته گذشته مربوط به بخش مسكن بود. لطف رشد موجودي انبار باشد

شود براي دومين ماه  گيري فعاليتهاي ساختماني محسوب مي هاي شروع به ساخت كه معيار اصلي اندازه بسيار مهم خانه
تواند نگران كننده باشد اما اين تمام  اين موضوع براي رشد اقتصادي امريكا مي. برو شدمتوالي با كاهش قابل توجهي رو

NAHB2Fشاخص . حقيقت نيست و برخي نقاط روشن نيز وجود دارد

كه ميزان اعتماد سازندگان مسكن را زير نظر دارد در  3
 . ته استهفته گذشته منتشر شد و نشان داد اعتماد اين افراد به بازار مسكن افزايش ياف

 خرده فروشي
در ميان اقلام تشكيل . افزايش يافت نسبت به ماه قبل درصد 2/0خرده فروشي در ماه ژوئن به كندي و به ميزان 

. يافت درصد افزايش مي 4/0دهنده اين شاخص، فروش خودرو كاهش يافته بود كه با حذف آن، رشد خرده فروشي به 
به اين ترتيب با تجديد نظر . در ارقام خرده فروشي ماههاي آوريل و مه بودنكته مثبت در اين بين تجديد نظر صعودي 

. تر از سه ماهه نخست سال بوده باشد رود مخارج مصرفي، در سه ماهه دوم قوي انجام شده در خرده فورشي، انتظار مي
خرده فروشي موسوم  بخشي از شاخص. سه ماهه دوم صبر كرد GDPبراي روشن شدن اين موضوع بايد تا انتشار گزارش 

درصدي را  4/5رشد  ،شود در محاسبه مخارج مصرفي در توليد ناخالص داخلي وارد مي ستقيممبه طور به گروه كنترل كه 
در دوره شايان ذكر است رشد مخارج مصرفي در سه ماهه نخست . در سه ماهه دوم در دوره سالانه به ثبت رسانده است

                                                 
1 Business Investment  
2 Inventory Building 
3 National Association of Home Builders 
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اين . شد درصد بود رشد اقتصادي امريكا حتي منفي نمي 0/3رشد اين شاخص عددي مثل اگر . درصد بود 0/1تنها سالانه 
اي كه نبايد فراموش كرد افزايش تورم  البته نكته.  درصد منقبض شد 9/2در حالي است كه اقتصاد امريكا در دوره مذكور 

خرده فروشي در سه ماهه دوم بوده تواند عاملي براي افزايش ارزش اسمي  در ماههاي اخير است و اين موضوع نيز مي
 .باشد

 تورم
. در مورد شاخصهاي قيمت در ماه ژوئن بايد اذعان داشت فشارهاي تورمي همچنان به كندي در حال افزايش هستند

يابد،  ده در ماههاي بعد انعكاس ميكنن كننده كه تغييرات آن تا حدود زيادي در شاخص قيمت مصرف شاخص قيمت توليد
كننده در دوره  تورم توليد. هاي انرژي افزايش يافت و به دليل افزايش قيمت نسبت به ماه قبلدرصد  4/0در ماه ژوئن 

شاخص قيمت ديگري كه مربوط به ماه ژوئن در هفته گذشته منتشر شد شاخص . درصد افزايش يافت 9/1سالانه به 
در اين بخش نيز، . درصد افزايش يافت 1/0اندكي داشت و تنها قيمت واردات بود كه در مقايسه با ماه قبل از آن تغيير 

كننده كه به  گفتني است در هفته جاري شاخص قيمت مصرف. افزايش قيمت سوخت محرك اصلي رشد قيمتها بوده است
شود منتشر خواهد شد كه با توجه به روند گذشته و همچنين افزايش قيمتهاي  عنوان شاخص تورم نيز شناخته مي

 در دوره درصد 1/2گفتني است تورم ماه مه . كننده انتظار افزايش آن هرچند بطئي و كند در ماه ژوئن وجود دارد دتولي
PCEگيري تورم شاخص ضمني  البته شاخص مورد علاقه فدرال رزرو براي اندازه. سالانه بود 3F

است كه در حال حاضر در  ۱
 .رال رزرو قرار داردگذاري تورم فد درصد و در دامنه پاييني هدف 5/1سطح 

 توليدات صنعتي
بازنگري صعودي در رشد اين توليدات در . افزايش يافت نسبت به ماه قبلدرصد  2/0توليدات صنعتي در ماه ژوئن 

. درصدي در دوره سالانه به پايان برساند 5/5ماههاي آوريل و مه باعث شد تا توليدات صنعتي، سه ماهه دوم را با رشد 
 1/0به ميزان  به كندي و تنها) باشد اي، معدن و آب و برق مي توليدات صنعتي شامل توليدات كارخانه(اي  توليدات كارخانه

اي به دليل رشد سريع توليدات اين بخش در ماههاي  رشد كند توليدات كارخانه. افزايش يافت نسبت به ماه قبلدرصد 
اي از جمله شاخص توليدات  هاي انجام شده ماه ژوئن در بخش كارخانه ساير بررسي. رسد آوريل و مه طبيعي به نظر مي

ادامه رشد توليدات صنعتي نويد بخش افزايش رشد . اي است وليدات كارخانهاي فيلادلفيا مويد تقويت ت كارخانه
    . گذاري بنگاهها در ماههاي آتي خواهد بود كه خود زمينه رشد بيشتر اقتصادي را فراهم خواهد ساخت سرمايه

 
 
 

                                                 
1 Personal Consumption  Expenditure Deflator 
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 بخش مسكن
هاي شروع به  به اهميت خانهبا توجه . هاي شروع به ساخت براي دومين ماه متوالي در ماه ژوئن كاهش يافت خانه

هاي ساختماني نيز كه  پروانه. ها در مورد ادامه رشد بخش مسكن شده است ساخت، اين وضعيت باعث بروز برخي نگراني
البته همچنان بالاتر از آخرين . هاي شروع به ساخت است در ماه ژوئن با كندي رشد روبرو شد به لحاظ زماني مقدم بر خانه

هاي شروع به ساخت  بنابراين اين شانس وجود دارد كه خانه. هاي شروع به ساخت قرار گرفت وسط خانهركورد ثبت شده ت
گان مسكن دساير معيارهاي بازار مسكن از جمله بررسي انجمن ملي سازن. در ماه بعد افزايش يافته و يا حداقل كاهش نيابد

NAHB هاي نوساز و  هفته آينده نيز فروش خانه. تماد دارندداد كه سازندگان مسكن همچنان به اين بازار اع نشان مي
هاي موجود در دو ماه آوريل و مه روند رو به رشدي  فروش خانه. هاي موجود مربوط به ماه ژوئن منتشر خواهد شد خانه

ماه مه  هاي نوساز كه در اما فروش خانه. ها همچنان مهيا باشد رسد كه فضا براي رشد فروش اين خانه داشت و به نظر مي
، اين احتمال را ماههاي مه و ژوئن هاي شروع به ساخت آمار خانه در ، با توجه به ضعف مشاهده شدهرشد خوبي داشت

   .كاهش يابد كه در ماه ژوئن تقويت كرده

 

 منطقه يورو

 بخش صنعت 
، در هفته گذشته شدهشاهد مبعد از اينكه در هفته ماقبل افت توليدات صنعتي آلمان در ماه مه براي سومين ماه پياپي 

در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل توليدات صنعتي منطقه يورو . نيز آمار رشد توليدات صنعتي منطقه يورو اميدواركننده نبود
همچنين رشد توليدات . درصد در ماه به ثبت رسيده بود 7/0درصد كاهش يافت در حالي كه در ماه آوريل رشد  1/1

درصدي  4/1درصد رسيده كه بسيار كمتر از رشد  5/0ه مه در مقايسه با ارقام سال قبل از آن تنها به صنعتي منطقه در ما
 .ارقام اخير نشانگر آن است كه در سه ماهه دوم احتمال كند شدن رشد اقتصادي وجود خواهد داشت. ماه آوريل است

با ماه مه سال قبل بيشترين كاهش در توليد  دهد در ماه مه در مقايسه مقايسه اجزاي توليدات صنعتي نيز نشان مي
 2008بحران مالي جهاني در سال از بعد . درصد روي داده است 3/0درصد و سپس كالاهاي مصرفي بادوام  1/3انرژي با 

نصف به و پس از آن بحران بدهي در منطقه يورو، قيمت انرژي در منطقه به واسطه كاهش در مصرف، افت كرده و تقريبا 
ي ور مستمر كاهش در توليد انرژط هشايان ذكر است در چند ماه گذشته نيز ب. ه كاهش در توليد را به همراه داشترسيد ك

هر چند علت كاهش در مصرف علاوه بر ركود و كندي رشد اقتصادي، روي آوردن به . رخ داده استدر منطقه يورو 
. انرژي استرف هنوز عمده دليل كاهش در مصرف و توليد استفاده از منابع تجديد شونده انرژي بوده، اما  كاهش در مص
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از ميزان مصرف انرژي  بطور معمول. كاهش در مصرف انرژي نيز نشان از ادامه روند كندي رشد اقتصادي در منطقه دارد
 . شود هاي پيشنگر توليدات ملي ياد مي به عنوان يكي متغير

نظران اقتصادي نيز احتمال خروج  دهد بسياري از صاحب مي آخرين نظرسنجي كه از سوي رويترز انجام شده، نشان
نظران تورم پايين و نرخ  اين صاحب. دانند كامل اقتصاد منطقه از كندي رشد اقتصادي در دو سال آينده را بسيار اندك مي

الي است كه هنوز اين در ح. شمارند مي بيكاري بالا را مهمترين عامل در جلوگيري از افزايش نرخ رشد اقتصادي منطقه بر
 .دانند ن خطر تورم منفي را بزرگترين ريسك پيش روي اقتصاد يورو مييبرخي از اين متخصيص

 لاگارد در مورد منطقه يورو سياستي هاي توصيه
تواند بهبود رشد اقتصادي منطقه را  آن اشاره شده بود هر شوكي مي المللي پول كه در بعد از انتشار گزارش صندوق بين

در مورد  بازارهاي ماليرسد  عنوان داشت كه به نظر ميبين المللي پول ، كريستين لاگارد رييس صندوق نمايدمتوقف 
 )اي ي حاشيهبخصوص در برخي از كشورها(بيني هستند، چرا كه هنوز نرخ بيكاري و بدهي بالا  اقتصاد منطقه دچار خوش

 . گذاري و توليد ناخالص را كاهش دهد تواند سرمايه مي
نم لاگارد از بانك مركزي اروپا درخواست نمود تا زماني كه مصرف خصوصي رشد باثباتي را تجربه نكرده به خا

 .وري كوشش نمايند براي افزايش اشتغال و بهره كردسياستهاي انبساطي خود ادامه دهد و از كشورهاي منطقه تقاضا 
 به طقه يورو از ركود خارج شده و اطمينان اقتصادي روخبر خوب اين است كه من كردالمللي پول عنوان  رييس صندوق بين

 .استبيش از حد  يبين خوشاين بين هستند اما  خوشبه اين مسئله بهبود است و بازارهاي مالي 
 

 انگلستان

 و كاهش بيكاري رشد بيش از انتظار تورم

ها پيرامون افزايش زودتر از موعد نرخ بهره در اين  زني ماه گذشته رسيد و گمانه 5تورم انگلستان به بيشترين سطح 
 كهدرصد نسبت به مدت مشابه سال قبل رشد داشت  9/1كننده در ماه ژوئن  مصرف هاي قيمتسطح . كشور را تقويت كرد

 . ونقل هوايي بود حمل اين رشد مديون افزايش در قيمت مواد غذايي، پوشاك و
گذاري پولي بانك مركزي، براي  براي اعضاي كميته سياست يهاي آتي چراغ سبز افزايش تورم در ماه به احتمال زياد،

آقاي كارني افزايش نرخ  لبته بايد اضافه كرد كها. ميلادي خواهد بود 2014هاي بهره حتي پيش از پايان سال  افزايش نرخ
سال گذشته در انگلستان سبب   كاهش تورم در يك اما. م اقتصادي مطلوب در انگلستان دانسته استبهره را منوط به ارقا

 .افزايش نيابدكه به رغم روند مطلوب رشد اقتصادي در اين كشور، نرخ بهره  بودشده 
در ماه ژوئن  درصد 5/6درصد در ماه مه به  6/6دهد كه بيكاري اين كشور نيز از  ارقام رسمي نشان مي ،از سوي ديگر

 . ه استكاهش يافته و يكي ديگر از علائم بهبود اقتصاد انگلستان نمايان شد
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 آيا زنگ خطر براي بخش مسكن انگلستان به صدا درآمده؟

4Fبر اساس گزارشي كه در روز جمعه توسط موسسه هاليفاكس

منتشر شد، تعداد خريداران خانه كه براي نخستين بار  ۱

بهبود . تاكنون رسيده است 2000،  به بيشترين سطح از ابتداي سال 2014، در نيمه نخست سال اند مبادرت به خريد كرده

5Fدار شدن هاي كمك به خانه وضعيت اقتصادي در انگلستان و همچنين سياست

بر . اند ترين دلايل اين رشد بوده اصلي ۲

درصد از كل خريداران مسكن را شامل  46، در حدود 2014ماه نخست سال  6اساس اين گزارش خريداران جديد در 

دار شدن را در سال گذشته و به منظور كمك  گفتني است آقاي آزبورن وزير دارايي انگلستان طرح كمك به خانه. شدند مي

اما منتقدان معتقدند كه اجراي اين طرح تنها به . نيستند، معرفي كردهاي كلان  به افرادي كه قادر به بازپرداخت وام

در نهايت هاي جديد كند و  وساز خانه هاي موجود خواهد انجاميد، بدون آنكه كمكي به گسترش ساخت افزايش قيمت خانه

 .   جاد حباب قيمتي در بخش مسكن خواهد شداي موجب

 

 ژاپن

 جلسه كميته سياستگذاري پولي 
دهد كه  برگزاري جلسه دو روزه كميته سياست گذاري پولي بانك مركزي ژاپن، بيانيه اين جلسه نشان ميپس از 

تريليون يني پايه پولي معتقد هستند و اين يكي از سياست هاي كليدي انبساط پولي  70چنان به افزايش اعضاي كميته هم
دهد بانك مركزي ژاپن پيش بيني اصلي خود  نشان مي اين بيانيه. بانك مركزي ژاپن براي رسيدن به اهداف تورمي است

 .  درصدي خواهد رسيد، از دست نداده است 2به هدف تورمي  2015را در مورد اين كه اقتصاد ژاپن در سال 
. است يدرصد 9/1 رشد ،2015در مورد شاخص بهاي كالاهاي مصرفي پايه در سال مالي  ،عضو كميته 9پيش بيني 

درصد و براي سال  3/1، 2014شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي براي سال مالي رشد ها از همچنين پيش بيني آن
اما پيش بيني كميته . اين پيش بيني ها تفاوتي با پيش بيني ماه آوريل اين بانك ندارد. درصد است 1/2، 2016مالي 

درصد افت  0/1درصد به  1/1از  2014سياستگذاري پولي بانك مركزي ژاپن از رشد توليد ناخالص داخلي در سال مالي 
 . داشته است

روند بهبود معتدلي را "كند كه اقتصاد  در اين بيانيه اشاره شده كه بانك مركزي ژاپن هنوز بر اين ديدگاه پافشاري مي
ات بر گذاري پولي معتقد است آثار كاهش در تقاضا كه به دليل افزايش مالي از سوي ديگر، كميته سياست ".دهد ادامه مي

بيانيه بانك مركزي ژاپن . است "به آرامي در حال كم رنگ شدن"درصد رخ داد،  8درصد به  5مصرف ماه آوريل از 
 ".انتظارات تورمي در كل در حال افزايش است"گويد كه اين بانك نسبت به تحقق هدف تورمي مطمئن است و  مي

                                                 
1 Halifax 
2 Help to Buy 
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هاي جلسه بر تعهد خود به انجام سياستاتي پس از اين هاروهيكو كورودا رييس بانك مركزي ژاپن در كنفرانس مطبوع
وي قول داد كه بانك . درصد نخواهد آمد 1فوق انبساط پولي صحه گذارد و تاكيد كرد كه نرخ تورم ديگر پايين تر از 

 .    ش ادامه دهدا درصدي به سياست هاي فوق انبساطي 2مركزي ژاپن تا رسيدن نرخ تورم به سطح هدف 

 تيتوليدات صنع
دهد توليدات  اين آمار كه مربوط به ماه مه است نشان مي. در هفته گذشته آمار توليدات صنعتي ژاپن نيز منتشر شد

. درصد رشد داشته است 7/0در مقايسه با ماه آوريل  ودرصد  1سال گذشته ميلادي  مه صنعتي در ماه مه امسال نسبت به
 روند بهبود اقتصادي معتدل در ژاپن  ةآمار ماه مه، نشان. درصد بود -8/2اين رشد در ماه آوريل نسبت به ماه قبل از آن 

 .است
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

 ، 46/0به ترتيب  ليره انگليسو  فرانك يورو،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 
 .شدضعيف درصد ت 07/0و در مقابل ين  قويتدرصد ت 13/0 و 44/0
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دلار و هـر پونـد در    3525/1-3619/1محـدوده   هفته گذشـته هـر يـورو در     در ،بازار نيويورك تپايان وق يها نرخبه 
 .ين متغير بود 17/101-69/101ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 7085/1-7143/1محدوده 

 خلاصه
 :دلار در برابر اسعار قويتعوامل ت
 بهره از سوي فدرال رزرو در سخنان يلن  افزايش نرخ رفتن احتمال بالا 

 ها ميان روسيه و غرب پس از سقوط هواپيما تنش 
 :در برابر اسعار قويت ينعوامل ت
 روسيه و افزايش تقاضاي اسعار امن عليههاي جديد  اعمال تحريم 
  منهواپيماي مسافري خطوط هوايي مالزي و افزايش تقاضاي اسعار اانهدام 

 :عوامل تضعيف يورو در مقابل اسعار
 ارقام ضعيف تمايلات اقتصادي در آلمان 

 كننده در بلژيك ارقام ضعيف اعتماد مصرف 

 انداز رشد اقتصادي ايتاليا از سوي بانك مركزي اين كشور كاهش چشم 
 :عوامل تقويت پوند در مقابل اسعار

 عد نرخ بهرهو احتمال افزايش زودتر از مو افزايش تورم در انگلستان 
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 يورو دلار آمريكا

  

 رويترز: منبع رويترز: منبع

 رويترز: منبع
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 ي گذشته نوسانات اسعار در هفته
كه جلسه هفته ماقبل فدرال رزرو  پس از انتشار صورت. افت داشتداري در امريكا  هاي اخير بازده اوراق خزانه در هفته

هاي  افزايش نرخبازار به اين نتيجه رسيد كه ، داشت هاي بهره گذاران براي افزايش نرخ نبود عجله در ميان سياست نشان از

تمركز گذشته اما در هفته . هاي اخير رقم زده بود اين موضوع تضعيف دلار را در هفته. اتفاق نخواهد افتادبهره به زودي 

هاي فوق انبساطي براي تحرك  اگرچه وي در سخنان خود از سياست. بازار بر سخنان خانم يلن در مقابل كنگره بود

. زودتر از انتظار بازار باز گذاشتاما فضا را براي افزايش نرخ بهره  صادي امريكا حمايت كرد، بخشيدن به بازار كار و رشد اقت

. مشاهده شدهاي ژئوپلتيكي  در هفته گذشته بروز برخي تنش ،از سوي ديگر. تقويت شداسعار  ساير لذا دلار در مقابل

مسافربري خطوط هوايي مالزي در اوكراين، سبب طور منهدم شدن هواپيماي  روسيه و همين عليههاي جديد  اعمال تحريم

 . شد تر امنها به خريد اسعار  و تمايل آن پرريسكگران از اسعار  دوري معامله

اين عدم تغيير از آنجا . دلار در مقابل ين تقويت و در مقابل ساير اسعار عمده بدون تغيير باقي ماند ،در روز دوشنبه

شنبه و  هاي پولي در مقابل كنگره در روزهاي سه انم يلن پيرامون سياستكه همگان منتظر سخنان خ گرفتنشات 

 . چهارشنبه بودند

هاي فوق انبساطي امريكا براي تحرك بخشيدن به دستمزدهاي ثابت و  حمايت خانم يلن از سياست ،شنبه در روز سه

فروشي  خردهمطلوب ارقام  همراهه و ب شد ، از سوي بازار سياستي در جهت تحريك رشد اقتصادي تلقيكاهش بيكاري

 .به تقويت دلار كمك كرد ،امريكا در اين روز

از سوي ديگر، ارقام تورم در انگلستان در اين روز سبب تقويت شديد پوند در مقابل دلار شد و احتمال افزايش زودتر از 

براي  ZEW مايلات اقتصادي موسسهيورو نيز در اين روز از ارقام ضعيف ت. موعد نرخ بهره در اين كشور را افزايش داد

 . اين ارقام نشان از آن داشت كه موتور محرك حوزه يورو، فصل سوم سال را ضعيف آغاز كرده است. آلمان متضرر شد

به نحوي بود كه زمان افزايش نرخ  نشان از چرخش نظر وي داشت و سخنان روز چهارشنبه خانم يلن در مقابل كنگره

البته نبايد از ضعف . شاهد تقويت دلار در مقابل اسعار عمده بود بازار لذا. انداخت بازار را به پيش ميبهره از ديدگاه عاملين 

در پي انتشار ارقام صنعتي ضعيف در حوزه يورو، روند نزولي اين ارز در سه روز ابتداي هفته  .يورو در اين روز غافل شد

 .اتفاق افتاد

عنوان ارز مطمئن در مقابل   هصادي جديد غرب عليه روسيه سبب تقويت ين بهاي اقت تحريم ،در ابتداي روز پنجشنبه

سبب تضعيف شديد روبل   پس از آن انهدام هواپيماي مسافربري خطوط هوايي مالزي در حريم هوايي اوكراين،. يورو شد

 . روسيه در مقابل دلار شد
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هاي ژئوپلتيكي پس از انهدام هواپيماي  تنش. سيدماه گذشته در مقابل يورو ر 4دلار به بيشترين سطح  ،در روز جمعه

سبب تقويت دلار  ،كننده در بلژيك از سوي ديگر سو و ارقام ضعيف اعتماد مصرف خطوط هوايي مالزي در اوكراين از يك

ا ر 2014انداز خود از رشد اقتصادي اين كشور در سال  همچنين در اين روز بانك مركزي ايتاليا چشم. در مقابل يورو شد

 . كاهش داد و نگراني پيرامون وضعيت سومين اقتصاد بزرگ حوزه يورو را تشديد كرد

 
 نرخهاي بهره

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 
  55290/0                         - 32540/0 23160/0 دلار

 43286/0 - 26071/0 17071/0 يورو  
 06463/1 - 71388/0 55781/0 پوند

 19040/0 - 06940/0 01100/0 سوئيس فرانك
 32857/0 - 17857/0 13286/0 ين ژاپن
 07571/1 - 90429/0 70714/0 درهم

 يوآن مرجع
 يوآن شايبور         

5000/5 
7467/4  

0000/6 
9000/4 

0000/6 
9616/4 

0000/6 
0000/5 

 6839/9 5421/9 3044/9 8283/8 لير تركيه
 

 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 يهـا  نـرخ هـر اونـس در    يبرادلار  64/1293-80/1317 ورك در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 
 . يافت كاهشدرصد  70/1متوسط بهاي طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد يانيپا
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 )آخر وقت بازار نيويورك(نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريكا

:  منبع
 رويترز
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درصد افت داشت كه بزرگ ترين افت يك روزه از ابتـداي مـاه    4/2در اولين روز معاملاتي هفته پيش، بهاي طلا 
پس از آن كه معلوم شد، مشكلات بخش بانكداري پرتغال آن قدر جدي نيست و . دسامبر سال پيش تا كنون بوده است

فرصت را براي سودبري از سـطوح قيمتـي بـالايي كـه در هفتـه       پس از رشد بازار سهام ايالات متحده، سرمايه گذاران
از  .ماقبل آن ايجاد شده بود و در سه ماه و نيم گذشته سابقه نداشت، غنيمت شمردند و اقـدام بـه فـروش طـلا كردنـد     
بـه  همين رو بهاي طلا سطوح حمايتي را يكي پس از ديگري در نورديد و همه معامله گران از ترس زيان بيشتر اقـدام  

اين در حالي بود . دلار در هر اونس افت كرد 50/1305فروش بيشتر طلا كردند و در نتيجه بهاي فلز زرد رنگ تا سطح 
 . دلار در هر اونس معامله شده بود 1350كه بهاي طلا در روز پنجشنبه هفته ماقبل نزديك 

. دلار در هر اونـس رسـيد   1300رواني درصد افت كرد و به زير سطح  1روز سه شنبه بهاي فلز زرد رنگ بار ديگر 
اين افت زماني رخ داد كه سرمايه گذاران توجه خود را بر گزارش سياست گذاري پولي فدرال رزرو متمركـز كردنـد كـه    

بهاي طلا تنها پس از گفته هاي خانم . قرار است در ماه اكتبر پايان يابد خريد اوراق قرضه امريكا  سياستنشان مي داد، 
وي عنوان كرد كه بازار نيروي كار ايالات متحده هنوز از سلامت كافي برخوردار نيست و اين . يلن اندكي افزايش يافت

ياست انبساط پـولي را در دسـتور   علامتي بود مبني بر اين كه فدرال رزرو تا رسيدن بازار نيروي كار به نقطه ايده ال، س
 . كار خود خواهد داشت

اما به دليل چشم انداز قوي اقتصادي براي ايالات متحده  .روز چهارشنبه، بهاي طلا پس از دو روز افت، رشد داشت
خريد تكنيكـي طـلا   . و ترس از افزايش آتي نرخ بهره در اين كشور، عايدي حاصل از خريد دارايي امن طلا محدود بود

 ،روزه 50ميانگين متحـرك   ا رسيدن طلا به نزديكي سطح حمايتيِزيرا ب .يش بهاي طلا در اين روز موثر بودنيز در افزا
  .خريد هاي تكنيكي آغاز شد و بهاي طلا روند افزايشي به خود گرفت ،دلار در هر اونس 1290در رقم 

مگير، تقاضاي دارايي امن براي طلا در پـي  درصد رشد داشت، علت اين افزايش چش 5/1روز پنجشنبه، بهاي طلا 
سرمايه گذاران با بيم از تبعات ناشي از اين خبـر اقـدام بـه خريـد طـلا      . اوكراين بود در آسمانانفجار هواپيمايي مالزي 

حتـي تـا   . دلار در هر اونس افزايش يافـت  20دقيقه، بهاي طلا  40نمودند و در نتيجه بهاي طلا اوج گرفت و تنها در 
از انتشار اين خبر نيز، تقاضاي امن افزايش يافته بود زيرا در اين روز اخبار حكايت از تحريم هـاي بيشـتر ايـالات    پيش 

از ديگر وقايعي كه بر روي روند افزايشي بهاي طلا موثر بود، اظهارات بنيامين . متحده و اتحاديه اروپا عليه روسيه داشت
 . حمله زميني به غزه بود نتانياهو نخست وزير اسرائيل مبني بر آغاز

ارشناسان بر ك. سودبري، كنش اصلي فعالان بازار در روز جمعه بود و به همين علت، بهاي طلا در اين روز افت كرد
تواند باعث تقاضاي امـن بـراي طـلا     چنان براي بسياري جذاب است و تنش هاي ژئوپلتيكي مياين نظرند كه طلا هم

 . رسد كه اين تنش ها هم چنان به قوت خود باقي است شود و به نظر مي
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 فتن
 

. يافت شكاهدرصد  89/0متوسط بهاي نفت خام پايه امريكا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملـه   96/99-19/103، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   نيويوركي پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهاي نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 68/101 در سطح هر بشكه بهاي اين ماده خام در هفتگي  متوسط. گرديد

هـاي   به نـرخ هر بشكه نفت برنت . ش يافتكاهنسبت به هفته ماقبل درصد  38/1ي گذشته  درياي شمال نيز در هفته

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت خام برنت بـه   02/106-89/107ي  در دامنه مذكور پايان وقت بازار

دلار  65/103-04/105ي  هاي پايان وقـت بـازار نيويـورك در دامنـه     به نرخهر بشكه نفت اوپك . دلار رسيد 06/107

 33/1دلار رسيد كه نسبت بـه متوسـط هفتـه ماقبـل      32/104معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه نفت اوپك به 

 .داشت كاهشدرصد 
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البته روند  .در هفته گذشته در مقايسه با هفته ماقبل آن متوسط بهاي نفت خام برنت، امريكا و اوپك كاهش يافت

در ابتداي هفته افزايش مجدد برخي تحركات شورشيان  ،طور مثال  هب. رو بود هقيمت نفت در هفته گذشته با افت و خيز روب

شورشيان يك ميدان نفتي در شرق اين . ها در مورد ادامه توليد نفت اين كشور افزايش يابد در ليبي سبب شد تا نگراني

عات همچنين سازمان اطلا. رسيد تصرف و توليد آن را متوقف نمودند هزار بشكه در روز مي 43كشور را كه توليد آن به 

رشد  ،از سوي ديگر. ژوئيه خبر داد 11اي ذخاير نفت امريكا در هفته منتهي به  ميليون بشكه 5/7انژري امريكا از كاهش 

بهتر از انتظار اقتصاد چين و انهدام يك فروند هواپيماي مسافربري مالزيايي از مبدا هلند به مقصد مالزي برفراز آسمان 

ند كه يا سبب رشد قيمت نفت در برخي از روزها شده و يا حداقل از سرعت كاهش اوكراين، همه از جمله عواملي بود

 .قيمتها كاستند

اي، كاهش مصرف  ديدار دو روزه وزير امور خارجه كشورمان با همتاي امريكايي خود براي حل موضوع هسته ،در مقابل

املي بودند كه روند نزولي قيمت نفت را براي هاي نفت چين و ادامه توليد نفت در عراق و ليبي از عو نفت در پالايشگاه

 .سومين هفته متوالي استمرار بخشيدند



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

18 ژوئيه ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 17 ژوئيه 16 ژوئيه 15 ژوئيه 14 ژوئيه 18 ژوئيه
06474 011 06481 06489 06488 06487 06472 06470  SDR 0  دلار به6472

10680 5 058 10741 10734 10761 10742 10759 10711 10735 دلار  كانادا

10156 1 007 10149 10135 10117 10168 10169 10154 10134 ين  ژاپن

13615 4 046 13553 13525 13526 13525 13569 13619 13608 يورو (پول واحد اروپايي)  *

08924 3 044 08963 08984 08974 08984 08957 08918 08921 فرانك  سوييس

17133 2 013 17110 17085 17101 17137 17143 17085 17115 ليره  انگليس  *

154460 011 154294 154114 154139 154157 154507 154551 SDR 1.54510 به دلار  

132729 170 130475 130987 131780 129694 129364 130550 1337.00 طلاي نيويورک (هراونس)

132680 162 130535 130725 130250 130100 131000 130600 133500 طلاي  لندن (هر اونس)

10856 138 10706 10724 10789 10717 10602 10698 106.66 نفت برنت انگليس 

10260 089 10168 10313 10319 10120 9996 10091 100.83 نفت پايه آمريکا 

16955 066 17066 17100 16977 17138 17061 17055 DOW-30 16944 (بورس وال ا ستريت ) 

15275 037 15331 15216 15370 15379 15395 15297 NIKKEI-225 15164 (بورس توكيو )  

6729 026 6746 6750 6738 6785 6711 6746 FTSE-100 6690 ( بورس لندن)

9762  005 9767 9720 9754 9859 9719 9783 DAX-30 9666 (بورس فرانكفورت)

شماره 18 دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

           ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/04/27
2014/07/18

رتبه  عنوان
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