
روزه خود در مقابل ين کمتر شد و شـاخص دلار   ٢٠٠نرخ دلاردر برابر يورو از بالاترين سطح نه ماه اخير و از ميانگين متحرک روزچهارشنبه،-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
در معاملات اوليه، به واسطه کاهش بيش از انتظار کسري تجاري آمريکا در ماه ژوئن  به دليل افت واردات نفت آمريکا به کمترين سطح . واحد رسيد ٤٢٧/٨١درصد افزايش به سطح  ١٢/٠ا ب

دوم سال جاري و ثبت بيشترين سير نزولـي عملکـرد صـنعتي مـاه ژوئـن آلمـان طـي سـه سـال          بعد از اعلام رکود اقتصادي مجدد ايتاليا در سه ماهه . سه سال و نيم اخير، نرخ دلار افزايش يافت
بعـد از گـزارش رشـد کمتـر از انتظـار توليـدات کارخانـه اي و صـنعتي         . تضعيف ارزش يورو همچنين متاثر از دگرگوني جريان هاي مالي بازار سـهام بـود  . گذشته، نرخ يورو تضعيف گرديد

نشست دو روزه کميته سياست پـولي بانـک مرکـزي انگلـيس     . ش نرخ هاي بهره بانک مرکزي انگليس در سال جاري را کاهش داد، نرخ ليره استرلينگ کاهش يافتانگليس که احتمال افزاي
به واسطه اعلام حفظ نرخ هاي بهره اروپـا در  پنج شنبه،  روز. درمورد تعيين نرخ بهره در روز چهارشنبه آغاز شد، اما سرمايه گذاران تا اواخر ماه اوت از  نتايج اين نشست مطلع نخواهند شد

گزارش بهتر ازانتظار تعداد متقاضيان بيمـه  . درصد تضعيف گرديد ١٢/٠پايين ترين سطوح و تداوم سياست پولي فوق انبساطي به دليل آسيب پذيري روند بهبود اقتصادي اين منطقه، نرخ يورو
بعد از نشست سياست پولي بانک مرکزي اروپا، دراگي گفت بحران اوکراين به ريسک هاي تضعيف کننده رشـد  . رد اقتصاد اين کشورکمک کردبيکاري هفتگي آمريکا به ديد مثبت در مو

رخ بـازده اوراق ده سـاله ايـن    تضعيف شاخص هاي سهام آمريکا و تقويت اوراق قرضه خزانه داري آمريکـا کـه ن ـ  . اقتصادي منطقه يورو و بهبود اقتصادي ناموزون اين منطقه اضافه شده است
با اعلام برنامه صندوق بازنشستگي عمومي ژاپن مبتني بر افزايش سهم سهام داخلي در دارايـي  . کشور را به پايين ترين سطح طي ده هفته گذشته کاهش داد،  تقويت اوليه دلار را محدود نمود

بـا افـزايش   روز جمعـه،  . درصـد تضـعيف شـد    ١٢/٠و  ٩/٠وز نرخ دلار استراليا و پوند انگلـيس در مقابـل دلار آمريکـا    در اين ر. کاهش يافت ٠٩/٠هاي آن صندوق، نرخ دلار در برابر ين 
ضـد گـروه    آمريکا در اين روز حملـه هـوايي بـر   . معاملات سوداگرانه پس از تقويت اخير دلار، نرخ دلار به پايين ترين سطح يک هفته اي خود در برابر سبدي از ارزهاي عمده کاهش يافت

درصـد کـاهش بـه     ١٦/٠در روز جمعـه شـاخص دلار بـا    . گذاران قرار داشـت  جنگ غزه و درگيري بين روسيه و اوکراين نيز همچنان مورد توجه دقيق سرمايه. داعش در عراق را شروع نمود
در معـاملات پايـاني ايـن روز نـرخ     . هفته آمريکا، چهارمين هفته متوالي تقويت را ثبت نمودبا اين وجود، شاخص مذکور به واسطه انتشار آمار اقتصادي بهتر از انتظار اين . رسيد ٣٩٥/٨١سطح 
هم اکنون توجه بازار به آمـارخرده فروشـي آمريکـا کـه قـرار      . درصد کاهش يافت ٤/٠درصد و در برابر فرانک سوئيس  ٠٣/٠درصد در برابر دلار افزايش و نرخ دلار در برابر ين  ٣٦/٠يورو 

درصـدي مـاه    ٢/٠درصد باشد کـه بـيش از رشـد     ٣/٠بيني مي نمايند رشد اين بخش  اقتصاددانان مورد نظر سنجي خبرگزاري رويترز پيش. هارشنبه منتشر شود، معطوف شده استاست روز چ
   .ژوئن مي باشد

  
گذران به سبب افت شديد بازار سهام اروپا و تضعيف ساير بازارهای  سرمايه استقرار نيروهای نظامی روسيه در مرز اوکراين، فروش سهام توسط شنبه، روز چهار -بورس فلزات قيمتي

از ابتدای سال جاری تاکنون . درصد افزايش، بيشترين تقويت روزانه را از اواسط ماه ژوئن تاکنون تجربه نمايد ٦/١سهام دنيا و افزايش خريد طلا به عنوان دارايي مأمن باعث شد بهای طلا با 
رئيس جمهور روسيه نيز در واکنش به . در اين روز، ناتو از احتمال حمله زمينی روسيه به اوکراين خبر داد. درصد تقويت شده است ٨های سياسی بين المللی حدود  دد تنشبهای طلا به م

در اين روز قيمت پلاتين، نقره و . اند، ممنوع نمايد م وضع نمودههای غرب عليه آن کشور به دولت دستور داد که واردات برخی مواد غذايي را از کشورهايي که عليه روسيه تحري تحريم
ترين سطوح تاريخی در پی افزايش ريسک بهبود اقتصادی اروپا به  های بهره بانک مرکزی اروپا در پايين اعلام حفظ نرخ شنبه، روز پنج. درصد تقويت شد ٣/٠و  ٧/١، ٩/٠پالاديوم به 

 ٤/٠بها  های مذهبی آن کشور و خريدهای تأمينی طلا، بهای اين فلز گران هوايي آمريکا به مواضع گروه تروريستی داعش در عراق برای کمک به اقليتموجب بحران اوکراين، احتمال حمله 
آر گلدتراست  دي ميزان ذخاير موسسه اس پي. دتواند افزايش بيشتری را تجربه نماي گران اظهار داشتند قيمت طلا پس از عبور از سطح مقاومت تکنيکی خود می تحليل. درصد افزايش يافت
روز . درصد تضعيف شد ٤/٠درصد تقويت شد و قيمت نقره  ٦/٠و  ٤/١شنبه بهای پلاتين و پالاديوم به ترتيب  در روز پنج. تن رسيد ٦٥/٧٩٧تن کاهش به سطح  ٤/٢در روز چهارشنبه با 

در ابتدای معاملات اين روز در پی خبر حمله هوايي آمريکا به مواضع گروه . درصد کاهش يابد ٠/ ٣ريکا باعث شد بهای طلا کمبود خريداران فيزيکی طلا و تقويت بازار سهام آم جمعه،
ی نظامی روسيه در مرزهای ها در خاورميانه، قيمت طلا به بالاترين سطح سه هفته اخير رسيد اما در ادامه معاملات پس از اعلام پايان مانور نيروها تروريستی داعش در عراق و تداوم تنش

 ٢/١و  ١/٠در اين روز بهای پلاتين و پالاديوم به ترتيب . آمريکا حدود يک درصد تقويت گردد ٥٠٠انتشار اين خبر موجب شد شاخص اس اند پی . اوکراين، با افت قابل توجه مواجه شد
 .درصد تضعيف شد ٢/٠درصد تقويت شد و قيمت نقره 

  
ترين سطح در شش ماه رساند و قيمت نفـت   سنت تضعيف به پايين ٤٦عرضه فراوان نفت در آمريکا بهاي نفت اين کشور را با . ، بهاي نفت کاهش يافتنبهروز چهارش -بورس نفت خام

ير نفت آمريکا در هفته قبل و کاهش ذخـاير بنـزين   ميليون بشکه ذخا ٨/١البته در اوايل روز انتشار گزارش دولتي حاکي از افت . ماهه نزديک شد ٩ترين سطح  سنت کاهش به پايين ٢برنت با 
اما از آنجا که اين ارقام کمتر از آمار موسسه نفت آمريکا بود، براي جلوگيري از سير نزولي اخير بهاي نفت به واسطه وفور ذخاير . ميليون بشکه، باعث تقويت بهاي نفت خام شد ٤/٤به ميزان 

خبر صدور مجوز حمله هوايي آمريکا به مواضع داعش در عراق با ايجاد نگراني در مـورد  شنبه،  روز پنج. هزار بشکه افزايش داشت ٨٣وکلاهما ذخاير بندر کوشينگ ا. داخلي کفايت نکرد
دو به  فزايش يافت و تفاوت بهاي اينسنت ا ٤٢سنت و بهاي نفت خام آمريکا  ٨٥قيمت نفت خام برنت در اين روز . کشور، باعث تقويت بهاي نفت خام شد احتمال اختلال در عرضه نفت اين

بـه دنبـال حملـه هـوايي      روز جمعـه، . اي پالايشگاه کوفيويل کانزاس نيز بر بهاي نفت آمريکا تأثيرگذار بـود  هفته ٤تعطيلي . شود ژوئن محسوب مي ٢٤دلار رسيد که بالاترين سطح از  ١٠/٨
سـنت   ٤٢کاهش ريسک اختلال عرضه نفت در دومين توليد کننده بزرگ نفت سازمان اوپک دانسـتند، قيمـت نفـت برنـت      گران آن را سبب آمريکا در شمال عراق به گروه داعش که تحليل

سـطح  قيمت نفت برنـت در اوايـل روز جمعـه تقويـت شـد و در مقطعـي از روز بـه بـالاترين         . سنت افزايش يافت ٣١کشور  اما بهاي نفت آمريکا به واسطه تقويت بازار سهام اين. کاهش يافت
اي کردسـتان عـراق روز جمعـه اعـلام کـرد       دولـت منطقـه  . دلار کاهش يافت ٣٧/٧در اين روز فزوني بهاي نفت برنت بر نفت آمريکا به . هفتگي خود رسيد اما خيلي زود سير نزولي پيدا کرد

هزار بشکه به توليدات نفت  ١٦٧رگزارش ماهانه سازمان اوپک که نشان داد در ماه ژوئيه انتشا. هزار بشکه در روز ادامه دارد ١٢٠صادرات نفت اين منطقه به ترکيه به صورت معمول در سطح 
که احساس آرامش بيشتري در مورد عرضه جهاني نفت فراهم نمـود،   ٢٠١٤خام اين سازمان اضافه شده، به همراه تجديد نظر نزولي ملايم آن سازمان در مورد تقاضاي نفت خام جهان در سال 

  .ي نفت در اين روز کمک کردبه تضعيف بها

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 تاريخ 
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم

 2017507020002237001862000 2230000230450 ٢٠١٤اوت8 جمعه 
 2014506980502248001886000 2232500232000 ٢٠١٤اوت 7پنجشنبه 

 1983506995002212501827500 2237500233300   ٢٠١٤اوت  ٦چهارشنبه 
     

 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ 

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

  نرخ سپرده ٢٠١٤اوت  ٨جمعه   ٢٠١٤اوت ٧پنجشنبه  ٢٠١٤اوت  ٦ چهارشنبه
 

 سه ماهه نيويورک لندن نيويوركلندنركنيويولندن 
 ٠٨/٠**** ٥٣١٩٢/١ -- ٥٣١٢٧/١--٥٢٩٤٣/١-- *حق برداشت مخصوص

 ١٦٨/٠ ٣٤١١/١ ٣٣٩٤/١ ٣٣٣٣/١٣٣٨٣/١٣٣٧٠/١٣٣٦٤/١ *يورو
 ٥٦٠/٠ ٦٧٧٥/١ -- ٦٨٣٣/١--٦٨٥٣/١-- *ليره انگليس

 ٠٢٠/٠ ٩٠٥٥/٠ -- ٩٠٨٩/٠--٩٠٧٦/٠-- فرانك سوئيس
 ١٢٩/٠ ٠٣/١٠٢ ١٠/١٠٢٣٣/١٠٢٠٩/١٠٢٩٢/١٠١-- اپنين ژ

 ٢٣٥/٠ -- ---------- بهره دلار
  ٦٦/١٣٠٩ ٧٥/١٣٠٩ ٢٥/١٣٠٥٧٤/١٣١٠ ٥٠/١٣٠٦١٥/١٣٠٨ طلا   
 -- ٨٨/١٩ ١٣/٢٠ ٧٨/١٩٠٣/٢٠٠٧/٢٠٩٢/١٩ نقره   
 -- ١٤٧٣ ١٤٧٥ ١٤٥٧١٠/١٤٦١١٤٦٦٧٠/١٤٧٣ پلاتين   
 -- ٦٥/٩٧***  ٠٢/١٠٥** ٣٤/٩٧***٤٤/١٠٥**٩٢/٩٦***٥٩/١٠٤** نفت خام  

 -- --٠٥/١٠٢٢٣/١٠٢ سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي  ****     نفت خام پايه آمريكا ***       نفت خام برنت  **    هر واحد به دلار آمريكا  *          

و
ل 
چه

هم
ن

   
  

   
   

   
   

  
۵۲      

   
   

   
   

به
شن

 
۱۸ 

د 
دا
مر

اه
م

 
١٣
٩٣

ا  ٩( 
ت
و

 
٢٠
١٤

( 



 

 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

سـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اين بانکها تنها توان. کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند مي ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش     درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت وي در. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص  

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . انکي اروپا موردنيـاز اسـت  براي آوردن ثبات به بخش ب

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را 

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .به بخش مالي اروپاست سراسري بازگشت اعتماد
  

  پذيري اقتصاد منطقه يورو اي از آسيب اي آلمان، نشانه رکود ايتاليا و کاهش سفارشات کارخانه

به علت کندي رشد اقتصاد جهان و افزايش تنش ها با روسيه بر سر مسـئله اوکـراين کـه بهبـود -)٠٥/١٣٩٣/ ١٥(٢٠١٤اوت  ٦خبرگزاري بلومبرگ 

٢٠١١اي آلمـان بيشـترين افـت از سـال      نمايد، ايتاليا به صورت غيرمترقبه به رکود بازگشـته و سفارشـات کارخانـه    اقتصادي منطقه يورو را تهديد مي

درصـد افـت ٢/٠در سـه ماهـه دوم     درصد منقبض شده بـود،  ١/٠اقتصاد ايتاليا که در سه ماهه اول سال جاري ميلادي . تاکنون را تجربه نموده است

بينـي و ايـن گزارشـات بـدتر از پـيش    هـر د . دهـد  درصـد کـاهش نشـان مـي     ٢/٣اي آلمان نيز در ماه ژوئن نسبت به ماه مـه   سفارشات کارخانه. نمود

گذاري نرخ بهره بانک مرکزي اروپا در هاي مذکورت در آستانه نشست سياست گزارش. باشند هاي خبرگزاري بلومبرگ مي اقتصاددانان در بررسي

دار بـه هـاي هـدف   و اعطـاي وام  هـاي بـانکي   سابقه اين بانک شامل نرخ بهره منفـي سـپرده   هاي پولي بي ماه اوت و دو ماه پس از اعلام بسته محرک

باشد و اقتصـاد منطقـه بـه دليـل جنـگ در اوکـراين و تحـريم روسـيه توسـط هاي مذکور زمانبر مي البته تأثيرگذاري سياست. اند ها منتشر شده بانک

تجديـد دوران رکـود در.جه شده اسـت الشعاع خود قرار داده، با خطر موا گذاران را تحت و کارها و اعتماد سرمايه آمريکا و اتحاديه اروپا که کسب

اقتصـاد. ماهه دوم تأثير خواهـد گـذارد   شود، بر آمار توليد ناخالص داخلي اين منطقه در سه ايتاليا که سومين اقتصاد بزرگ منطقه يورو محسوب مي

.بينـي کـرده اسـت    درصد پـيش  ١ه را جاري منطق درصد رشد داشت و بانک مرکزي اروپا رشد سال ٢/٠حوزه يورو در سه ماهه منتهي به ماه مارس

اوت ١٤در ) بزرگتـرين اقتصـادهاي منطقـه   (ماهه دوم منطقه به همراه آمار آلمان و فرانسه ريزي انجام شده، آمار توليد ناخالص داخلي سه طبق برنامه

ها است وم گزارش نموده که مطابق با پيش بينيماهه د درصدي را براي سه ٦/٠رشد  اسپانيا به عنوان چهارمين اقتصاد حوزه يورو، . منتشر خواهد شد

کـه تـاکنون بهبـود اقتصـادي منطقـه را هـدايت کـرده اسـت؛ در حـال حاضـر از آلمان . زند و چهارمين فصل پياپي رشد را براي اين کشور رقم مي

هـاي آن کشـور از بـه دليـل تـداوم حمايـت     هـاي گسـترده عليـه روسـيه     اتحاديه اروپا هفته گذشته با تحـريم . هاي سياسي فزاينده در رنج است تنش

هفتـه گذشـته معـاون صـدراعظم. آورد روسيه، آلمان را بزرگترين شريک تجاري خود در اروپا به حساب مـي . طلبان اوکراين موافقت نمود جدايي

ميليـون ١٠٠رزش اين قـرارداد بـه   ا. ها مانع توافق شرکت رينمنتال براي ساخت يک مرکز آموزش نظامي در شرق روسيه شد آلمان در سايه تحريم

وزير اقتصاد در گزارش خـود. ريزي کرده بود شد و شرکت مذکور براي ساخت تأسيسات بيشتري در روسيه برنامه بالغ مي) ميليون دلار ١٣٣(يورو

نيـز ايـن ريسـک را بـه بانـک مرکـزي آلمـان   . اي منجر شده است ريسک ژئوپلتيک به کاهش سفارشات کارخانه: در روز ششم اوت اظهار داشت

و کار آلمان در ماه ژوئيه بـراي سـومين مـاه شاخص کسب. ماهه دوم ذکر کرده است عنوان عامل ايجاد لختي احتمالي توليد ناخالص داخلي در سه

اطلاعات. الي کاهش نشان دادگذار نيز براي هفتمين ماه متو شاخص اعتماد سرمايه. ترين سطح از ماه اکتبر تاکنون رسيد متوالي افت نمود و به پايين

رشد توليدات صـنعتي. باشند گذاران مي منتشره ديگر حاکي از علائم بيشتري از احتمال کندتر بودن رشد اقتصادي جهان در مقايسه با انتظار سرمايه

اقتصـاددان نظرسـنجي شـده توسـط ٥٧همـه  . بيني کارشناسان اقتصادي بود درصد رشد در مقايسه با ماه مه، نصف پيش ٣/٠انگليس در ماه ژوئن با 

شود، نـرخ بهـره پايـه را خبرگزاري بلومبرگ انتظار دارند که بانک مرکزي اروپا در نشست سياست گذاري خود که نتيجه آن هفتم اوت منتشر مي

از اقـدام جديـد تـا زمـان گذاران از جمله اردو هانسون، عضو شوراي حکام انتظار دارند بانـک مرکـزي   سياست. درصد حفظ نمايد ١٥/٠در سطح

  .مشخص شدن نتايج اقدامات مصوب در نشست پيشين اجتناب نمايد

  اعلام خطر بروز بحران مالي جديد توسط رئيس بانک مرکزي هند

گـذاران را تشـويق بـه هـاي پـولي انبسـاطي در کشـورهاي توسـعه يافتـه سـرمايه        سياسـت : رئيس بانک مرکزي هنـد، راگـورام راجـان، اعـلام کـرد

وي مقامـات پـولي. دهـد  پذيري کرده و موجب افزايش قيمت دارايي ها شده که اين امر جهان را در معرض بحران مالي ديگـري قـرار مـي    سکري

اي دعـوت هـاي زنجيـره   جهان را به همکاري نزديکتر و ايجاد يک شبکه امن براي حمايت از کشورهاي در حال توسعه و اجتنـاب از ايجـاد بحـران   

وي کـه. ها بر ساير کشورهاي جهان انتقـاد نمـوده بـود    هاي پولي کشورهاي توسعه يافته و اثرات اين سياست ش از اين هم از سياستراجان پي. کرد

:هاي انبساطي و ساير اقدامات پولي افراطـي اظهـار داشـت    با نکوهش اين حجم از سياست  المللي پول بوده، پيش از اين کارشناس ارشد صندوق بين

کننـد و بينـي حسـاب مـي    براي آينده قابل پيش» پول ارزان«گذاران روي در دسترس بودن  سرمايه. ان اعتباري پيشين درس نگرفته استجهان از بحر

دانند چه اتفاق دهند با وجود اين که مي آنها معاملات خود را انجام مي. هاي خود را قبل از ديگران به فروش برسانند توانند دارايي کنند مي گمان مي

ثبـاتي خواهنـد اگر اين اتفاق بيفتد بازارهاي مـالي دچـار بـي   . هاي خود را به فروش برسانند زمان تلاش کنند دارايي خواهد افتاد اگر همه به طور هم

ريدهي نيست که دربازارهاي صنعتي تعديل شده و در بازارهـاي نوظهـور شـدت بيشـت     گويد عامل اصلي بروز بحران مالي، رشد وام راجان مي. شد

 .باشدپذيري مالي ميها به دليل ريسک دارد، بلکه رشد قيمت دارايي
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