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 :خلاصه

 

اين رشد همه جانبه بود و تمام . درصدی را در دوره سالانه به ثبت رساند 0/4اقتصاد امريکا در سه ماهه دوم سال جاری رشد 

 ،BEAبر اساس گزارش  .ای بر رشد اقتصادی داشت کاهندهتنها خالص صادرات بود که اثر . گرفت بخشهای مهم اقتصاد را در بر می

تر از مقاديری  تر و انقباض سه ماهه نخست سال جاری در دوره سالانه خفيف امريکا در نيمه دوم سال گذشته اندکی قوی اقتصاد

کمتر از )هزار نفر 902سازگار و متناسب با رشد اقتصادی، شاخص مهم اشتغال غير کشاورزی  .بودبوده که قبلاً اعلام شده 

با . که آغازی اميدوارکننده برای بازار اشتغال در ابتدای سه ماهه سوم سال جاری ميلادی بود ،در ماه ژوئيه افزايش يافت (بينی پيش

تداوم ای در سراسر امريکا در ماه ژوئيه و در  های کارخانه فعاليت. درصد افزايش يافت 9/6اين حال نرخ بيکاری با رشدی اندک به 

 .روند صعودی خود افزايش يافت

 شکنندگی رشد اقتصادبر  های اعتماد کاهش يافتند و شاخصها به غير از بخش صنعت  در منطقه يورو، تقريبا در تمامی بخش

 4/0تورم منطقه نيز در دوازده ماهه منتهی به ماه ژوئيه به . يورو و احتمال رشد اندک اقتصادی در فصل سوم تاکيد داشتند منطقه

 .های فوق انبساطی افزون گردد درصد کاهش يافت، تا فشارها بر بانک مرکزی اروپا برای اجرای سياست

ماه گذشته با کاهش روبرو شد و نشان داد که  6ين بار در کننده و قيمت مسکن برای نخست در انگلستان تمايلات مصرف

 . در حال تحقق است 9004گران پيرامون احتمال کندی روند رشد اقتصاد اين کشور در نيمه دوم سال  بينی تحليل پيش

آمار بيکاری در ژاپن آمار خرده فروشی ماه ژوئن منتشر شد که نشان می داد ميزان فروش در اين ماه کاهش يافته و همچنين 

 . رسيددرصد در ماه ژوئن  7/3درصد در ماه مه به  5/3نيز از 

های  در بازار ارز، در اوايل هفته جو کلی بدين صورت بود که همگان انتظار ارقام اقتصادی قوی و لحنی موافق خروج از سياست

در ادامه هفته، نبود عجله در ميان اعضای فدرال . دلذا دلار در مقابل اسعار تقويت ش. انبساطی فعلی را از سوی فدرال رزرو داشتند

اگرچه ارقام رشد اقتصادی فراتر از انتظار و . های بالا، از تقويت دلار کاست رزرو برای افزايش نرخ بهره و نيز سودگيری از قيمت

  .ارقام اشتغال قابل قبول ارزيابی شدند

اين روند به دليل آن . بينی شده بود، نزولی بود همانطور که پيش طلا روند بازار ،به جز روز آخر معاملاتی هفته ،در هفته گذشته

 . های ژئوپلتيکی توجه داشت و آمار منتشره از اقتصاد ايالات متحده نيز اغلب مثبت بود رخ داد که بازار در هفته گذشته کمتر به تنش

کاهش تقاضا در آسيا و اروپا که منجر به فروش . متوسط بهای نفت خام در هفته گذشته نسبت به هفته ماقبل کاهش يافت

شد، در کنار تعطيلی يک پالايشگاه در خليج مکزيک عمده دلايل کاهش  (تحويل ماه اوت)نرفتن برخی از قراردادهای آتی نفت 

 .قيمت نفت خام بودند
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 ي عمدهکشورها ياقتصادت يوضع يبررس

 

 آمريکا

اقتصاد در سه ماهه نخست  هبا اينک. ها در مورد رشد اقتصادی امريکا درست بوده است بينی رسد پيش به نظر می

عاملی که ، ولی اين انقباض به عوامل زودگذر از جمله سرما و شرايط بد جوی در پاييز و زمستان منتسب شد ،منقبض شد

مخارج مصرفی نيز . ساختمانی در اواخر سال گذشته و فصل نخست سال جاری اثر منفی زيادی داشتبويژه بر فعاليتهای 

اما شايد به دليل انتظار بهبود شرايط اعتماد  ،متأثر از همين عوامل زودگذر تضعيف شد ،در سه ماهه نخست

بويژه در بين  ،ه اعتمادبه طوری ک .شد وضعيت مشابهی برای بخش مسکن مشاهده می. کنندگان تضعيف نشد مصرف

کننده بود و به لطف افزايش  عملکرد بخش صنعت در سه ماهه دوم خيره. سازندگان کاهش نيافت و حتی تقويت شد

بيشترين سهم از رشد  ،رفت تمام شاخصهای اين بخش سيری صعودی داشتند و همانطور که انتظار می ،تقاضای داخلی

 BEA1  دفتر تحليل اقتصادی ،نتيجه آن شد که هفته گذشته. ختصاص داشتاقتصادی در سه ماهه دوم به اين بخش ا

اعلام شد  ،به علاوه .درصد رشد داشته است 0/4اعلام کرد که اقتصاد امريکا در سه ماهه دوم و در دوره سالانه به ميزان 

تر از آن چيزی  خفيف یباضانق ،تر و  در سه ماهه نخست سال جاری قوی ،که اقتصاد اين کشور در نيمه دوم سال گذشته

، ساخت و ساز مسکونی و 9گذاری کسب و کار مخارج مصرفی، سرمايه. که پيش از اين اعلام شده بود را تجربه کرده است

تنها بخشی که اثر . درصدی سه ماهه دوم داشتند 0/4د که سهم مثبتی در رشد نبخشهايی از اقتصاد بود ،مخارج دولتی

نکته جالب توجه . درصد از رشد اقتصادی کاسته است 6/0خالص صادرات بوده که  ،مذکور داشتهکاهنده بر رشد در دوره 

گفتنی است  .در اين دوره افزود GDPدرصد به  7/0گذاری در موجودی انبار کاملاً غير منتظره بود و  رشد سرمايه ،اينکه

به اين ترتيب با رشد خوبی که . دنظر شددرصد تجدي -0/9درصد به  -2/9رشد اقتصادی فصل نخست سال جاری نيز از 

تا حدود زيادی از  3،صورت گرفت فصول گذشتهدر سه ماهه دوم به ثبت رسيد و همچنين تجديد نظری که در ارقام رشد 

 .ها در مورد کندی رشد اقتصادی و خطر رکود کاسته شد نگرانی
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 اشتغال

اين  .هزار نفر بود 933بينی شده  رقم پيش .نفر افزايش يافتهزار  902ماه ژوئيه به ميزان در کشاورزی اشتغال غير

رشد اشتغال طيف وسيعی از مشاغل را در . افزايش شروعی اميدبخش برای بازار اشتغال در ماه اول از سه ماهه سوم بود

درصد  9/6ه با اين حال نرخ بيکاری با اندکی افزايش ب. حايز اهميت است، که اين موضوع به لحاظ بنيادی گرفت برمی

در . علت افزايش نرخ بيکاری، افزايش نرخ مشارکت نيروی کار بوده و ارتباطی با طرف تقاضای بازار کار ندارد. رسيد

افزايش   در سه ماهه دوم( شاخص متمرکز بر طرف تقاضا در بازار کار)، که شاخص هزينه اشتغال مجزا اعلام شد یگزارش

تواند به  ابق با عملکرد بازار کار و اشتغال غير کشاورزی در اين دوره قرار دارد و میاين موضوع کاملاً در تط. يافته است

 .معنی کم شدن اثر کندی و لختی در بازار کار باشد

 مصرف

در پايان سه ماهه  ،کننده در وضعيت مخارج مصرفی است های مخارج و درآمد اشخاص که فاکتورهايی تعيين شاخص

به  ،د اشخاص در ماه ژوئنآمدر. دوم نشان دادند که مخارج مصرفی همچنان از پتانسيل لازم برای رشد برخوردار است

که قدرت  ،آمد قابل تصرف حقيقی نيزرد. رشد داشته استنسبت به ماه قبل، درصد  4/0 ،لطف افزايش در دستمزد و حقوق

 ،ی ديگراز سو. دهد نسبت به ماه قبل افزايش نشان می درصد 9/0به ميزان   ،هدد خريد واقعی اشخاص را نشان می

ت به ماه قبل از آن افزايش بدرصد در ماه ژوئن نس 4/0مخارج اشخاص به لطف رشد مخارج در کالاهای با دوام به ميزان 

در  کننده ر حالی که اعتماد مصرفرشد قابل توجهی داشت و د ،در ماه ژوئيهکننده  اعتماد مصرف ،در همين ارتباط. يافت

چنين  مشاهدة. واحد صعود کرد 2/20، به باز هم با افزايش ،واحد افزايش يافت  4/66ماه ژوئن با تجديد نظر مثبت به 

قتصادی سه ماهه سوم مخارج مصرفی باز هم در رشد ا ،نويدبخش اين موضوع است که ،کننده افزايشی در اعتماد مصرف

 .داشتکليدی خواهد  نقش

 صنعت

که فعاليتهای اين بخش را در سراسر  ای کارخانه ISMشاخص . دهد همچنان به رشد خود ادامه می ،بخش صنعت

ها که بر مبنای  گفتنی است اين شاخص. واحد رسيد 0/57در ماه ژوئيه افزايش يافت و به عدد  ،کند گيری می امريکا اندازه

نشانگر انبساط و در غير اين صورت حاکی از انقباض  50در صورت بالاتر قرار گرفتن از عدد  ،شوند سنجی تهيه مینظر

بويژه  ،با توجه به شتاب گرفتن انبساط اين بخش و همچنين تقويت کلی اقتصاد امريکا. فعاليت مورد بررسی هستند

 .چنان به رشد خود ادامه دهدای در ادامه سال جاری ميلادی هم رود بخش کارخانه انتظار می ،تقاضای داخلی
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 منطقه يورو

 هاي اعتماد منطقه يورو  کاهش در شاخص

که به غير از بخش شد های مختلف اقتصاد منطقه يورو منتشر  های اعتماد در بخش در هفته گذشته مجموعه شاخص

تاثير عواملی از جمله  شاخص اعتماد مصرف کننده که تحت.  های اعتماد بوديم صنعتی در ساير بخشها شاهد افت شاخص

های قبلی نيز  در گزارش. در ماه ژوئيه کاهش يافت -5/6واحد در ماه ژوئن به  -5/7وضعيت درآمد و اشتغال است، از 

 . اشاره شده بود که به علت بالا بودن نرخ بيکاری در بخش مصرف شاهد بهبود اوضاع نيستيم

واحد کاهش يافته  6/3واحد به  4/4د از ی يوروست، اعتماهای اقتصاد ترين بخش در بخش خدمات که يکی از مهم

و با توجه به روند نوسانات  استماهه گذشته  6تر از ميانگين  واحد حال حاضر کمی پايين 6/3شايان ذکر است رقم . است

 .گذشته آن چندان نگران کننده نيست

شايان ذکر است که روند کاهش . ش يافتواحد کاه 07/0واحد به  90/0اری نيز شاخص اعتماد تجار از در بخش تج

بالا بودن ارزش يورو در چند ماه گذشته . ه استدر اعتماد تجاری از ماه فوريه گذشته آغاز شده است و تا کنون ادامه يافت

نسبت به آن اظهار نگرانی ماه گذشته بانک مرکزی اروپا نيز در چند  که عاملی ،ترين عاملی کاهش اين اعتماد بوده مهم

 . موده بودن

 -3/4از صنعتی  شاخص اعتماد. در بخش صنعت تا حدودی شاهد کاهش در بی اعتمادی بوديم در ماه ژوئيه تنها در 

شاخص مهم ديگری در هفته گذشته در بخش صنعت . واحد در ماه ژوئيه کاهش يافته است -6/3واحد در ماه ژوئن به 

يه بدون تغيير نسبت به ماه ژوئن در سه مارکيت بود، که در ماه ژوئموس های منتشر گرديد، شاخص مديران خريد کارخانه

رسد ارقام بخش  اما در مجموع به نظز می. های خبر داشت درصد باقی ماند و از رشد اندک بخش کارخانه 6/50سطح 

 .صنعت چندان قابل اتکا نباشد

توان به افزايش رشد اقتصادی در  ده است، نمیر منطقه يورو منتشر شدر مجموع با توجه به ارقام اعتماد اقتصادی که د

 .های پايانی فصل سوم تغيير فاحشی را گزارش نمايند فصل سوم نيز اميدوار بود، مگر اينکه ارقام ماه

 کاهش تورم

 4/0به   9003ماهه منتهی به ژوئيه  09ماهه منتهی به ژوئيه در مقايسه با  09در تورم در منطقه يورو ارقام مقدماتی 

گفتنی است تورم در ماه ژوئن در سطح  . بوده است 9002ترين سطح از زمان بحران بدهی در سال  درصد رسيد که پايين

رسد در جلسه  ا بعيد به نظر میهر چند اين خبر ريسک بروز تورم منفی را افزايش داده است، ام. درصد قرار داشت 5/0

شايان ذکر است کاهش تورم در . های فوق انبساطی را به همراه داشته باشد آينده بانک مرکزی اروپا، اتخاذ سياست

 .  درصد رسيده است 5/00شرايطی اتفاق افتاد که نرخ بيکاری در منطقه يورو به 
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در ماه ژوئيه بدون تغيير در مقايسه با (  ت مواد غذايی و انرژیتورم بدون در نظر گرفتن نوسانات قيم)البته تورم پايه 

درصد و در آلمان به  -3/0در عين حال در برخی از کشورها مانند اسپانيا به . ده استدرصد ثابت مان 6/0ه ژوئن در سطح ما

 .درصد رسيده است که از ناهمگونی روند قيمتها در سطح منطقه حکايت دارد 6/0

 

 انگلستان

 انگلستان در ماه ژوئيه

سطوح بالای شاخص . های گذشته در ماه ژوئيه نيز روند بهبود اقتصادی را با قدرت سپری نمود انگلستان همانند ماه

و رسيدن آن به سطوح  GDPفروشی در فصل دوم سال، رشد بسيار مناسب  ها، ارقام خرده مديران خريد در همه بخش

ورم و کاهش نرخ بيکاری همگی از مواردی بودند که بانک مرکزی اين کشور را بزودی پيش از بحران مالی، درکنار رشد ت

های بهره را پيش بياندازد و از اين طريق از ريسک ايجاد حباب در بازار مسکن نيز  زمان افزايش نرخ مجاب خواهد کرد

 . بکاهد

 هاي اقتصادي شاخص

با کاهش روبرو شد  ماه گذشته 6ژوئيه برای نخستين بار در  کننده و قيمت مسکن در انگلستان در ماه تمايلات مصرف

ها پيرامون کندی روند بهبود اقتصادی در اين کشور در فصول سوم و چهارم سال در حال تحقق  بينی و نشان داد که پيش

واحد در ماه  0ای کاهش و از  در ماه ژوئيه بطور غيرمنتظره  ،Gfkکننده، منتشره توسط موسسه  شاخص اعتماد مصرف. است

از سوی ديگر . سال گذشته قرار دارد 00واحد در ماه ژوئيه رسيد، اگرچه کماکان نزديک به بيشترين سطح  -9ژوئن به 

 . درصدی را به ثبت رسانده است 0/0رشد قيمت مسکن نيز کمترين ميزان يک سال گذشته، يعنی رشد 

 هاي رهني وام

وضع مقررات  از پس. ماه گذشته افزايش يافته است 5های رهنی انگلستان در ماه ژوئن، برای نخستين بار در  تعداد وام

0تشخيص صلاحيت"دهندگان که به قوانين  در ابتدای آوريل سال جاری ميلادی برای قرض  گيرانه سخت
  موسوم گرديد، "

های رهنی مسکن در  اگرچه هنوز با تعداد بالای وام. قبول رسيده است ها به سطوح قابل سرانجام در ماه ژوئن تعداد وام

 .فاصله دارد 9005سال 

بانک مرکزی انگلستان که رشد سريع بازار مسکن اين کشور را به شدت تحت نظر دارد، اعلام کرد که در ماه ژوئن 

مجموع ارقام مثبت از بازار مسکن  در. درصدی نسبت به ماه مه را به ثبت رسانده است 6های رهنی رشد  تعداد وام

آقای کارنی رئيس بانک مرکزی . انگلستان نشان داد که تاثير اين قوانين موقت بوده و توسط بازار مسکن خنثی شده است

                                                           

1
 Affordability Rules 
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اما کماکان معتقد  .مسکن را بزرگترين تهديد داخلی اقتصاد انگلستان دانست افزايشی قيمتانگلستان نيز در سخنانی روند 

گيرانه است و در قدم بعدی افزايش نرخ بهره در  نخستين قدم برای مهار حباب بازار مسکن، وضع مقررات سختاست که 

 . دستور کار قرار دارد

 

 ژاپن

 فروشي آمار خرده

تواند تعهد  ای که می فروشی ژاپن در ماه ژوئن بيش از مقدار پيش بينی شده کاهش يافت، مساله آمار بهای خرده

 ،اين در حالی است که از ماه آوريل. کشدببرای افزايش تورم در اقتصاد را به چالش  ،شينزو آبه ،نخست وزير

 . کشند کنندگان بار مالياتی بيشتری را بر دوش می مصرف

درصد افت  6/0وزارت بازرگانی ژاپن هفته گذشته اعلام کرد، ميزان فروش در ماه ژوئن نسبت به ماه ژوئن سال قبل 

. درصد کاهش داشته است 7ر فصل دوم سال ميلادی جاری نيز ميزان فروش نسبت به سه ماهه قبل آن د. داشته است

های انبساط پولی بر  بينی کرد، زيرا در حالی که بانک مرکزی ژاپن با انجام سياست شد اين امر را پيش شايد از قبل می

کنندگان را به خريد کمتر تشويق کرد و به همين علت  ، آقای آبه با گرفتن ماليات بيشتر، مصرفهای زندگی افزوده هزينه

تواند اقتصاد ژاپن را  اين کاهش در فروش می ،از سوی ديگر با وجود افت صادرات. ميزان فروش کاهش يافته است

ها معتقدند که ميزان فروش تا  درصد شرکت 70دهد  نشان میها انجام شده،  البته نظرسنجی که از شرکت. تضعيف کند

بايست در مورد افزايش ماليات بر فروش برای سال آتی نيز تصميم  های آتی می در ماه ،آبه. ابدي می ن ژوئيه بهبود پايا

 به احتمال زياداما اگر ميزان فروش افزايش نيابد، . زيرا دولت همچنان با بدهی سنگينی دست به گريبان است ،بگيرد

 . شتماليات بر فروش در سال مالی آتی رشد نخواهد دا

 بازار نيروي کار

درحالی که آمار نشان . دهنده علائم بيشتری از تقويت اين بازار است های منتشره از بازار نيروی کار ژاپن، نشان داده

، اما درصد رسيده 7/3درصد به  5/3و از واحد درصد افزايش يافته  9/0دهد ميزان بيکاری در ماه ژوئن نسبت به ماه مه  می

بلکه اکنون افراد بيشتری به دنبال کار  ،های شغلی نيست از کوچک شدن اقتصاد و کاهش فرصت اين افزايش ناشی

فرصت  0/0اکنون به ازای هر فرد در بازار نيروی کار . نفر افزايش يافته است 090000 ،هستند و نيروی کار در اين ماه

می رساند که بازار نيروی کار ژاپن به نرخ  و اين امر است 0229شغلی وجود دارد که اين رقم بالاترين سطح از سال 

 . های آتی ميزان بيکاری افت خواهد کرد کارشناسان معتقدند که در ماه ،از اين رو. بيکاری طبيعی نزديک می شود
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 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

بیه ترتيیب    ليره انگلیيس و  فرانک يورو،  ين، ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد قويتدرصد ت 71/0 و 54/0 ، 490/0، 69/0

 

 
 

 
دلار و هیر پونید در    3390/0-3432/0 محیدوده  هفته گذشیته هیر يیورو در     در ،بازار نيويورک تپايان وق یها نرخبه 

 .ين متغير بود 86/000-79/102ن هر دلار نيز در دامنه يهمچن. دلار در نوسان بود 6824/0-6983/0محدوده 

 

 

 

 

1.31 
1.32 
1.33 
1.34 
1.35 
1.36 
1.37 
1.38 
1.39 
1.40 

1.58 
1.59 
1.60 
1.61 
1.62 
1.63 
1.64 
1.65 
1.66 
1.67 
1.68 
1.69 
1.70 
1.71 
1.72 
1.73 

 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 يورو پوند استرلينگ

 رویترز: منبع

100 

110 

120 

130 

140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع

 رویترز: منبع



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره           

 8 

 نوسانات اسعار در ماه ژوئيه

اما اين روندی بود که تنها در روزهای ابتدايی ماه . ماه ژوئيه در حالی آغاز شد که يورو در مقابل دلار در حال تقويت بود

فروش يورو برای جلوگيری از تقويت بيش از حد يورو موثر بود و موجی از  ECBسخنان آقای دراگی رئيس . مشاهده شد

 . در ابتدای ماه ايجاد کرد

ارقام اشتغال بخش غيرکشاورزی، نرخ . ای سپری کرد در ماه ژوئيه بازار کار امريکا روند بهبود را با سرعت قابل ملاحظه

اشتغال بخش خصوصی و متقاضيان بيمه بيکاری در امريکا همگی مثبت ارزيابی شدند و زمان احتمالی افزايش  بيکاری، 

. گردد ترين دليل تقويت دلار در ماه ژوئيه نيز به همين ارقام بازمی اصلی. گران به پيش افتاد ره از ديدگاه معاملهنرخ به

 . اگرچه ارقام رشد اقتصادی فصل دوم نيز در اين کشور به تقويت دلار در آخرين روزهای ماه کمک شايانی کرد

علاوه بر . ای درآلمان، ايتاليا و کل حوزه يورو نامطلوب بودند انهدر مقابل در حوزه يورو، ارقام توليدات صنعتی و کارخ

در . شديد نمودتيورو را تضعيف ها پيرامون سلامت بانک پرتغالی اسپريتو نيز در برخی روزهای اين ماه  اين ارقام، نگرانی

گران را از اسعار  ايی نيز معاملههای جديد اتحاديه اروپا عليه روسيه و سقوط هواپيمای مالزي کنار اين موارد، وضع تحريم

 . پرريسکی مانند يورو دور کرد

 هفته  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در برابر اسعار

 ارقام قوی مديران خريد در بخش خدمات امريکا 

 کننده در امريکا رشد فراتر از انتظار شاخص اعتماد مصرف 

 رشد شاخص هزينه اشتغال در امريکا 

 :برابر اسعارعوامل تضعيف دلار در 

 ای در امريکا های قولنامه ارقام ضعيف خانه 

 ای مبنی بر افزايش زود هنگام نرخ بهره عدم وجود نشانه 

  عدم مشاهده علائم رشد دستمزدها و همچنين عدم افزايش اشتغال به نگرانی پيرامون بازار کار امريکا و ادامه

 ميزان مورد انتظار در امريکا

 :مقابل اسعارعوامل تضعيف يورو در 

 های جديد اتحاديه اروپا عليه روسيه با تحت تاثير قرار دادن تجارت ميان روسيه و اروپا وضع تحريم 
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 گذشته  نوسانات اسعار در هفته

پس از تقويت دلار و رسيدن به سطوح بالای . در روز دوشنبه، نوسانات دلار در مقابل ساير اسعار چندان قابل توجه نبود

گران در وضعيت بلاتکليفی قرار داشتند و در انتظار  در مقابل سبدی از ارزها در هفته ماقبل، در اين روز معامله ماه گذشته 6

در اين روز برخی ارقام اقتصادی نيز در امريکا . بودند فدرال رزرو انتشار ارقام اقتصادی جديد و تصميمات سياستی تازه

گيری قطعی  ای، مانع جهت های قولنامه مات و در مقابل ارقام ضعيف خانهارقام قوی مديران خريد در بخش خد. منتشر شد

 . دلار در اين روز شدند

گران احتمال  ای بود که معامله جو کلی بازارها به گونه. شنبه، دلار در مقابل سبدی از اسعار عمده تقويت شد در روز سه

تری  رفت که در جلسه روز چهارشنبه فدرال رزرو، لحن موافق همچنين انتظار می. دادند امريکا را می 0بهبود ارقام اقتصادی

علاوه بر اين، در اين . شودمشاهده های بهره  های خروج از انبساط پولی و يا سخنانی در مورد زمان افزايش نرخ با سياست

شر شد و نشان داد که شاخص مذکور کننده موسسه کنفرانس بورد در امريکا برای ماه ژوئيه منت روز شاخص اعتماد مصرف

 .موثر بود راين مورد نيز در تقويت دلا. تاکنون رسيده است 9007به بيشترين سطح از اکتبر 

های جديد اتحاديه اروپا عليه روسيه، با تحت تاثير قرار دادن مبادلات تجاری ميان مسکو و  از سوی ديگر، وضع تحريم

 . مقابل اسعار انجاميد اروپا، در اين روز به تضعيف يورو در

در بيانيه پايانی . های فوق انبساطی امريکا کماکان ادامه يابد گونه برداشت کرد که سياست در روز چهارشنبه، بازار اين

ها  جلسه بانک مرکزی امريکا اگرچه به کاهش نرخ بيکاری و افزايش تورم در امريکا اشاره شد، اما اعلام شد که نگرانی

اين . ای برای افزايش نرخ بهره ندارد کار اين کشور کماکان بر جای خود باقی است و بانک مرکزی نيز عجلهپيرامون بازار 

اين کاهش ارزش در حالی رخ داد که در همين روز . گيری توانست دلار را در مقابل سبدی از اسعار تضعيف نمايد جهت

ثبت رسانده بود و در ابتدای اين روز توانسته بود دلار را درصدی را برای فصل دوم سال جاری به  4امريکا رشد اقتصادی 

 .  ماه گذشته در مقابل سبدی از اسعار برساند 5/00به بيشترين سطح 

. در روز پنجشنبه، آخرين روز ماه ژوئيه دلار با افزايش ارزش، بيشترين رشد ماهانه در يک سال گذشته را به ثبت رساند

سال گذشته را به  5/5های مورد توجه بانک مرکزی امريکا، بيشترين رشد  يکی از شاخصشاخص هزينه اشتغال در امريکا، 

گران پيش از انتشار ارقام اشتغال بخش  اما در ادامه اين روز، سودگيری معامله. کننده بود ثبت رسانده و برای دلار تقويت

 . غيرکشاورزی، توانست از تقويت دلار بکاهد

عدم مشاهده علائم رشد در دستمزدها و همچنين عدم . سبدی از اسعار عمده تضعيف شد در روز جمعه دلار در مقابل

افزايش اشتغال به ميزان مورد انتظار، از لحن روز چهارشنبه فدرال رزرو پيرامون بازار کار امريکا حمايت و دلار را در مقابل 

 .داسعار تضعيف کر

                                                           

1
 ارقام رشد اقتصادی و اشتغال غير کشاورزی 
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 نرخهاي بهره

 ماهه 09 ماهه 2 ماهه 6 ماهه 3 

  57810/0                         - 33440/0 23810/0 دلار

 44357/0 - 26571/0 17286/0 يورو  

 06838/0 - 71419/0 56013/0 پوند

 90040/0 - 07640/0 01800/0 سوئيس فرانک

 34429/0 - 17786/0 03000/0 ين ژاپن

 06657/0 - 20492/0 79043/0 درهم

 يوآن مرجع

 يوآن شايبور         

5000/5 
7042/4  

0000/6 
2000/4 

0000/6 
2556/4 

0000/6 
0000/5 

 2900/9 1813/9 1138/9 8200/6 لير ترکيه
 

 

 تحولات بازار طلا

 

 

 یهیا  نیرخ هیر اونیس در    یبرادلار  15/1282-96/1304 ورک در محدودهيويدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . يافت کاهشدرصد  60/0متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل،  و ثبت شد یانيپا
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز
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 نوسانات بهاي طلا در ماه ژوئيه

کیه بیالاترين    ،درصد افیت داشیته   5/3اين ماه حدود نشان داد که بهای طلا در  نوسانات بهای طلا در ماه ژوئيه،

به دليل کاهش تمايل فیدرال رزرو بیه خريید اوراق قرضیه و انجیام       تنزلاين . ماهانه در سال جاری بوده است کاهش

در حالی که در ابتدای معاملات اين میاه  . های انبساطی و همچنين وضعيت بهتر شرايط اقتصادی رخ داده است سياست

رين سیطح  تنش های ژئوپلتيکی و همچنين نگرانی در مورد سيستم بانکداری پرتغال موجب شد تا بهای طلا بیه بیالات  

دلار در هر اونس که بيانيه کميتیه   0390ماهه برسد اما پس از اين اوج گيری و رسيدن بهای طلا به بالای سطح  5/3

سياستگذاری پولی فدرال رزرو در ماه ژوئن نيز بر آن موثر بود، زيرا نشان می داد بانک مرکزی تمايلی به افزايش نیرخ  

به نظر اغلب کارشناسیان ايین   . طلا در هفته های باقيمانده از اين ماه نزولی بود بهره در آينده نزديک ندارد، روند بهای

 . افت قيمت با روند بلندمدت بهای طلا همخوانی دارد

 نوسانات هفتگي

گیذاران منتظیر نتيجیه کميتیه      زيیرا از يیک سیو سیرمايه     .، قيمت اندکی افیزايش يافیت  روز دوشنبه ،در بازار طلا

بودند و از سوی ديگر برخی از فعالان نسبت به ميزان اشتغال اين ماه ايالات متحده، گمیان   گذاری فدرال رزرو سياست

افزايش ارزش دلار آمريکا و رسيدنش به سطوح بالا، باعث شد تا هر گونه افزايش بالقوه در بهای طلا بیا  . منفی داشتند

ن و خاورميانه بیه اوج خیود رسیيده بیود و     های سياسی در اوکراي  حتی با وجودی که تنش .محدوديت جدی مواجه باشد

بهای طلا در اين روز تنها . توانست به تقاضای دارايی امن طلا دامن زند و موجب رشد قيمتی چشمگير در بازار شود می

 .  درصد افزايش داشت 9/0

ه دو روزه کميتیه  منتظیر پايیان جلسی    ،گذاران با دلهیره  زيرا سرمايه .شنبه نيز بهای فلز زرد رنگ نزولی بود روز سه

 يابید يیا خيیر     رود افزايش میی  گذاری فدرال رزرو بودند تا ببينند آيا بالاخره نرخ بهره زودتر از آن چه انتظار می سياست

برخی از کارشناسان . با سر رسيد ماه اوت بود ،های آتی طلا عامل ديگری نيز که در اين کاهش موثر بود، فروش قرارداد

 .  های ژئوپلتيکی تنها آن بود که افت بهای طلا آن چنان گسترده نباشد ند نقش تنشدر اين روز معتقد بود

داد، ايین بانیک    ای منتشر کرد که در آن نشان می انتظارات بالاخره به سر رسيد و فدرال رزرو بيانيه ،چهارشنبه روز

لات متحده نشان داد کیه هنیوز در میورد    ديگر بانک مرکزی ايا ردر اين بيانيه با. ای برای افزايش نرخ بهره ندارد عجله

از سوی . های اين بازار را کاهش داد توان لختی می ،تر با نرخ بهره پايين پندارد شرايط بازار نيروی کار نگرانی دارد و می

تحت تاثير آمار رشد اقتصادی فصلی ايالات متحده بیود   روز معاملاتی چهارشنبه درزيادی بهای طلا برای مدت  ،ديگر

 .  که بيشتر از حد انتظار بود و در نتيجه موجب فشار نزولی بر بهای طلا شد
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 .کیرد درصد افیت   0سقوط قابل توجهی داشت، بهای طلا  S&P 500با وجودی که شاخص سهام  ،روز پنجشنبه

بود و در عين حال علائم بيشتری از بهبود اشتغال در اين کشور به  های رشد دستمزدها در ايالات متحده قوی زيرا داده

 . چشم خورد و همين امر باعث کاهش خريد دارايی امن شد

اوت، در اولیين روز معیاملاتی میاه    . درصد رشد کرد 0روز جمعه بر خلاف روند روزهای قبل، بهای طلا به يکباره 

باعث شد تا تقاضای خريد در  و ر بودرفت کمت حده از آن چه انتظار میکشاورزی ايالات متانتشار آمار اشتغال بخش غير

 شیده بیود  بينی  پيش ،البته همچنانی که ما در گزارش هفته پيش. بازار افزون شود و قيمت روند افزايشی به خود بگيرد

 . که اين سومين هفته دارای روند نزولی قيمت بود ،هفتگی بهای طلا کاهشی بود روند

 

 

 فتن

 

. يافت شکاهدرصد  36/3متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملیه   66/27-67/101، بهای هر بشکه نفت خام پايه آمريکیا در محیدوده   نيويورکی پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 72/22 در سطح هر بشکه بهای اين ماده خام در هفتگی  متوسط. گرديد

های پايان  به نرخهر بشکه نفت برنت . ش يافتکاهنسبت به هفته ماقبل درصد  06/0گذشته   دريای شمال نيز در هفته

 53/106دلار معامله گرديد و متوسط هفتگی هر بشکه نفت خام برنت به  84/004-72/107  در دامنه مذکور وقت بازار

دلار معامله گرديد  57/103-44/005ی  های پايان وقت بازار نيويورک در دامنه به نرخهر بشکه نفت اوپک . دلار رسيد

کیاهش  درصید   47/0دلار رسيد که نسبت به متوسط هفته ماقبیل   83/103و متوسط هفتگی هر بشکه نفت اوپک به 

 .داشت
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه نفت خام پايه آمريکا  دلار آمريکا

: منبع
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   نوسانات نفت خام در ماه ژوئيه

مهمترين دلايل اين کاهش، عدم توقف . بطور کلی در خلال ماه ژوئيه قيمت نفت خام جهانی روندی کاهش داشت

های نظامی در اين کشور، شروع توليد نفت در ليبی، کاهش تقاضا نفت کشورهای آسيايی  توليد نفت عراق باوجود ناآرامی

المللی پول و مذاکرات ايران و  بينی کاهش رشد اقتصاد جهانی از سوی صندوق بين از جمله چين و کشورهای اروپايی، پيش

 .ای، بود بر سر موضوع هسته 0+5کشورهای 
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 نمودار قيمت روزانه  نفت برنت دريای شمال دلار آمریکا

: منبع

 رویترز

100 
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104 
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 نمودار قيمت روزانه سبد نفتي اوپک دلار آمريکا

: منبع

 رویترز
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در هفته گذشته متوسط بهای نفت خام برنت، امريکا و اوپک در مقايسه با متوسط ارقام هفته ماقبل تحت تاثير عوامل 

 5/0های نفتی غرب افريقا برای تحويل در ماه اوت و تخفيف  ای از قرارداد ميليون بشکه 30عدم فروش . زير کاهش يافت

برنت در مقايسه با قراردادهای ماه سپتامبر، از کاهش تقاضا نفت در اروپا و  دلاری بهای قراردادهای نفتی ماه اوت نفت

 050های نفت خليج مکزيک، کاهش  همچنين توقف توليد در يکی از پالايشگاه. آسيا در ابتدای هفته گذشته خبر داشت
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فت امريکا، ذخاير بنزين و ميان رغم کاهش ذخاير ن از سويی ديگر علی. ای تقاضا نفت امريکا را به همراه داشت هزار بشکه

کشاورزی امريکا عاملی  افزايش نرخ بيکاری و رشد کمتر از انتظار اشتغال بخش غير. تقطير در اين کشور افزايش يافت

 .ديگر برای افزايش فشار نزولی بر قيمت نفت خام بود

و اتحاديه اروپا با هدف  های اقتصادی بر عليه روسيه توسط امريکا در مقابل اخباری همچون گسترش تحريم

تاثيرگذاری بر صنايع نفتی، نظامی و مالی اين کشور و بهبود در ارزيابی در مورد اقتصاد امريکا توسط فدرال رزرو، از جمله 

 .معمود عواملی بودند که توانستند تا حدودی روند کاهش قيمت در هفته گذشته را کند نمايند



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

1 اوت ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 31 ژوئيه 30 ژوئيه 29 ژوئيه 28 ژوئيه 25ژوئيه
06500 034 06522 06531 06530 06522 06514 06511  SDR 0  دلار به6509

10753 5 113 10875 10917 10905 10903 10852 10799 10815 دلار  كانادا

10160 4 082 10243 10260 10279 10279 10212 10186 10185 ين  ژاپن

13470 1 042 13413 13430 13390 13397 13409 13439 13431 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09020 2 054 09069 09058 09088 09088 09070 09040 09048 فرانك  سوييس

17030 3 071 16909 16824 16885 16913 16940 16983 16977 ليره  انگليس  *

153853 034 153332 153106 153131 153318 153523 153582 SDR 153640 به دلار  

130564 081 129500 129301 128215 129579 129910 130496 130181 طلاي نيويورک (هراونس)

130345 031 129942 تعطيل تعطيل 129450 129925 130450 129475 طلاي  لندن (هر اونس)

10770 108 10653 10484 10602 10651 10772 10757 10839 نفت برنت انگليس 

10326 336 9979 9788 9817 10027 10097 10167 10209 نفت پايه آمريکا 

17059 172 16766 16493 16563 16880 16912 16983 DOW-30 16961 (بورس وال ا ستريت ) 

15326 171 15588 15523 15621 15646 15618 15529 NIKKEI-225 15458 (بورس توكيو )  

6787 046 6756 6679 6730 6773 6808 6788 FTSE-100 6792 ( بورس لندن)

9708  221 9493 9210 9407 9594 9654 9598 DAX-30 9644 (بورس فرانكفورت)

شماره 20 دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا
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