
درال رزرو هـاي بهـره سـال آينـده ف ـ     گذاران پيرامون آن كه رشد اقتصادي مطلوب آمريكا به آغاز روند افزايش نرخ گمانه زني سرمايه  ،روز سه شنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
دلار همچنين به واسـطه تضـعيف يـورو، از هفتـه گذشـته كـه بانـك        . ماهه رساند 14درصد افزايش به بالاترين سطح  09/0منجر خواهد شد، نرخ دلار آمريكا در مقابل سبدي از ارزهاي عمده را با 

افزايش نرخ بازده اوراق خزانه آمريكـا نيـز بـه    . ها را اعلام نمود؛ تقويت گرديد براي  مقابله با كاهش قيمت  اييترين سطح جديد كاهش داد و برنامه خريد دار هاي بهره را به پايين مركزي اروپا نرخ
دلار در برابـر يـن بـه    در اين روز نـرخ  . هاي فعلي فدرال رزرو براي چند فصل بيشتر شده است اما تداوم كسادي بازار كار آمريكا موجب گمانه زني در مورد ادامه سياست. تقويت دلار كمك كرد

سرمايه گذاران به طور عمده اقدام به فروش يورو نمودند كه اين امـر حـاكي از احتمـال تـداوم تضـعيف      . ماهه افت نمود 14ترين سطح  ساله رسيد و نرخ يورو در برابر دلار به پايين 6بالاترين سطح 
ماهـه رهـايي    10تـرين سـطح    هاي بهره در فصل بهار را مطرح كرد، نرخ پوند استرلينگ از پايين ه احتمال شروع افزايش نرخدر اين روز پس از اظهارنظر رئيس بانك مركزي انگليس ك. يورو است

  .اما به دليل نگراني در مورد احتمال رأي مثبت اسكاتلند به استقلال، تقويت آن زودگذر بود. يافت
  
هاي بهره توسط بانك مركزي آمريكا و ديگر بانك هاي مركزي، بهاي طلا در معاملات  حتمال افزايش زودتر از انتظار نرخهاي فني و ا ، به دليل فروشروز سه شنبه -ورس فلزات قيمتيب

قره نيز به كمتر از به طوري كه بهاي پلاتين به كمترين سطح هفت ماهه اخيركاهش يافت و بهاي ن. تقويت دلار هم به تضعيف بهاي تمامي فلزات قيمتي كمك كرد. درصد كاهش يافت 5/0نقدي 
ارات بر اظهارات رئيس بانك مركزي انگليس در باره احتمال افزايش نرخ هاي بهره از بهار آينده و سخنان نخست وزير چين پيرامون كاهش اعطاي اعتب. دلار در هراونس تضعيف گرديد 19

دلار كاهش يافت و حجم معاملات مطابق با ميانگين  80/5ز، بهاي طلا در قراردادهاي آتي تحويل دسامبر بر اساس گزارش خبرگزاري رويتر. كاهش تقاضاي طلا به عنوان پوشش تورم موثر بود
شنبه، سرمايه  ساله خود در اوايل روز سه 13لازم به ذكر است كه با رسيدن بهاي پالاديوم به بالاترين سطح . درصد تضعيف شد 8/0در اين روز بهاي پالاديوم و پلاتين هركدام . سي روزه آن بود

  . هاي اخير آن را موجب شده است نگراني در مورد توليدات پالاديوم روسيه كه بزرگترين كشور توليد كننده آن در دنياست، تقويت. گذاران اين فلز قيمتي به فروش گسترده آن مبادرت نمودند
 

كه قيمت  در حالي. ماهه رسيد 17ترين سطح  ملاتي پرنوسان براي چهارمين روز متوالي كاهش يافت و به پايين، به دليل مازاد عرضه، بهاي نفت خام برنت در معاروزسه شنبه - بورس نفت خام
ارد در رفع نگراني از كاهش عرضه به خاطر خشونت هاي سياسي در خاور ميانه و توليد مجدد حوزه نفتي بوز. نفت خام آمريكا به دليل انتظار كاهش تدريجي ذخاير سوخت كمي افزايش يافت

درصد تضعيف شده  12جاري تاكنون  اين نفت خام در سه ماهه سوم سال. دلار كاهش يابد 04/1درياي شمال انگلستان پس از يك سري عدم فعاليت ها و بازگشايي ها، باعث شد بهاي نفت برنت 
كند،  شروع به كار خط لوله پوني اكسپرس كه نفت خام را از ايالت ويومينگ به اوكلاهاما حمل ميدر آمريكا، انتظار كاهش ديگري در ذخاير نفت خام و همچنين اخبار مربوط به وقفه در . است

ه هزار بشكه در روز افزايش يافت 740هزار بشكه در روز به  725شركت ملي نفت ليبي روز دوشنبه اعلام كرد، توليد نفت خام اين كشور از . سنت گرديد 9موجب تقويت بهاي نفت خام به ميزان 
وزراي نفت حوزه . از سوي ديگر امكان كاهش توليد نفت خام توسط اوپك يك كف قيمتي براي نفت خام فراهم آورده است. كه دليل آن بازگشايي مجدد چندين بندر صادرات نفتي مي باشد

اكنون بازار در انتظار آمار ذخاير نفت خام آمريكا براي . ت هاي نفت مي گرددكنند كه شامل بحث در خصوص سطح قيم خليج فارس روز پنج شنبه اجلاس سالانه خود را در كويت برگزار مي
ن بشكه كاهش يافته و .ميليو 1/1سپتامبر  5طبق بررسي هاي خبر گزاري رويترز، ذخاير نفت خام آمريكا در هفته منتهي به . تعيين چشم انداز تقاضا در بزرگترين مصرف كننده نفت دنيا مي باشد

  .هزار بشكه كاهش است 200هزار بشكه افزايش يافته باشد، ذخاير بنزين نيز 600شود ذخاير ميعانات گازي  پيش بيني مي
 

ان شاي. هاي سهام آمريكا در پي كاهش ارزش سهام شركت اپل و تقويت بازده اوراق قرضه دولتي به بالاترين سطح در يك ماه اخير، تضعيف شدند ، شاخصشنبه روز سه -بورس وال استريت
بخش زيرمجموعه شاخص  10در اين روز تمام . درصدگرديد 5/2ساله به  10گذاران، باعث تقويت بازده اوراق قرضه هاي بهره در زماني زودتر از انتظار برخي سرمايه ذكر است احتمال افزايش نرخ

درصد افت نسبت به روز قبل به  4/0درصد تقويت شده بود؛ روز را با  8/4وشمند توليد اين شركت سهام شركت اپل كه در معاملات اوليه پس از رونمايي از ساعت ه. افت نمودند 500اندپي  اس
سهام . ادشنبه را به خود اختصاص د ميليون قرارداد اختيار معامله كه سه برابر حجم معمول معاملات اختياري بود، بيشترين حجم نقل و انتقال سهام در روز سه 97/2سهام اين شركت با   .پايان برد

ترين  شده سهام را دارند از جمله سهام خدمات شهري، از ضعيف هايي كه بيشترين سود تقسيم بخش. درصد تقويت شدند 6/0درصد تضعيف و  5/2شركت ياهو و ميكروسافت نيز به ترتيب 
ارزش سهام شركت هوم دپوت يك روز پس از تأييد رخنه در سيستم امنيتي . يف شدنددرصد تضع 2/1سهام اين بخش و بخش ارتباطات هر كدام . عملكردها در روز سه شنبه برخوردار بودند

درصد افت،  05/18درصد رشد و بيشترين تضعيف را شركت يوسس با  47/53در روز سه شنبه بيشترين درصد تقويت را شركت پالس الكتريك با . درصد كاهش يافت 1/2پرداخت اين شركت، 
 29/4552و  44/1988و  87/17013واحد كاهش به  40و  8/13و  55/97و شاخص تركيبي نزدك به ترتيب با  500پي  اند شاخص ميانگين صنعتي داوجونز ، شاخص اس در پايان روز. تجربه كردند
 . واحد رسيدند

 
واحد رسيد كه نسبت به شاخص كل   1/71930به رقم  1393شهريورماه  18 سه شنبهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  - بورس اوراق بهادار تهران

  . واحد افزايش داشت 9/114به ميزان  1393شهريورماه  17روزدوشنبه 
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 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي 
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 ه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟آيا مؤسس

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. سرمايه را پشت سر گذارنددرجهت تقويت 

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . ندبرسان

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . نوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    ه: وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAايه مؤسسه تجديد سرم

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي       ايـن اقـدامات شـامل   . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . ق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گرددهمچنين تواف

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  خانم يلين داشبورد بازار کار 

خانم ژانت يلين رئيس كل فدرال رزرو، با افزودن شاخص هاي بيشتر  - )18/6/1393( 2014سپتامبر  9خبرگزاري بلومبرگ 
خانم يلين كه تاكنون . تر نمود اين بانك را مشكل ، پيش بيني زمان تغييرسياست پولي»داشبورد يلين« در بسته سياستي بازار كار

 22هشت شاخص بازار كار را همراه با نرخ بيكاري تحت بررسي داشت، در نطقي به مناسبت همايش سالانه فدرال رزرو در 
نرخبرخلاف اينكه تصور مي شود كاهش . متغير ديگر به بسته بازار كار اضافه كرد و بر پيچيدگي موضوع افزود 19اوت، 

بيكاري منافعي در بر دارد، تصويري كه شاخص تركيبي خانم يلين به دست داد از بازار كار سرگردان در يك دامنه محدود از 
متغيير  24يلين همچنين با اشاره به شاخص بانك مركزي كانزاس سيتي كه شامل . زمان پايان ركود تاكنون حكايت مي كرد

گذاري ولز فارگو  برايان جاكوبسن، رئيس صندوق سرمايه. ت، موضوع را پيچيده تر كردبوده و نشان از بهبود بازار كار داش
نرخ اصلي بيكاري : كه طرفدار شاخص وضعيت بازاركار طراحي شده توسط هيات مديره فدرال رزرو مي باشد، مي گويد

كه نشانه ضعف» قت غير ارادينرخ بالاي اشتغال نيمه و« يك شاخص كامل به شمار نمي رود و مي تواند مشكلاتي مانند
 4/15سال بود و  26كه بالاترين سطح طي 2009درصد در اكتبر  10نرخ بيكاري از. تر بازار كار است را مخفي نگاه دارد وسيع

  .درصد كاهش يافت 1/6ماه ركود بيكار بودند، در ماه اوت به  18ميليون آمريكايي پس از 
اشاره كرد شامل متغيرهاي ديگري مانند نرخ مشاركت نيروي كار، شاغلين نيمه شاخص فدرال رزرو كه خانم يلين به آن  

در نظر گرفتن . گردد وقت كه در جستجوي كار تمام وقت مي باشند، شاغلان روز مزد و توالي ترك كار شاغلين مي
شاخص« :طق خود گفت وي در ن. كند، ديدگاه بهتري براي بررسي و تبيين بازار كار حاصل شود متغيرهاي اضافي كمك مي

از سوي ديگر، نشان مي دهد كه كاهش . جديد تاييد مي كندكه بازار كار طي سال گذشته بهبود قابل ملاحظه اي داشته است
مقامات فدرال رزرو در چگونگي تفسير علائم » .نرخ بيكاري در مدت مذكور، موجب زياد نمايي اين بهبود شده است

داران از جهت گيري سياست پولي فدرال رزرو به  دارند و بدين ترتيب استنباط سرمايهمتناقض با يكديگر اختلاف نظر 
مه اظهار داشتند كه  22اند در  اقتصاد دانان فدرال رزرو كه شاخص شرايط بازار كار را طراحي كرده. سهولت انجام نمي گيرد

مقدار اين شاخص طي چهار سال . ائل شده استهايي كه مورد توافق عام قرار دارند، ق مدل آنها وزن بيشتري براي شاخص
شاخص دوم كه يلين از آن صحبت كرد توسط دو اقتصاد دان . ماه باقي ماند 48گذشته در دامنه مشابه و نزديك به متوسط 

متغيير اشتغال در دو گروه مي باشد كه يكي سطح فعاليت و ديگري  24بانك مركزي كانزاس سيتي ساخته شد و شامل 
اوت نوشتند كه شاخص اندازه گيري براي سطح فعاليت  28آنها در يادداشت . ير در بازار كار را نشان مي دهندسرعت تغي

به نحو قابل ملاحظه اي بهبود يافته وسرعت تغييرات بازار كار طي چهار سال گذشته به بالاترين 2010بازار كار از اوايل سال 
اين شاخص ها همچنين نشان مي دهند كه سطح فعاليت بازار كار «: ساختند آنان خاطر نشان. سطوح تاريخي خود رسيده است

شاخص سطوح فعاليت طوري طراحي شده كه با . ، به سطح متوسط تاريخي خود دست خواهد يافت2015در نيمه دوم سال 
تمام وقت بوده اند و ماه گذشته در جستجوي كار  12هايي چون نرخ اصلي بيكاري، تعداد شاغلاني كه در  استفاده از متغير

همچنين شاخص نرخ تغييرات . دهد بازار كار چه مقدار از متوسط تاريخي خود فاصله دارد تعداد بيكاران بلند مدت، نشان مي
دهد  كارگيري متغيير هايي چون رشد اشتغال خصوصي، ميزان ساعات كار و متوسط درآمد در ساعت، نشان مي بازار كار با به

  . در مقايسه باگذشته با چه سرعتي درحال تغيير استشرايط بازار كار 
اندازه گيري ميزان ركود باقي مانده در بازار كار، به دليل كاهش نرخ بيكاري : يلين در نطق ماه گذشته خود اظهار داشت

،2006ر از سال گذاران فدرال رزرو در نظر دارند در نشست هفته آينده، براي اولين با از آنجا كه سياست. تر شده است مشكل
مقامات فدرال رزرو پيش بيني . زمان افزايش نرخ پايه بهره را تعيين نمايند، اين موضوع از اهميت خاصي برخوردار است

حال آنكه معامله. درصد افزايش يابد 5/2درصد و تاآخر سال پس از آن به  13/1به  2015كنند نرخ مرجع تا پايان سال  مي
درصد براي دسامبر  725/1و  2015درصد براي پايان سال  725/0وجوه فدرال پيش بيني افزايش به گران براي نرخ بهره آتي 

محققان بانك مركزي سانفرانسيسكو در گزارشي كه روز هشتم سپتامبر انتشار يافت اظهار داشتند اين عدم . را دارند 2016
  .ركزي اهميت نمي دهندخواني انتظارات نشانگرآن است كه مردم به پيش بيني هاي بانك م هم
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