
هاي  و جزئيات تازه اي از سياست تأکيد کردهبهبود اقتصادي آمريکا بر هفته جاري جلسهآن که فدرال رزرو درانتظاردوشنبه،روز-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
سبت به ساير کشورها، نهمـين  شاخص دلار، به دليل تداوم رشد نسبي اقتصاد آمريکا ن. گردددر برابر اکثر ارزهاي عمده تقويت  آمريکا نرخ دلارسبب شد انقباضي را ارائه دهد؛ 

درصـد افـزايش    ٢/٠نرخ دلار در برابر فرانک سـوئيس   وافت نمود  ٢/٠معاملات، نرخ يورو در برابر دلار آمريکا وقت در پايان . را پشت سر گذاشته است متوالي تقويت هفتگي
ها حـاکي از رابطـه تنگاتنـگ آراء مثبـت و      ، در حالت تدافعي باقي ماند، با آن که نظرسنجيتلنددرمورد استقلال اسکانرخ پوند استرلينگ، قبل از همه پرسي روز پنجشنبه . يافت

در اين روز نرخ پوند در برابر دلار اندکي تضعيف گرديد . گرددکشور ساله اسکاتلند به انگليس خاتمه دهد و منجر به جدايي از آن  ٣٠٧رأي مثبت مي تواند به الحاق . منفي بود
نرخ دلار استراليا در برابر دلار آمريکا به دليل نگراني پيرامون کندي رشد اقتصـادي  . پذير باقي ماند ماهه طي هفته گذشته، همچنان آسيب ١٠ ترين سطح يدن به پايينو پس از رس

  .ماهه رسيد ٦ترين سطح  به پايينسال اخير در ماه اوت؛  ٦طي  اين کشور ترين رشد توليدات کارخانه اي ضعيف ناشي از گزارش چين
  
تضعيف شاخص سهام  به تبع آن و ای چين آمار ضعيف کارخانهانتشار رغم تضعيف در ابتدای معاملات، به دنبال  بهای طلا علی ،روز دوشنبه - ورس فلزات قيمتيب

اندکی بالاتر از بهای طلا های بهره آمريکا،  گذاران پيرامون افزايش زودتر از انتظار نرخ دليل نگرانی سرمايه به، وجوداين با  .افزايش مواجه شددرصد  ۴/۰ با ،۵۰۰پی اند اس
. تترين ميزان را در حدود شش سال اخير تجربه نموده اس ای چين در ماه اوت، پايين آمار گويای آن است که رشد توليدات کارخانه. گرفتترين سطح هشت ماه اخير قرار  پايين

 را احتمال رکود شديد در دومين اقتصاد بزرگ دنيادرخصوص ها  نگرانیآن کشور،  یهای اقتصاد رشد ضعيف در ساير بخش ،های انبساطی توسط چين سياستاتخاذ  با وجود
که ممکن است فدرال رزرو  گذاران اعتقاد دارند خی از سرمايهبر. باشند شنبه مي گذاران در انتظار برگزاری جلسه کميته بازار باز فدرال رزرو در روز سه سرمايه .افزايش داده است

در بازار فيزيکی طلا، واردات  .در دستور کار خود دارندرا بسياری از کشورهای ديگر نيز سياست افزايش نرخ بهره . های بهره را افزايش دهد نرخ ۲۰۱۵زودتر از اواسط مه 
. درصد رشد داشته است ۱۷۵ مدت مشابه سال قبل در مقايسه باميليارد دلار افزايش يافت که  ۰۴/۲ به در ماه اوت) پس از چين دومين وارد کننده بزرگ طلا در دنيا(هند  یطلا

 منجر بهبها،  خريد اين فلز گران ازبلندمدت  کسب سود در گذاران با ديد ترغيب سرمايه ها و در پی کاهش قيمتق سرمايه گذاری نقره وترين صند افزايش تاريخی ذخاير بزرگ
  .کاهش يافت ۲/۰با اين حال بهای پلاتين و پالاديوم هر کدام . شدبهای نقره در اين روز درصدی  ۱/۰ تقويت

 
تضعيف بهاي نفت خام  اقتصادي ضعيف چين و آمارمتاثر از ماهه اخير  ٢٦پايين ترين سطح قيمت هاي اوليه نفت خام برنت به بعد از کاهش  روزدوشنبه، - بورس نفت خام

طي شش سال توليدات کارخانه اي چين کمترين سرعت رشد  .اندکي تغيير يافت آتيبهاي نفت خام برنت قرار دادهاي  در هفته گذشته،ماهه  شانزدهآمريکا به کمترين سطح 
 .داده استپيرامون بروز رکود در دومين اقتصاد بزرگ دنيا را افزايش  نگراني هااقتصاد اين کشور نيز کاهش يافته،  در ماه اوت، در حالي که رشد ديگر بخش هاي کليدي اخير

افت قيمت هاي نفت بر بودجه مسکو، ناشي از  فشار، به موازات پنج شنبه نشست ساليانه اين نهاد در روز ت اوپک دربا مقامااخبار نشست الکساندر نواک وزير انرژي روسيه 
بهاي نفت خام  .دلار در هر بشکه رسيد ٦٥/٩٦سنت کاهش به  ٤٦اکتبر با برنت براي در اين روز بهاي نفت خام . نفت از سطوح پايين آن در روز دوشنبه بود خروج عامل موثر

کاهش بهاي نفت موجب اخبار صادرات نفت زيردريايي روسيه  نمودندمعامله گران اظهار . دلار در هر بشکه رسيد ٩٢/٩٢سنت افزايش به  ٦٥با پايه آمريکا محموله ماه اکتبر 
، در براي اولين بار طي هفت ماه گذشته در ماه اوت آمريکاانه اي کارختوليدات کاهش  .قبل از آن خواهد شددر مقايسه با سه ماهه  ٢٠١٤ارم سال هخام برنت در فصل چ

 . تنزل يافته استدرصد  ٤/٠نسبت به ماه قبل اوت ماه  توليدات کارخانه اي ،آمريکا بعد از افزايش توليدات کارخانه اي ماه ژوئيه .افزايش بهاي نفت خام موثر نبود
 

از ماه  فين تضعيد شاخص نزدک بدتريموجب گرد ينولوژکه بخش تکيطوره ب .ط ناهمگون بسته شديک شرايکا دريبازار سهام آمر، روز دوشنبه -بورس وال استريت
ر ييند، بدون تغش داديشود را افزا يمنتشر م يبابا که در اواخر هفته جار يد سهام عليخر يمعامله گران تقاضا برا نکهيل ايبه دل ٥٠٠يشاخص اس اند پ يولديرا تجربه نما هيژوئ
از حال خواهد  رشتينده بياهو در هفته آي سهام يدرصد ٢٣سک ير کهيطوره ب .روبه رو شده است يرا داشته با استقبال عموم يخين انتشار تاريشتريکه ببابا  يسهام عل .ماندب يباق
 ١٠نيب ن عملکرديف شدکه بدتريدرصد تضع ٦/٠ ،ياس اند پ يبخش تکنولوژ .درصد از ارزش خود را از دست دادند ٤ هر کدام کسينتفل وس بوک يف سهام پر معامله.بود

محتاط عمل  ،کند شخصش نرخ بهره را ميزمان آغاز افزا ممکن است فدرال رزرو در روز چهارشنبه که يه رسميانيش از انتشار بيه گذاران پيسرما. ن شاخص بوديابخش عمده 
 با تيبانک رت کف متعلق به شرين تضعيشتريش و بيدرصد افزا ٢٠بادرادگولد  ب شرکتيورک نصيويدر بورس اوراق بهادار ن ارزش تيتقو نيشترين روز بيدر ا. کنند يم

پس از آن  .افتيل يتقلدلار٧٤/١٦درصد کاهش به  ٣/٠با  سهم آنبود که هر  کايبانک آو آمر مربوط به سهام ورکيويدر بورس ن معاملاتن يشتريب. درصد کاهش بود٧٥/١٣
 ٣/٨٥ر فارما با يآوان ارزش هر سهم در گروه نزدک. دنديدلار رس ٥٤/١٦ش به يدرصد افزا ٩٨/٠دلار و پتروباس با  ٥٦/٨ش به يدرصد افزا ٢٧/٢ا با يگروه نوکارزش هر سهم 

متوسط  در روز مورد بررسي، .دنديرس دلار ٦٣/١٠١درصد کاهش به  ٠٣/٠دلار و شرکت اپل با  ٥٥/٤٢درصد کاهش به  ٨/٠اهو با يدلار، شرکت  ٤٩/١٢ش به يد افزاصدر
ب يف به ترتيواحدتضع ٧٠/٤٨نزدک با  يبيواحد و شاخص ترک ٤١/١با  ٥٠٠ يحال آنکه شاخص اس اند پ .ديرس ١٤/١٧٠٣١ت به يواحد تقو ٦٣/٤٣با  داوجونز يشاخص صنعت

 .دنديرس ٩٠/٤٥١٨و ١٣/١٩٨٤به 
 

که نسبت به شاخص رسيد که  ٣/٧١٤٠٢  به رقم واحد  ١٣٩٣شهريورماه  ٢٤شنبه  دوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران
 . داشت افزايشواحد  ١٦ به ميزان ١٣٩٣شهريورماه  ٢٣كل روز يکشنبه 
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 ؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟آيا م

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. يت سرمايه را پشت سر گذارنددرجهت تقو

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بح ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . سانندبر

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAسرمايه مؤسسه تجديد 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

امل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي      ايـن اقـدامات ش ـ  . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . وافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گرددهمچنين ت

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  .است با ريسک نوسان اندک مواجه نو ظهور يبازارها يداراي ارد دلاريليم هزار۴/۱

رشد کند کننده از عوامل يبعض ،اعلام کرد ين الملليه بيوسبانک ت -)۲۳/۶/۱۳۹۳( ۲۰۱۴سپتامبر  ۱۴بلومبرگ مورخ  يخبرگزار

هاي بازارهاي نوظهور شده دارايي بر يه گذاريسرماهزار ميليارد دلار  ۴/۱ يسک برايموجب بروز ر افتهي هتوسع يکشورها اقتصادي

کمو سطوح  يمرکز يانک هار منتظره بيغ يانبساط ياست هايخود اعلام نمود س يس در گزارش فصلييسو موسسه بازل در .است

ها و دولت يو خارج ياستقراض داخل .شود ينوظهور م يبازارهادر اقتصاد  يثبات ياد موجب بيبه احتمال زها  ييمجموعه دارا نوسان

يکشورها ارز يبرابر و نرخ شيافته در حال افزايتوسعه  يکشورها بهره يها نرخکه  يطيدر شراا ين تا آسيلات يکايها ازآمر شرکت

يپورتفوجهاني تحقيقات صندوق  "گزارشبراساس .شود يمبازارهاي نوظهور شتر يب يريب پذيباعث آساست،  در حال کاهش نوظهور

پر يها ييدر دارا يه گذاريب معامله گران به سرمايموجب ترغ ،يجهان ين بحران ماليبدتر از پسايجاد شده ، ثبات "نوظهور يبازار ها

۴/۱به  ۲۰۰۷اکتبر ماه نسبت به درصد رشد  ۵۵جاري با  سالدر ماه مه ها  ييدارااين ارزش  .ه استدينوظهور گرد يبازار هادر بازده

نده بريارات فزيتاث، ها ييد و فروش دارايخر يبرا يران پوليمد يريگ مين به مفهوم آن است که تصميا. دهزارميليارد دلار بالغ ش

گزارش موسسه بازل درمحققان . گي کمتر مي باشدشوندنقدداراي و در آن کوچکتر ها  که دارايي دارد ينوظهور ياقتصادها

در مورد تغيير ترکيب پورتفو از سويم يهر تصم رايز. دشو يمحسوب م يک منبع مهم نگرانين روند به طور بالقوه يا« :اند آورده

نوظهور که به يبازارها يها ييبر دارا يا قابل ملاحظهرات يتواند تاث يم ،ت خود دارنديريتحت مد ياديز يها ييکه دارا ييران دارايمد

رشد يها در بحبوحه کند متيشاخص نوسانات ق: ن گزارش خاطرنشان ساختنديسندگان اينو. »داشته باشد ،باشند يکم م يطور نسب

بانک »يياستثنا يانبساط ياست پوليس«. کند يا به سمت آن حرکت مي افتهيهش ن سطح کاين ترييبه پا يدر سال جار ياقتصاد جهان

در کاهش نوسانات يدينقش کل ،بهره يرات نرخ هاييتغدر خصوص  يآت يرهنمود هاشامل آن ها  شفاف تر اتو ارتباط يمرکز يها

بهه گذاران يسرمااعتماد  ي،عال تيفيک يدارابازده کم اوراق قرضه « : آمده استن محققان يادر گزارش  .ن سطوح داشته استيا به

،طين شرايدر ا که يياز آن جا. ده استيگردآنان ريسک پذيرفتار رکرده و موجب گسترش دو برابر  را ط مطلوب بازاريتداوم شرا

پر يها ييشتر دارايد بيدهند، ممکن است به خر يشتر قرار ميب ينزول د نظريبازار را مورد تجد يسک هايخود از ر درکعاملان بازار

  . گردد يم شتر نوساناتيکاهش ب مت ها ويش قيموجب افزا مبادرت ورزندکهخطر

مورگان يپ يموسسه ج يشاخص ها .آغاز شده است مورد اشاره يروند مذکور در گزارش هادهد  يوجود دارد که نشان م يعلائم

شاخص. ده استيرس تا کنون ۲۰۱۲زان از ماه مه ين مين ارز ها در هفته گذشته به بالاتريب متيق که نوسانات دهد ينشان مس يچ

MOVE  اندازه يارياخت يمت هايرا بر اساس ق مت در اوراق خزانهينوسانات ق شود و يمحاسبه منچ يل ليکا مريبانک آو آمرتوسط

درصد ۵۲/۰ يدر سال جارآن  ن سطحيتر نيينسبت به پا درصد بوده که ۶۶/۰ امسال سپتامبر ۱۲در ن شاخصيمقدار ا. کند يم يريگ

اتيه ياريمعاملات اختن شاخص نوسانات يهمچن .دهد ينشان مف يدرصد تضع۹۱/۰ هسال۱۰ت شده اما نسبت به متوسط يتقو

   .ه استت شديتقودر ماه اوت ، هيدر ماه ژوئ ۲۰۰۷ از سالن سطح ين ترييدن به پايپس از رسز ين  (VIX)کاگويش

نو ظهور يگر کشورهايچالش د ،کند يعمل م يمقامات پول يبرا يبانک مرکز عنوانکه به  ين الملليه بيبر اساس گزارش بانک تسو

.شود مشترک يگروهکه منجر به رفتار  مشابه داشته باشند يو عملکرد نسب کسان استفاده کنندي هيپاار يمعاز  ييدارا رانيمد ن است کهيا

بازار ييران دارايتوسط مده يپا يها اريمعتمرکز در استفاده از از  يشتريدرجه ب«  :د نمودنديل گران در گزارش موسسه بازل تاکيتحل

هجوم، دوسال گذشته يط. باشد يم ايجاد بازار يک طرفه يبرا يافته وجود دارد که عامليتوسعه  يکشورها بازارنوظهور نسبت به  يها

ن گزارشيا .»ندا داشته ندهيگر اثرات فزايکديبر  نوظهور يبازار ها يها ييمت دارايها و ق ييدارا تيريمد موسساتبه  انگذار هيسرما

نيانجام ا. نوظهور شده است يارز بازارها يانتقالمعاملات  تيش جذابيمت، موجب افزايق، نوسانات سرکوب شده زدر بازار ار :افزود

کسب به نانياطمموجب افزايش  و کاهش نوسانات شود يم بهره يتفاوت نرخ هاحاصل از  از منافع يبرخوردار باعث گونه معاملات

رندهيوام گ يشرکت ها يسک هاين بر ريبهره همچن يکاهش نوسانات و نرخ ها :ديگو يم ين الملليه بيبانک تسو. مي شود سود

ينه هايرا از هزيش داده اند، زيرا افزا خارجياستقراض  ر،نو ظهو عمده يشرکت ها در کشورها :ن بانک اعلام کرديا. افزوده است

ارديليم ۳۷۵ حدود ،در حال توسعه عمده يکشور ها در ،بانک ها ر ازيبه غ يبخش خصوص رندگانيوام گ. برند ين استقراض نفع مييپا

يش از بروز بحران ميپ هچهار سال دورهش از دو برابريکه ببه فروش رساندند ۲۰۱۲تا  ۲۰۰۹ يسال ها يط ين الملليب يبده اوراق دلار
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