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 :خلاصه

 

زمان "با اين حال از واژه . و نرخ بیکاری را کاهش داد GDPهای خود در مورد  بینی فدرال رزرو پیش ،هفته گذشته در امريکا

برآوردها نشان . ها و اولین دور افزايش نرخ بهره کلیدی استفاده کرد برای تبیین فاصله بین پايان برنامه خريد دارايی "قابل توجه

در تحولی ديگر شاخص تولیدات صنعتی در ماه اوت به طور . نخواهد بود 5102زودتر از ژوئن  بهره دهد زمان افزايش نرخ می

عامل اصلی لغزش تولیدات صنعتی، بخش پرنوسان خودرو بود و ساير بخشها از جمله تولیدات . غیر منتظره تضعیف شد

ای در ماه سپتامبر را  ه تقويت بخش کارخانهادام PMI نگر پیشای در شرايط مناسبی قرار داشت ضمن اينکه شاخصهای  کارخانه

با اينکه ساخت و ساز مسکونی تا حدودی کند بوده اما شاخص اعتماد سازندگان مسکن در حال افزايش است و . دهند نويد می

 .اين موضوع تأثیر مستقیمی در ساخت وسازهای آتی خواهد داشت

 بانک ساله 4 بهره کم لاتیتسه طرح از مناسب استقبال عدم به توجه با اما .افتي شيافزا یاندک وروي منطقه در اوت ماه تورم

 منطقه گذاران هيسرما از ینظرسنج شاخص. نشد کاسته تورم یکاهش روند مورد در ینگران شدت از سپتامبر، ماه در اروپا یمرکز

 .شود ینم یابيارز مطلوب که ،دیرس 5102 دسامبر از خود حداقل به زین

صورت جلسه بانک مرکزی  .مهمترين اخبار اقتصادی در انگلستان کاهش تورم و بیکاری در اين کشور بوده استهفته گذشته 

رای منفی به همه پرسی  ،به علاوه. داد های بهره می کماکان رای به عدم تغییر در نرخ 7-5نیز همانند قبل با ترکیب آرای 

 . رها بازگردانداستقلال در اسکاتلند نیز توانست اعتماد را به بازا

های انبساطی بانک  دهد که در سه شهر بزرگ اين کشور به خاطر سیاست گزارش زمین و مستغلات در ژاپن نشان می

اقتصاد ژاپن نیز حکايت از  نگر پیششاخص  ،از سوی ديگر .مرکزی بهای زمین و مستغلات برای دو سال پیاپی رشد داشته است

 . رشد اقتصادی اين کشور دارد

اگرچه فدرال رزرو لحن خود پیرامون نرخ بهره را تغییر نداد، . ر، همانند انتظار، بار ديگر توانست پیروز بازار اسعار نام گیرددلا

را  5102در سال  ی بهرهها خود از نرخ  بینی همچنین پیش. را ارسال نمود انبساطی های سیاستاز ی از خروج يها اما نشانه

 .تقويت دلار در مقابل اسعار برای دهمین هفته متوالی شدموارد فوق سبب . افزايش داد

هر چند در روز اول هفته ارزش طلا به میزان اندکی افزايش يافت اما بار . روند نزولی بهای طلا در هفته گذشته باز تکرار شد

زايش زودهنگام نرخ بهره مهم ترين دلیل کاهش بهای طلا، افزايش ارزش دلار آمريکا، احتمال اف.ديگر به روند قبلی بازگشت

 . يش ارزش بازار سهام آمريکا بودفدرال رزرو و افزا

 ماه اواسط از که متیق یکاهش روند از یریگ سود قصد به ديخر. افتي شيافزا گذشته هفته در کايامر و برنت خام نفت یبها

 کارتل نيا نفت دیتول یا بشکه هزار 211 کاهش احتمال بر یمبن اوپک رکلیدب یالبدر عبدالله اظهارت بود، گرفته شکل ژوئن

 .بود خام نفت متیق رشد  عوامل جمله از یبیل نفت نيادیم از یکي در نفت دیتول کاهش و نوامبر ماه نشست در
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 ي عمدهکشورها يت اقتصاديوضع يبررس

 

 آمريکا

 زمان قابل توجه براي فدرال رزرو 

میلیارد دلار ديگر از  01رفت  هفته گذشته فدرال رزرو در نشست کمیته عملیات بازار باز خود همانطور که انتظار می

پايان  هينده بآخود کاست و اعلام کرد برنامه کاهش تدريجی در ماه ( سیاست تسهیل مقداری) ها  برنامه خريد دارايی

0زمان قابل توجه"هم فدرال رزرو از واژه  در مورد زمان افزايش نرخ بهره باز. خواهد رسید
استفاده کرد به اين معنی که  "

بینی کارشناسان، زمانی  پیشبه . فاصله بین پايان سیاست تسهیل مقداری و آغاز افزايش نرخ بهره قابل توجه خواهد بود

های خود از نرخ بیکاری و  ینیب فدرال رزرو همچنین پیش. برای اين اقدام فدرال رزرو متصور نیست 5102زودتر از ژوئن 

فدرال رزرو نسبت . البته اين تغییرات در مقايسه با تغییرات اعمال شده در ماه ژوئن اندک بود .درشد اقتصادی را کاهش دا

به استفاده کم از نیروی انسانی اين کشور در بازار کار نگران است و به همین دلیل ارزيابی خود از روند رشد اقتصادی را 

ای برای سرآغاز تغییر  توان آن را نشانه البته از آنجا که تغییرات اعمال شده چندان زياد نیست نمی. تعديل کرده استنیز 

 .سیاستهای فعلی فدرال رزرو ارزيابی کرد

 تورم

ريکا درصد کاهش يافت و نشان داد که با وجود قرار داشتن اقتصاد ام 5/1تورم در ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن 

البته کاهش قیمت انرژی به خصوص کاهش قیمت . دارد رشد قیمتها همچنان در شرايط مهار شده قرار 2در سیکل بهبود

نبايد فراموش کرد که قیمتهای . درصدی بنزين در اين ماه عامل اصلی منفی شدن تورم ماهانه امريکا بوده است 0/4

بخش . است که تورم ماهانه منفی شده است 5102خستین بار از ژوئیه شود اما اين ن انرژی همواره دچار فراز و فرود می

برای  5101کننده در ماه مذکور نسبت به ماه ژوئیه تغییری نداشت که اين مورد هم از سال  پايه شاخص قیمت مصرف

 7/0نیز در سطح  CPIماهه تورم  05میانگین . اولین بار رخ داده و در فاصله زمانی مذکور تورم پايه رشد مثبت داشته است

بدون ترديد وضعیت مهار شده تورم فضای بیشتری در اختیار فدرال رزرو به ويژه آن دسته از مقاماتی که . درصد قرار گرفت

هفته گذشته . س آنها افزايش نرخ بهره ندارند قرار خواهد دادو در رأ انبساطیهای  سريع از سیاستاعتقاد چندانی به خروج 

داد تغییری در قیمتها برای تولیدکنندگان به وجود نیامده و از اين ناحیه ريسک  کننده نیز نشان  تولیدشاخص قیمت 

 .کند کوتاه مدت تورم را تهديد نمی  صعودی

                                                           

1
 Considerable Time 

2
 Recovery 

3
 Upside Risk 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره           

   

 توليدات صنعتي

ای در ماه اوت کاهش يافت و حتی ارقام اعلام شده برای رشد اين تولیدات در ماه  تولیدات صنعتی به طور غیر منتظره

به طوری که  .با اين حال بهبود در اين بخش نسبت به سال قبل همچنان وجود دارد. قبل نیز با بازنگری منفی روبه رو شد

ای،  تولیدات صنعتی شامل تولیدات کارخانه. درصد بالاتر از سطح زمان مشابه سال قبل قرار دارد 0/4تولیدات صنعتی  

ای دلیل اصلی افت تولیدات صنعتی در ماه  تأثیرگذارترين آن يعنی تولیدات کارخانهترين و  معدن و آب و برق است که مهم

در حالی  ،درصد در ماه مذکور کاهش يافت 4/1ای به دلیل ضعف خودروسازی به میزان  تولیدات کارخانه. اوت بوده است

. درصد را نشان می دهد 2/1بل قبول اين تولیدات رشد قا ،با حذف خودرو. درصد افزايش يافته بود 7/1که در ماه ژوئیه 

ها و  ساير شاخص. درصدی را در اين ماه نسبت به ماه قبل تجربه کرده اند 2/1درصد و معدن رشد  1/0آب و برق رشد 

شاخص موسسه . ای در حال افزايش است بررسی های انجام شده نشان می دهند که رشد فعالیت ها در بخش کارخانه

های  برای فعالیت نگر پیشگیری کرده و شاخصی  ای کل کشور را اندازه های کارخانه الیتکه فع ISMمديريت عرضه 

. های اخیر جهش قابل توجهی داشته است شود نشان می دهد اين بخش در ماه ای محسوب می صنعتی و کارخانه

 . اند ای مديران خريد نیز در ماه سپتامبر شرايط مناسبی داشته های منطقه شاخص

 بخش مسکن

های شروع به ساخت که وضعیت ساخت  خانه. های ساختمانی همچنان ادامه دارد روند ملايم و حتی کند رشد فعالیت

هزار  629به طوری که ساخت و ساز به رقم  .دهد نسبت به ماه گذشته کاهش يافت وساز در بخش مسکونی را نشان می

ت وساز در دوران رونق اين بخش قبل از بحران و رکود نصف میزان ساخ حدوداين رقم . تقلیل پیدا کردواحد سالانه 

حتی  .رغم نوسانات معمول، از ابتدای سال روند مسطحی داشته است شاخص خانه های شروع به ساخت علی. بزرگ است

شود نیز در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن  پروانه های ساختمانی که يک مرحله قبل از شروع به ساخت محسوب می

اعتماد سازندگان مسکن که از طريق انجمن ملی سازندگان مسکن اندازه گیری  ،با اين وجود. تغییر باقی مانده استبدون 

های اقتصادی در امريکا است و می تواند  اين افزايش اعتماد سازندگان به دلیل تقويت بنیان. می شود در حال افزايش است

 .های آتی باشد نويد بخش رونق بیشتر در ساخت و سازها در ماه

  



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره           

 4 

 منطقه يورو

 تورم منطقه يورو

ماهه منتهی به اوت در مقايسه با مدت مشابه سال قبل  05تورم در . در هفته گذشته ارقام تورم در ماه اوت منتشر شد

ماه اوت در  دردر مقايسه ماهانه نیز تورم . درصد افزايش داشت که در مقايسه با ارقام ماه ژوئیه تغییری نشان نداد 7/1

درصد  7/1درصد افزايش داشت و اين در حالی بود که در ماه ژوئیه در مقايسه با ماه قبل از آن  0/1مقايسه با ماه ژوئیه 

درصد  5سال قبل، بیشترين کاهش در قیمت انرژی با ماه مشابه همچنین در ماه اوت در مقايسه با ارقام . کاهش يافته بود

 .  درصد رشد گزارش شد 2/0بیشترين افزايش قیمت نیز در بخش خدمات با . درصد روی داد 2/1غذايی با  و سپس مواد

غذايی بوده  در مقابل افزايش تورم، کاهش قیمت اقلام پرنوسان انرژی و مواد مانعترين  مهم ،ارقام منتشره به با توجه

افزايش تورم . درصد در ماه اوت افزايش داشته باشد 6/1درصد در ماه ژوئیه به  8/1سالانه از  0تورم پايه ها با حذف آنکه 

اما آنچه نگران کننده است،  .رسد پايه که بطور معمول بیشتر مورد توجه بانک مرکزی اروپاست، خبر خوشی به نظر می

آمارهای بانک مرکزی اروپا . صوصی استهای بانک مرکزی در افزايش اعتبارات به بخش خ گذاری سیاست عدم تاثیر

در ماه . صورت نگرفته است LTRO5 به های کم بهره چهار ساله موسوم دهد که استقبال مناسبی از پرداخت وام نشان می

ض رمیلیارد يورو از بانک مرکزی اروپا ق 9/85منطقه يورو تنها  یسیستم بانک( اولین دوره ارائه اين تسهیلات)سپتامبر 

میلیارد يورو تخصیص داده شده برای اين طرح، تقاضای کافی در ماه  411دهد برای  اين رقم نشان می. ستگرفته ا

 . دهی ندارند م ها هنوز رغبت چندانی به وا نداشته و از اين رو بانکوجود سپتامبر 

ECB  البته . منابع صورت پذيرداستقبال بهتری از اين ( نوبت دوم اعطای تسهیلات کم بهره)امیدوار است در ماه دسامبر

های فوق  اقدام به اتخاذ سیاست ECBتوان انتظار داشت در آينده  در صورت ناموفق بودن اين سیاست بانک مرکزی، می

البته در حال . ترين نتیجه آن خواهد بود که در اين صورت ادامه روند تضعیف يورو مهم ايدراق قرضه نموانبساطی خريد ا

نمايد که  بانک مرکزی اروپا ادعا می ،در مقابل. های جهانی است متهم به تضعیف تعمدی يورو در بازار ECBحاضر 

 .دهد و هدفش تضعیف يورو نیست های پولی انبساطی خود را به قصد افزايش تحرک اقتصادی انجام می سیاست

 گذاران سنجي از سرمايه افت شاخص نظر

  شود، شاخص در آلمان برآورد می ZEWری در منطقه يورو که توسط موسسه گذا شاخص نظرسنجی از موسسات سرمايه

اين شاخص از دسامبر . کار آيد تواند در ارزيابی وضعیت آينده اقتصادی منطقه به گردد که می ی محسوب مینگر پیش

از آنجايی که . ته اسواحد در ماه سپتامبر کاهش يافت 5/04واحد به  2/98گذشته تاکنون طی يک روند نزولی از سطح 

                                                           

1
 Core Inflation 

2
 Long Term Refinancing Operation 
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گذاری بسیار به تحولات اقتصادی حساس هستند، از اين رو  گیری در مورد میزان سرمايه گذاران برای تصمیم سرمايه

 . بررسی تمايلات و سطح اعتماد اقتصادی آنها بسیار حائز اهمیت است

دهد تمايل  نشان می ،شدت گرفته های اخیر نیز گذاران منطقه يورو که در ماه روند نزولی شاخص نظرسنجی از سرمايه

رشد اقتصادی داشته بر تواند تاثیر منفی  اين نکته می .گذاری رو به کاهش است گذاران منطقه يورو برای سرمايه سرمايه

 نگر پیشهای  در گزارش هفته قبل به رشد بهتر از انتظار تولیدات صنعتی اشاره شده بود که با روند ساير شاخص. باشد

گذارد،  های اقتصادی منطقه صحه می که بر افت ساير شاخص  ZEWاما انتشار شاخص . اقتصادی منطقه در تناقض بود

 . ها برای افت رشد اقتصادی منطقه يورو را تقويت نموده است زنی گمانه

 

 

 انگلستان

 صورتجلسه بانک مرکزي انگلستان

ساير  وهای بهره در اين ماه  تن از اعضا به افزايش نرخ 5در صورتجلسه ماه سپتامبر بانک مرکزی انگلستان، بار ديگر 

رای به افزايش نرخ 5و مک کافرتی0در اين جلسه، آقايان مارتین ويل. دادندرای اعضا به حفظ نرخ بهره در سطوح فعلی 

شاره به ضعف اقتصاد حوزه يورو، از ضعف بخش مسکن، تولیدات و عضو، ضمن ا 7ساير . درصد دادند 72/1بهره به 

اين موضوعات خواهد توانست در میان مدت اقتصاد انگلستان را تضعیف  و عقیده داشتند صادرات در انگلستان نام بردند

 . های پولی نشان ندادند ای برای انقباض در سیاست عجله MPCاعضای اکثر لذا . کند

 در اسکاتلندپرسي استقلال  همه

نتايج آرا در روز  اعلامبا  . سال در روز پنجشنبه برگزار شد 217پرسی استقلال اسکاتلند از بريتانیا پس از  سرانجام همه

ها به جدايی از  با رای منفی اسکاتلندی. دهندگان موافق اتحاد با بريتانیا هستند درصد رای 22جمعه، مشخص گرديد که 

بانک . های سیاسی به پیشروی ادامه دهد تواند بدون تنش پوند بار ديگر می. ارهای اين کشور بازگشتبريتانیا، اعتماد به باز

های لندن به اسکاتلند برای ابقا در  اگرچه وعده. مرکزی انگلستان نیز ديگر مانع خارجی پیش روی افزايش نرخ بهره ندارد

رهبران سه حزب اصلی انگلیس، درآستانه  پیشتر، .ند مطرح شودعنوان تهديدی برای آينده پوه تواند ب اتحاد بريتانیا، می

ای مشترک وعده داده بودند که اگر رای دهندگان اسکاتلندی، به استقلال اين  همه پرسی استقلال اسکاتلند در بیانیه

                                                           

1
 Martin Weale 

2
 Ian McCafferty 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره           

 6 

اين کشور اجازه مداران  منطقه از بريتانیا رای ندهند، رقم بودجه تخصیص داده شده به اسکاتلند را افزايش و به سیاست

 .دهند کنترل بیشتری بر هزينه های بهداشت و درمان داشته باشند

 تورم و بيکاري

در هفته گذشته ارقام تورم در انگلستان منتشر شد و مشخص گرديد که رشد تورم در ماه اوت همانند انتظار، کمتر از 

درصدی مورد  5درصد منتشر شد و کمتر بودن آن از سطح  2/0تورم سالانه برای ماه اوت . ماه ژوئیه افزايش يافته است

. های پولی خود نخواهد داشت ای برای انقباض در سیاست دهد که اين بانک عجله هدف بانک مرکزی انگلستان نشان می

 . داشته باشند 5102 گران کمتری نظر به افزايش نرخ بهره اين کشور در بهار اين کاهش سبب شد که معامله

قوت بازار کار انگلستان به احتمال قوی خواهد توانست . سال گذشته رسید 9در اين هفته بیکاری نیز به کمترين سطح 

. کند فراهمکه از ديدگاه بانک مرکزی افزايش دستمزدهای واقعی است را  ها، ملزومات افزايش نرخ بهره با بهبود دريافتی

 . ها بود بینی که بهتر از پیش درصد کاهش يافت 5/9نرخ بیکاری در سه ماهه منتهی به ژوئیه، 

 

 ژاپن

 زمين و مستغلات

بلکیه بیر روی بهیای      ،های انبساطی بانک مرکزی ژاپن نه تنها بر نرخ بهره اوراق قرضه دولتیی اثیر گیذارده    سیاست

در هفته گذشته نرخ بازدهی اوراق قرضه يک ساله ژاپین بیه زيیر صیفر     . های بزرگ نیز موثر بوده است مستغلات در شهر

درصد افت کرد که نشان دهنده تقاضای بالا برای خريد اوراق از سوی بانک مرکزی است، تا بدين شکل بتواند نقیدينگی  

با وجودی که . درصد رسیده است 1119/1اکنون نرخ بازدهی اوراق قرضه يک ساله به منفی . را به اقتصاد ژاپن تزريق کند

اما عرضه اوراق بسیار کمتر از تقاضايی است که بانک مرکیزی ژاپین    ،نرخ بازدهی اوراق بسیار پايین و قیمت آن بالاست

ه بانک مرکزی ژاپن اين است کیه سیالانه   برنام. ايجاد کرده و از همین رو نرخ بازدهی اوراق به سطوح منفی رسیده است

میلیارد دلار بدهی کند و نقدينگی را بیه اقتصیاد تزريیق نمايید تیا بیه رشید         5/944تريلیون ين معادل  71اقدام به خريد 

 . اقتصادی بالاتر دامن زند

سال پیاپی رشید   نتیجه نرخ بهره منفی و تزريق نقدينگی آن بوده که بهای زمین در سه شهر بزرگ ژاپن برای دومین

اکا و ناگويا در يک سال منتهی به ابتدای زدهد، بهای زمین در توکیو، او گزارش وزارت مسکن ژاپن نشان می. داشته است

رونید   ،از سوی ديگر. درصد بوده است 0/1درصد رشد داشت، در حالی که اين میزان در سال گذشته  8/1ژوئیه به میزان 

تقاضا برای مسیتغلات بیه   . درصد محدود شده است 5/0کل کشور، اکنون به رقم منفی ساله بهای مستغلات در  52افت 
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های بانک مرکزی ژاپن افزايش يافته و از سوی ديگر انتظارات برای افزايش ساخت و سازها پیش از المپیک  خاطر سیاست

   .شود باعث شده تا اين روند بهبود قوت بیشتری گیرد که در توکیو انجام می 5151سال 

ماهه منتهی به میاه میارس    05گذاری در بخش مستغلات در  دهد که میزان سرمايه گزارش مستقل ديگری نشان می

اين رقم بالاترين سطح از ماه مارس  .تريلیون ين افزايش داشته است 9/4درصد، يعنی  71امسال نسبت به يک سال قبل 

 . استتا آن زمان بوده  5118

ای،  شاخص مختلف از جمله سفارشات کارخانه 05که ترکیبی از  0اقتصاد نگر پیششاخص ازسوی ديگر در هفته گذشته 

ماه  در 7/014دهنده عملکرد اقتصاد ژاپن در کوتاه مدت و میان مدت است، از سطح  نشان وباشد  میبهای سرمايه و غیره 

 . در ماه ژوئیه افزايش يافته که نشانه ديگری بر روند بهبود اقتصادی ژاپن است 4/012ژوئن به 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

 و 06/1، 56/0بیه ترتییب    ، فرانیک يوروين،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد درصد تضعیف 92/1و در برابر پوند  درصد تقويت 51/1

 

 
 

                                                           

1
 Leading Economic Index 

1.22 1.23 1.24 1.25 1.26 1.27 1.28 1.29 1.30 1.31 1.32 1.33 1.34 1.35 1.36 1.37 1.38 1.39 1.40 1.41 

1.55 1.56 1.57 1.58 1.59 1.60 1.61 1.62 1.63 1.64 1.65 1.66 1.67 1.68 1.69 1.70 1.71 1.72 1.73 
 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 يورو پوند استرلینگ

 رویترز: منبع
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دلار و هیر پونید در    5856/0-5691/0 محیدوده  هفته گذشیته هیر يیورو در     در ،بازار نیويورک تپايان وق یها نرخبه 

 .ين متغیر بود 02/017-12/016ن هر دلار نیز در دامنه یهمچن. دلار در نوسان بود 6233/0-6383/0محدوده 

 

 هفته  خلاصه

 :عوامل تقويت دلار در مقابل اسعار

 شد منتشرآتی فدرال رزرو  ی احتمالیانقباضهای  از سیاست که جزئیاتی گیری انتظارات به نحوی شکل 

 گرفته در ماه ژوئن بینی صورت از پیش زودترهای آتی  اعلام فدرال رزرو مبنی بر افزايش نرخ بهره در سال 

  بیمه بیکاری در امريکاافت بیش از انتظار تعداد متقاضیان 

 :عوامل تضعیف دلار در مقابل اسعار

 انتشار گزارش روزنامه وال استريت و انتظار عدم تغییر در لحن فدرال رزرو 

 :عوامل تقويت پوند در مقابل اسعار       

 رای اسکاتلند به عدم استقلال از بريتانیا 

 

گران به نحوی شکل گرفت که احتمیال اينکیه در    انتظارات معامله. روز دوشنبه، دلار در مقابل اسعار عمده تقويت شد

های اقتصاد امريکا را پذيرفته و جزئیات بیشتری پیرامون انقباض پولی مطیرح کنید،    جلسه اين هفته فدرال رزرو پیشرفت

100 

110 

120 

130 

140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع رویترز: منبع
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تحیت تیاثیر   امیا پونید در ايین روز    . بیش از گذشته افزايش يافت و سبب شد که دلار در مقابل اسعارعمده تقويیت شیود  

شید، در   هیا منتشیر میی    ها پیرامون برگزاری رفراندوم استقلال در اسکاتلند و نتايج ضدونقیضی که از نظرسنجی زنی گمانه

 . مقابل دلار تضعیف شد

در اين روز احتمال عدم تغیییر در نیرخ بهیره و لحین     . شنبه، دلار در مقابل يورو و فرانک سوئیس تضعیف شد روز سه

استريت ژورنال در اين روز منتشر کرد،  در گزارشی که وال. روزه اين بانک افزايش يافت 5از پايان جلسه فدرال رزرو پس 

بیرای   "میدت زمیان قابیل توجیه    "مشخص شد که به احتمال زياد، در پايان نشست دو روزه فدرال رزرو باز هم عبیارت  

اين گزارش به فیروش دلار در  . ره خبری نخواهد بودهای بهره گفته خواهد شد و از افزايش زودهنگام نرخ به افزايش نرخ

 . بازار اسعار منجر و سبب تضعیف آن شد

فیدرال رزرو در ايین روز اعیلام کیرد کیه      . سال گذشته در مقابل ين رسید 9دلار در روز چهارشنبه به بیشترين سطح 

امیا ايین بیانییه کماکیان چاشینی      . هد بودگرفته در ماه ژوئن خوا بینی صورت از پیش زودترآتی   افزايش نرخ بهره در سال

از سوی ديگر، فدرال رزرو در اين روز میانگین . های بازار کار امريکا اشاره شده بود احتیاط داشت و در آن باز هم به ضعف

ل موارد فوق سبب شد که جو کلی بازار به نفع دلار شک. آتی را مورد تجديدنظر صعودی قرار داد  های بهره برای سال نرخ

 . گیرد

در روز پنجشنبه، افت بیش از انتظار تعداد متقاضیان بیمه بیکاری توانست انتظار افزايش زودتر از موعد نرخ بهره فدرال 

بیازار  گیری استقلال در اسکاتلند،  همچنین در اين روز همزمان با آغاز رای. رزرو را افرايش دهد و سبب تقويت دلار گردد

همچنین در اين روز بانک مرکزی سوئیس بار . حدودی به نفع پوند رقم خوردنتیجه آن رد و تا روز بسیار آرامی را سپری ک

اين حمايت مجدد پیس از تقويیت اخییر    . ديگر حمايت خود از سقف تعیین شده برای فرانک در مقابل يورو را اعلام نمود

و تنها به مداخله نامحدود اين بانک های جديدی برای حفظ سقف موجود اعلام نشد  اگرچه سیاست. فرانک صورت گرفت

 . در بازار ارز اشاره شد

. در روز جمعه، دلار در مقابل اکثر اسعار عمده تقويت شد و دهمیین هفتیه متیوالی افیزايش ارزش را بیه ثبیت رسیاند       

های اخیر  گران تقويت معاملهها افزايش يابد اما برخی از  بینی گذاران انتظار داشتند که نرخ بهره امريکا زودتر از پیش سرمايه

ترين بازيگر بازار اسیعار   در اين روز پوند اصلی. دلار را بیش از اندازه دانسته و اعلام کردند که به زودی متوقف خواهد شد

. اگرچه اين ارز در مقابل دلار امريکیا تضیعیف شید   . رای اسکاتلند به عدم استقلال، سبب تقويت پوند در اين روز شد. بود

 .کننده باشد تواند برای پوند تضعیف می کههايی بود که بريتانیا به اسکاتلند داده بود  اين تضعیف وعدهدلیل 
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 هاي بهره نرخ
 ماهه 05 ماهه 6 ماهه 9 ماهه 2 

  0/58520                        - 33040/1 23310/1 دلار

 21504/1 - 04456/1 12042/1 يورو                 
 06181/0 - 71406/1 56650/1 پوند

 16540/1 - 06240/1 00700/1 سوئیس فرانک

 32257/1 - 07170/1 12071/1 ين ژاپن

 14111/0 - 89286/1 71143/1 درهم

 يوآن مرجع

 يوآن شايبور         

2111/2 
9171/4  

1111/9 
8451/4 

1111/9 
6558/4 

1111/9 
9975/4 

 9111/01 2111/10 2611/01 8711/9 لیر ترکیه
 

 

 حولات بازار طلات

 

 

 یانيپا یها نرخهر اونس در  یبرادلار  2/0502-56/0522 ورک در محدودهيویدر بازار ننوسانات هفته گذشته طلا 

 . يافت د کاهشصدر 41/0متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، . ثبت شد

 

 
اما فلز زرد رنگ . ای چین، بهای طلا در بازار افزايش يافت پس از انتشار آمار ضعیف تولیدات کارخانه ،روز دوشنبه  

گذاران نگران بودند که فدرال رزرو  زيرا سرمايه .ترين سطح هشت ماهه قرار گرفت تنها به میزان ناچیزی بیشتر از پايین

با انتشار آمار چین هم بازار بیورس نیويیورک   . ود، حرکت کندبه سوی افزايش نرخ بهره زودتر از چیزی که انتظار می ر
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا

:  منبع

 رویترز
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ای چین در میاه   داد که تولیدات کارخانه اين آمار نشان می. درصد افزوده شد 4/1افت کرد و هم بر ارزش فلز زرد رنگ 

 . اوت کمترين میزان در شش سال گذشته بوده است

گذاران تصمیم به پوشیش   زها و افزايش بهای نفت خام، سرمايهبا تضعیف دلار آمريکا در برابر ساير ار ،شنبه روز سه

از اخبار ديگر اين روز برگزاری جلسه . های گذشته خود گرفتند و بدين شکل حجم تقاضا و بهای طلا افزون شد فروش

برخی . تمرکز بوداين جلسه م هها ب دو روزه فدرال رزرو بود که قرار بود بیانیه جلسه روز بعد از آن منتشر شود و همه نگاه

هايی برای احتمال افزايش نرخ بهره  از کارشناسان بر اين نظر بودند که بانک مرکزی ايالات متحده، اقدام به بروز نشانه

 . درصد بود 5/1میزان افزايش بهای طلا در اين روز . خواهد کرد 5102پیش از اواسط سال 

علت اين کاهش . با وجود افزايش دو روزه بهای طلا در ابتدای هفته، روز چهارشنبه بهای طلا يک درصد افت کرد

اگرچه فیدرال رزرو در  . گذاران از افزايش نرخ بهره فدرال رزرو بود افزايش ارزش دلار آمريکا از يک سو و ترس سرمايه

آن را حفظ خواهد  "مدت زمان قابل توجهی"متعهد است و تا صد دراين روز اعلام کرد که به نرخ بهره نزديک به صفر 

برای پايان سال آتی میلادی افزايش يافیت و همیین امیر موجیب شید       بازاربینی فدرال رزرو از نرخ بهره  اما پیش .کرد

بینی خود  پیش فدرال رزرو در حالی. گذاران افزايش نرخ بهره اين بانک را پیش از اواسط سال آتی، محتمل بدانند سرمايه

 . درصد بود 052/0بینی قبلی اين نرخ در ماه ژوئن  درصد اعلام کرد که پیش 272/0را  5102از نرخ بهره پايان سال 

دلار در هر اونیس   10/0509در سطح  عنیي 5104 ژانويه 5ترين سطح از روز  شنبه، ابتدا بهای طلا به پايین جروز پن

از نظر کارشناسان اين افزايش تنها اصلاحی بر کاهش يک . درصد افزايش يافت 5/1قرار گرفت اما بعد به میزان ناچیز 

ای بیود کیه احتمیال کیاهش بیشیتر بهیای طیلا         از منظر آنان شرايط بازار به گونه .درصدی بهای طلا در روز قبل بود

 .  همچنان وجود داشت

تی بود و روز جمعه بار ديگر بیازار طیلا رونید    شنبه تنها تصحیح قیم افزايش روز پنج ،شد بینی می که پیش همانگونه

علت اين کاهش، افزايش ارزش دلار آمريکا . درصد از ارزش خود را از دست داد 8/1قبلی خود را ادامه داد و در اين روز 

ز در ال استريت نیی واز سوی ديگر بالا رفتن بهای بازار سهام . بودمتوالی  هفته در برابر ساير ارزهای عمده برای دهمین

 . اين روز بر کاهش بهای طلا موثر بود

 

 

   

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع  بهره           

 12 

 

 

فتن  
 

. يافیت  شافزايدرصد  06/0متوسط بهای نفت خام پايه امريکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معاملیه   40/65-88/64، بهای هر بشکه نفت خام پايیه آمريکیا در محیدوده    نیويورکی پايان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 24/62 در سطح هر بشکه بهای اين ماده خام در هفتگی  متوسط. گرديد

هیای پايیان    به نرخهر بشکه نفت برنت . يافت شکاهنسبت به هفته ماقبل درصد  27/1گذشته   دريای شمال در هفته

هیر  . دلار رسید 02/68به  آندلار معامله گرديد و متوسط هفتگی هر بشکه  92/69-12/66  در دامنه مذکور وقت بازار

دلار معامله گرديد و متوسط هفتگی  98/64-84/62ی  های پايان وقت بازار نیويورک در دامنه به نرخبشکه نفت اوپک 

 .داشت شکاهدرصد  67/1دلار رسید که نسبت به متوسط هفته ماقبل  52/62هر بشکه نفت اوپک به 
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در مورد نفت برنت هر چند . امريکا افزايش يافتنفت خام در هفته گذشته در مقايسه با هفته ماقبل آن متوسط بهای 

، اما مقايسه نرخ ابتدايی و انتهايی در هفته گذشته بیانگر بودهای دو هفته اخیر نشان دهنده کاهش  قیمت  مقايسه متوسط

ترين عامل در افزايش بهای نفت خام بود، خريد به  در هفته گذشته آنچه مهم. باشد میروند افزايشی قیمت نفت برنت نیز 

ه ادامه تولید نفت ماهه اخیر به واسط 5گیری از روند کاهش قیمتی بود که از اواسط ماه ژوئن شکل گرفته و در  قصد سود

البته برخی . بود که در دو تا سه هفته اخیر انتظار آن در بازار وجود داشت یعاملاين همان . در عراق و لیبی شدت يافته بود

هزار  211اظهارت آقای عبد الله البدری دبیرکل اوپک مبنی بر احتمال کاهش . از عوامل ديگر به اين روند کمک کردند

 .بود مواردلیبی از جمله اين ای تولید نفت اوپک در نشست ماه نوامبر و کاهش تولید نفت در يکی از میادين نفت  بشکه

دومین متقاضی نفت )واقعی موثر، رشد کمتر از انتظار تولیدات صنعتی چین  یبرخی از عوامل از جمله نبود تقاضا

ای ذخاير  میلیون بشکه 972/2گذاری مستقیم در چین، کاهش تولیدات صنعتی در امريکا و رشد  ، کاهش سرمايه(جهان

در  نفتترين عواملی بود که از سرعت افزايش بهای  ، از جمله مهم0رفت ظار کاهش آن مینفت امريکا در حالی که انت

 .هفته گذشته کاست

 

                                                           

 .های اين کشور بود به فصل پايیز و پايان سفرهای تابستانی و شروع برنامه تعمیر و نگهداری پالايشگاه شدندلیل افزايش ذخاير امريکا، نزديک  1



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

هفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 19 سپتامبر 18 سپتامبر 17 سپتامبر 16 سپتامبر 15 سپتامبر 12سپتامبر  
06667 005 06670 06680 06678 06659 06666 06668  SDR 0  دلار به6667

11004 2 017 10985 10961 10936 10997 10973 11056 11092 دلار  كانادا

10671 5 129 10809 10905 10869 10837 10713 10719 10736 ين  ژاپن

12928 3 019 12903 12829 12922 12865 12960 12940 12965 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09349 4 020 09367 09409 09338 09412 09326 09352 09334 فرانك  سوييس

16190 1 063 16292 16288 16383 16278 16277 16233 16266 ليره  انگليس  *

149994 005 149924 149711 149735 150180 150020 149974 SDR 150002 به دلار  

124395 140 122652 121550 122481 122378 123529 123320 122800 طلاي نيويورک (هراونس)

124770 153 122855 121975 122050 123600 123225 123425 123150 طلاي  لندن (هر اونس)

9852 037 9815 9839 9770 9897 9905 9665 9711 نفت برنت انگليس 

9244 119 9354 9241 9307 9442 9488 9292 9227 نفت پايه آمريکا 

17046 075 17173 17280 17266 17157 17132 17031 DOW-30 16988 (بورس وال ا ستريت ) 

15820 131 16027 16321 16068 15889 15912 15948 NIKKEI-225 15948 (بورس توكيو )  

6820 019 6807 6838 6819 6781 6792 6804 FTSE-100 6807 ( بورس لندن)

9702  008 9710 9799 9798 9662 9633 9660 DAX-30 9651 (بورس فرانكفورت)

شماره ۲۷ دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *

           ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/06/28
2014/09/19

رتبه  عنوان


