
ز در معاملات پاياني اين رو. درصد کاهش يافت ٥/٠به واسطه بروز علائم جديد از ضعف اقتصادي اروپا، نرخ  يورو در برابر دلارروزچهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
روز چهارشنبه ماريو دراگي رئيس بانک مرکزي اروپا تعهد خود به حفظ سياست پولي انبساطي براي مدت زمان . تاکنون رسيد ٢٠١٠درصد افزايش به بالاترين سطح از ژوئيه  ٤٣/٠شاخص دلار با 

بانک مرکزي اسپانيا نيز در مورد احتمال کاهش رشد مصرف بخش . ي پنجمين ماه متوالي بودآمار منتشره در اين روز نشان دهنده افت کاهش شاخص کسب وکار آلمان برا.طولاني را تکرارکرد
درصدي فروش خانه هاي نوساز در ماه اوت و فضاي کسب وکار متزلزل اروپا دليل تقويت طولاني مدت دلار  ١٨دورنماي اقتصادي درخشان آمريکا از قبيل افزايش . خصوصي اسپانيا هشدار داد

اين امر سبب شد در معاملات اوليه روز نرخ ين ژاپن . در اين روز شينزوآبه، نخست وزير ژاپن در مورد تاثير اقتصادي افت ين به کمترين سطح شش سال اخير اظهار نگراني کرد. گردد محسوب مي
گذاران در زمينه سياست هاي متفاوت پولي آمريکا و اروپا باعث شد نرخ  هاي سرمايه نه زنيگماشنبه،  روز پنج. درصد کاهش يافت ٠٦/٠افزايش يابد اما در معاملات پاياني نرخ ين در برابر دلار 

ساله خزانه داري  ١٠تفاوت نرخ بازده اوراق قرضه . درصد افزايش يافت ١٥/٠در معاملات پاياني اين روز شاخص دلار . درصد کاهش به کمترين سطح دو ساله برسد ٢٥/٠يورو در مقابل دلار با 
به موازات . سال معامله شد؛ سرمايه گذاران را به خريد دلار باتوجه به انتظار افزايش نرخ هاي بهره آمريکا ترغيب کرد ١٥يکا و نرخ بازده اوراق قرضه آلمان، که در بالاترين سطح در نزديک به آمر

. ه خريد اوراق قرضه را خاتمه دهد و ممکن است روند افزايش هزينه استقراض را از سال آينده آغاز نمايدتداوم رشد اقتصادي آمريکا، به نظر مي رسد بانک مرکزي اين کشور در ماه آينده برنام
هش عمومي لزل منطقه يورو و جلوگيري از بروز کادر مقابل، به نظر مي رسد بانک مرکزي اروپا سياست پولي فوق انبساطي را درآينده افزايش دهد و احتمال دارد به منظور احياي اقتصاد متز

روز جمعه، . درصد کاهش نشان داد ٣٦/٠شنبه نرخ دلار در برابر ين ژاپن سير صعودي داشت، اما در معاملات پاياني اين روز  در بيشتر ساعات روز پنج. ها به خريد اوراق قرضه متوسل شود قيمت
شاخص دلار حتي با . تجربه کرد ١٩٧١ترين سير صعودي را از زمان نرخ شناور آن در سال  بدين ترتيب طولاني نرخ دلار يازدهمين هفته تقويت خود در برابرسبدي از ارزهاي عمده را ثبت نمود و

نظر صعودي شده  بيشتر تقويت اين شاخص متاثر ازآمار تجديد. درصد افزايش به بالاترين رقم جديد چهار ساله رسيد ٥/٠گران و استراتژيست ها، با  بيني عقب نشيني دلار توسط معامله وجود پيش
وزارت بازرگاني آمريکا طي گزارشي اعلام کرد اقتصاد اين کشور در ماه هاي آوريل و مه و ژوئن . درصدي در سه ماهه دوم سال داشت ٦/٤توليد ناخالص داخلي آمريکا بود که حکايت از رشد 

در اين روز نرخ ين ژاپن . باشد هاي بهره در دوسوي اقيانوس اطلس مي رزش دلار نيز ناشي از افزايش تفاوت نرخبخشي از رشد ا. از بيشترين سرعت رشد در دو سال و نيم اخير برخوردار بوده است
 .درصد کاهش به پايين ترين رقم جديد شش ساله رسيد و فرانک سوئيس و ليره استرلينگ نيز به شدت تضعيف شدند ٧/٠در برابر دلار با 

  
با اين حال، به دليل تقويت دلار به بالاترين سطح در . گذاران پيشاپيش انتشار آمار اقتصادی آمريکا در پايان هفته، در معاملات خود محتاط بودند رمايهس  روز چهارشنبه، -ورس فلزات قيمتيب

حمله . درصد کاهش يافت ۵/۰زارهای سهام دنيا، بهای طلا های تک خانوار آمريکا در ماه اوت و رسيدن آن به بالاترين سطح در شش سال اخير و تقويت با چهارسال اخير، افزايش فروش خانه
ذخاير . بها ضعيف است گذاران به خريد اين فلز گران شنبه نيز نتوانست تقاضا برای طلا را افزايش دهد و همچنان تمايل سرمايه هوايي به رهبری آمريکا به مواضع شبه نظاميان در سوريه در روز سه

 ۹/۰و  ۷/۰در روز چهارشنبه بهای نقره و پلاتين به ترتيب  . رسيد) تن ۴۵/۷۷۳(تاکنون  ۲۰۰۸ترين سطح از دسامبر  تن کاهش به پايين ۲/۱شنبه با  تراست در روز سهگلد آر دی پی طلای موسسه اس
اما در ادامه با تضعيف شديد بازار سهام آمريکا و . ه ماه اخير کاهش يافتترين سطح ن در ابتدای معاملات بهای طلا به پايينروز پنجشنبه، . درصد تقويت شدند ۱/۰درصد تضعيف و بهای پالاديوم 

گران معتقدند بهای طلا همچنان به سبب تقويت دلار و احتمال افزايش  تحليل. درصد تقويت شد ۴/۰بها   گذاران به خريد طلا به عنوان دارايي مأمن، بهای اين فلز گران در پی آن ترغيب سرمايه
آمار منتشره در روز پنجشنبه گويای کاهش واردات طلای چين از . ميزان تقاضای فيزيکی طلا در سال جاری همچنان در سطح پايينی قرار دارد. پذير خواهد بود آمريکا، آسيبهای بهره  نرخ

در اين روز بهای نقره، پلاتين و . باشد کنندگان می اوم تقاضای ضعيف مصرفعلت اين امر ذخاير کافی ناشی از خريدهای گذشته و تد. بود ۲۰۱۱ترين سطح از مه  کنگ در ماه اوت به پايين هنگ
گذاری در طلا، بهای  به دنبال انتشار آمار اميدوارکننده رشد اقتصادی آمريکا و تقويت دلار و به تبع آن کاهش تمايل به سرمايه روز جمعه،. درصد تضعيف شد ۸/۱و  ۳/۰، ۷/۰پالاديوم به ترتيب 

مين هفته متوالی اوايل ماه جاری فدرال رزرو احتمال افزايش زودتر از انتظار نرخ بهره آمريکا را اعلام کرد و موجب شد بهای طلا در اين هفته برای چهار. درصد تضعيف شد ۶/۰بها  اين فلزگران
در اين . ی آمريکا در فصل دوم سال جاری بيانگر بيشترين رشد در دو و نيم سال اخير استآمار رشد اقتصاد. باشد تاکنون می ۲۰۱۳پی قيمت از  آوريل   در ترين افت پی  کاهش يابد که طولانی

وزارت بازرگانی آمريکا پيش بينی خود از رشد سالانه توليد ناخالص . باشد خوبی درجهت تداوم وضعيت موجود برای ادامه سال جاری می  های اقتصاد سهيم بوده و اين امر نشانه رشد، همه بخش
درصد تقويت و بهای پلاتين و  ۳/۰در اين روز بهای نقره . شود تاکنون محسوب می ۲۰۱۱بينی و عملکرد اقتصاد از فصل چهارم  درصد افزايش داد که بهترين پيش ۶/۴ی اين کشور را به داخل

  .درصد تضعيف شد ۸/۲و  ۸/۰پالاديوم به ترتيب 
 

افزايش تنش هاي نظامي در . هاي اوليه خود را جبران کرد کشور زيان بهاي نفت خام اين ،هش دور از انتظار ذخاير نفت آمريکاپس از انتشار گزارش کا روز چهارشنبه – بورس نفت خام
. سنت افزايش يافت ١٠لار و نفت برنت د٢٤/١در اين روز، بهاي نفت خام آمريکا . خاورميانه و انتظار رشد فراتر از انتظار چين نيز به افزايش قيمت نفت برنت از پايين ترين سطح دوساله کمک کرد

گران انتظار داشتند ذخاير نفت  که تحليل در حالي. ميليون بشکه بود ٣٥٨ميليون بشکه در هفته گذشته و رسيدن آن به  ٣/٤گزارش اداره اطلاعات انرژي آمريکا حاکي از کاهش ذخاير نفت به ميزان 
چون افزايش قيمت نفت خام آمريکا بيش از برنت بود، تفاوت قيمت بين دو نفت . هزار بشکه افزايش يافته است ١٩١خام بندرکوشينگ اوکلاهما اما ذخاير نفت . هزار بشکه افزايش نشان دهد ٣٨٦

 ٢٠٠هزار بشکه در روز مي باشد که  ٩٠٠ابر با يک مقام رسمي در شرکت ملي نفت ليبي روز چهارشنبه اعلام کرد توليد نفت خام اين کشور در حال حاضر بر. دلار رسيد ٤پايه طي روز به کمتر از 
 ٢٣ميليون بشکه در روز براي  ٥٨/٢بر اساس آمار کشتيراني، صادرات نفت خام عراق از پايانه نفتي جنوب به طور متوسط . هزار بشکه نفت خام آن از طريق حوزه نفتي عمده ال شراره تامين مي شود

ماهه برسد و نفت سبک  ١٤رود صادرات نفت خام در ماه نوامبر به بالاترين سطح  در نيجريه، انتظار مي. ميليون بشکه در ماه اوت، افزايش يافته است ٣٨/٢روز اول سپتامبر است که نسبت به متوسط 
بهاي نفت خام برنت روز پنج شنبه، . شتر از ماه گذشته بوده استدر چين، ذخاير نفت خام ماه اوت بدون در نظر گرفتن ذخاير استراتژيک، بي. بيشتري را به بازار که مازاد عرضه دارد صادر نمايد

سنت تنزل يافت، زيرا مازاد عرضه و تقويت دلار، نگراني ها در خصوص اخلال عرضه به دليل تنش هاي  ٢٧سنت افزايش داشت، حال آنکه بهاي نفت خام آمريکا در يک بازار پر نوسان  ٥فقط 
بهاي معاملات آتي نفت روز جمعه، . هزار بشکه در روز افزايش يافته است ٩٢٥يک مقام رسمي شرکت ملي نفت ليبي اعلام کرد، توليد نفت خام اين کشور به . نظامي خاورميانه را جبران نمود

حال آنکه بهاي نفت . هاي خاورميانه را تحت الشعاع قرارداد زيرا بهبود عرضه و نگراني در خصوص کاهش تقاضا براي نفت در اروپا و چين، نگراني در مورد تنش. برنت بدون تغيير باقي ماند خام
فزوني . وال استريت بوددلار افزايش يافت که دليل آن انتشار آمار مثبت اقتصادي آمريکا حاکي از بيشترين سرعت رشد طي دوسال ونيم گذشته و منطبق با انتظارات  ٠١/١خام آمريکا تحويل نوامبر 

ايران . تاکنون مي باشد ٢٠١٣سپتامبر ٢٠دلار کاهش يافت که کمترين مقدار از  ٢١/٣ها در بين روز به  دلار بود و تفاوت قيمت ٥٤/٣ت خام آمريکا، در پايان روز جمعه قيمت نفت برنت نسبت به نف
شکاف بين اعضاي اوپک از جمله عربستان سعودي است که با فشارهاي  اين امر نشانگر. از اعضاي اوپک خواسته است تلاش مشترکي براي پيشگيري از کاهش بيشتر بهاي نفت خام داشته باشند

  . بودجه اي کمتري حتي در صورت کاهش قيمت نفت مواجه است
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . اروپا قرار دارد کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

رده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآو) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

زون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار مو

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

مقـررات جهـاني جديـد درپـيش      اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا   

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم بسيار 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

داماتي اسـت کـه   ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اق ـ  « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستياب

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش  : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  تضعيف بازار سهام ژاپن با اتمام سياست های انبساطی

کار گرفته شده های انبساطی به سياست: گروه بانکی گلدمن ساچز اعلام نمود -)٠٢/٠٧/١٣٩٣( ٢٠١٤سپتامبر  ٢٥خبرگزاری بلومبرگ 

که منجر به تقويت بازار سهام آن کشور به بالاترين سطح شش) تورم(قيمت ها  نخست وزير ژاپن، با هدف افزايش, توسط شينزو آبه

:ای اظهار داشت در  مصاحبه, کارشناس ارشد يک شرکت کارگزاری سهام, کتی ماتسوی.رو به اتمام است, سال اخير گرديد

هزار ٢/١زنشستگی دولتی با سرمايه حدود گذاری با ای خريد بيشتر سهام توسط صندوق سرمايه گذاران به طور قابل ملاحظه سرمايه

.اند ترين رکود اقتصادی در پنج سال اخير را مورد توجه قرار داده ميليارد دلار و اتخاذ محرک های مالی و پولی برای مقابله با عميق

در اين مدت شاخص تاپيکس سپتامبر پيش بينی نمود بازار سهام ژاپن در سه ماه آتی تحت فشار نزولی قرار دارد و ٥گلدمن ساچز در 

  .درصدی مواجه خواهد شد ٧/٥سپتامبر با افت  ٢٤نسبت به

اما در. درصد را تجربه نمود ٦/٧، در سه ماه اول سال جاری افت شديد ٢٠١٣درصد در سال  ٥١بازار سهام ژاپن پس از افزايش بی نظير

درصد نسبت به ١٩صندوق سرمايه گذاری بازنشستگی، توانست  ادامه شاخص تاپيکس به دليل احتمال خريد بيشتر سهام داخلی توسط

هفته گذشته، آبه اعلام نمود که صندوق مذکور بايد بدون فوت وقت ترتيبات. آوريل رشد داشته باشد ١٤ترين سطح در  پايين

تی حرکت کندی خواهد داشت وماه آ ١٢ماتسوی معتقد است بازار سهام ژاپن در . های خود را مورد بازبينی قرار دهد تخصيص دارايي

شود، به دليل ماتوسی که اولين شريک زن گلدمن ساچز در ژاپن محسوب می.داند ها را عامل تقويت بازار می رشد سودآوری شرکت

توسط وی مطرح گرديد، مورد اعتماد ١٩٩٩که اولين بار در سال ) womenomic(ترويج اصول مشارکت زنان در اقتصاد موسوم به

های اجتماعی زنان و افزايش ميزان مشارکت آنان در های ماتسوی برای متحول نمودن نقش آبه از نظريه. باشد وزير ژاپن مینخست

هايی از بهبود وضعيت اقتصادی ين ژاپن به دليل نشانه .نيروی کار به عنوان بخشی از برنامه رشد اقتصادي خود، استفاده نموده است

براساس اطلاعات گردآوری شده توسط. ست انبساط پولی توسط فدرال رزرو، تضعيف شده استآمريکا و احتمال کاهش سيا

در نظر ٥٨/١٠٠های فعال در بازار سهام ژاپن به طور متوسط نرخ ين در برابر دلار را برای سال جاری  خبرگزاری بلومبرگ، شرکت

يگر، در پی افزايش ماليات بر فروش در ماه آوريل و تأثير آن براز سوی د. بود ١٧/١٠٩حال آن که اين نرخ در روز جاری . اند گرفته

گذاران ژاپنی انتظار دارند محرک های اقتصادی بيشتری برای مصرف و احتمال افزايش مجدد ماليات در سال آينده توسط آبه، سرمايه

لص داخلی آن کشور در سه ماهه اول سال جاری بهبنابر اعلام دولت ژاپن، رشد توليد ناخا. کار گرفته شود سومين اقتصاد بزرگ دنيا به

  .تاکنون محسوب می شود ٢٠٠٩درصد در مقياس سالانه کاهش يافته که بيشترين افت فصلی از فصل اول سال  ١/٧

برخی اشخاص مطلع. چنانچه لازم باشد طرح مکمل برای تقويت اقتصاد تدوين خواهد شد: تارو آسو، وزير دارائی ژاپن اظهار داشت

اگر: ماتسوی گفت. پس از افزايش ماليات، بانک مرکزی ژاپن آمادگی دارد در صورت لزوم سياست انبساطی را افزايش دهد: گفتند

:وی افزود. دولت به برنامه خود برای افزايش مجدد ماليات ادامه دهد، احتمال افزايش سياست انبساطی وجود خواهد داشت

ها که در اوخر ماه اکتبر و اوايل ماه های شش ماهه آن دارند و پيش بينی ما پيرامون گزارش های ژاپنی در سلامت کامل قرار شرکت

نخست وزير: وی افزود. های خود را ارتقا دهند بينی های محافظه کار نيز پيش رود شرکت انتظار می. شود، مثبت است نوامبر منتشر مي

هرچند اين اقدامات به طور. هايي داشته است زنان در نيروی کار، پيشرفت ژاپن در بهبود حکمرانی شرکتی و افزايش ميزان مشارکت

 .فوری منجر به تقويت بازار نخواهد شد

اگر ميزان مشارکت زنان ژاپنی در نيروی کار برابر با مردان: گران به سرپرستی ماتسوی، در گزارش خود در ماه مه اظهار داشتند تحليل

.درصد ارتقا يابد ١٣تواند به حدود  ميليون نفر خواهد رسيد و رشد توليد ناخالص داخلی کشور می ٧از  باشد، تعداد نيروی کار به بيش 

نيروی کار ژاپن به سرعت درحال کاهش است و مديران به طور فزاينده ای نگران چگونگی حفظ و رشد نيروی  :ماتسوی ابراز داشت

شامل صنايع غذايي، womenomicشرکت منتفع از تئوری  ٣٦م کاری ماتسوی، گزارش منتشره توسط تي. کار با استعداد خود هستند

های يونيچارم و پيجن که در توليد به عنوان مثال، سود شرکت. گيرد های کودکان را در بر می محصولات آرايشی، بهداشتی و مراقبت

گزارش مذکور بيانگر. درصد رشد داشته است ١٦و  ٢١محصولات بهداشتی و سلامت کودکان فعال هستندٰ؛ در سال جاری به ترتيب

ها در بررسی البته سود هر چند تمامی شرکت. اند ها از مزايای مشارکت بيشتر زنان و نرخ بالاتر تولد منتفع شده آن است که اين شرکت

رفت با که انتظار میبه عنوان نمونه شرکت داسکين تامين کننده خدمات منزل . گروه کاری ماتسوی با افزايش مواجه نشده است

  .درصد تضعيف شده است ٦/٦های اقتصادی سود بيشتری کسب نمايد،  افزايش مشارکت زنان در فعاليت
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