
هاي  که افزایش نرخجلسه آخرین نشست سیاستی فدرال رزرو که بر ریسک هاي نزولی اقتصاد آمریکا تمرکز داشت و حاکی از آن بود  پس از انتشار صورت روز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
درصد  6/0جلسه، تقویت هاي دلار در مقابل ین کاهش یافت و ارزش آن در مقابل فرانک سوئیس با  به دنبال انتشار این صورت. ترین سطح دو هفته اي افت نمود بهره می تواند زمان بر باشد؛ نرخ دلار در برابر یورو به پایین

در این روز ارزش یورو پس از آن که اسپانیا . فدرال رزرو اعلام کرد تقویت دلار میتواند به برخی از بخش هاي اقتصاد آسیب رسانده و افزایش نرخ تورم را کند نماید. دکاهش به پایین ترین سطح یک هفته اي رسی
. سپتامبر محسوب می گردد 26رسید که بیشترین میزان از ) دلار 2784/1(ظهر به بالاترین سطح روز هاي اولیه رهایی یافت و در اواسط بعداز ترین رشد تولیدات صنعتی حدود یک سال را پشت سر گذاشت، از زیان ضعیف

ر آینده نزدیک را از بین هاي بهره د جلسه آخرین نشست فدرال رزرو انتظار پیرامون شروع افزایش نرخ پس از آن که انتشار صورت روز پنجشنبه،. ترین سطح دو هفته اي رسید درصد کاهش به پایین 5/0شاخص دلار با 
اما پس از انتشار آمارکاهش متقاضیان بیمه بیکاري، . ترین سطح سه هفته اي رسید درصد کاهش به پایین 3/0هاي خوش بینانه در مورد دلار را کاهش دادند؛ نرخ دلار آمریکا در برابر ین با  زنی گذاران گمانه برد و سرمایه

در اوایل روز . ، رسیده است 2007-09ترین سطح قبل از رکود  هزار نفر افت نموده و پایین 287اکتبر به  4کرد آمار تعدیل شده فصلی متقاضیان اولیه بیمه بیکاري در هفته منتهی به دولت اعلام . زیان هایش جبران شد
دلار برسد و سرمایه گذاران اقدام به فروش یورو نمودند، نرخ دلار در برابر  28/1اما پس از آن که ورو نتوانست بیش از . کاري به دلیل فشارهایی که بر دلار بود، نرخ یورو در مقابل دلار به بالاترین سطح دوهفته اي رسید

خ بهره ضمنی وجوه آتی فدرال رزرو بعد از انتشار نبود، نرخ بازده اوراق خزانه آمریکا و نر 2015با آن که بازار شاهد هیچ علامتی در جهت افزایش نرخ هدف فدرال رزرو تا سپتامبر . درصد تقویت شد 4/0یورو 
به دلیل نگرانی پیرامون  روز جمعه،. درصد تقویت شد 3/0ترین سطح دوهفته اي افت نموده ولی با معکوس شدن روند بازار، در نهایت  شاخص دلار در ابتدا به پایین. جلسه روز چهارشنبه به شدت کاهش یافت صورت

 13شاخص دلار در پایان هفته منفی بود که اولین هفته در . وجه به کندي رشد اقتصادي آشکار در اروپا، ژاپن و چین؛ نرخ دلار پس از سه روز متوالی کاهش، براي دو روز کاري دیگر تضعیف شدبهبود اقتصاد جهان با ت
نرخ یورو نیز به دلیل نگرانی پیرامون ضعف اقتصاد منطقه یورو، به ویژه آلمان . درصد تقویت شد 5/0ا در پایان وقت این روز ماه اخیر را پشت سر نهاد ام 6این شاخص بیشترین افت هفتگی در . هفته اخیر به شمار می رود

ها و دارندگان مسکن براي سرمایه گذاري داشته باشد؛ تشدید  تلی شرکاین نگرانی ها به واسطه سخنان ماریو دراگی در روز جمعه مبنی بر آن که کندي رشد اقتصادي منطقه یورو می تواند تأثیر بیشتري بر بی می. افت نمود
نرخ دلار در برابر ین ثابت بود اما بدترین کاهش هفتگی طی هفت ماه اخیر آن محسوب می . درصد کاهش یافت اما بیشترین تقویت هفتگی از ماه آوریل تاکنون را پشت سر گذاشت 6/0در این روز نرخ یورو . گردید
  .ته اي برسدرشد اقتصادي جهان، که ارزش سهام و مواد اولیه را به طور گسترده اي کاهش داد، سبب شد ارزش ین در برابر یورو به بالاترین سطح پنج هف نگرانی. گردد

  
ال رزرو که حاکی از نگرانی بانکداران مرکزي آمریکا پیرامون تقویت دلار، جلسه فدر هاي بهره آمریکا در سطوح پایین به دلیل انتشار صورت ، پس از تقویت احتمال حفظ نرخروز چهارشنبه -ورس فلزات قيمتيب

ن روز متوالی به اعتقاد معامله گران، در این روز، افت شدید دلار در برابر سایر ارزهاي عمده منجر به تقویت بهاي طلا براي سومی. درصد افزایش یافت 8/0تورم پایین و آشفتگی اقتصادي در اروپا و آسیا بود، بهاي طلا 
سرمایه گذاران، بازار طلاي شانگهاي را به عنوان معیار تمایل خرید . در روز چهارشنبه بازارهاي چین پس از یک هفته تعطیلی بازگشایی شد. هرچند تقویت بازار سهام تا حدودي این افزایش قیمت را محدود نمود. گردید

دنبال تضعیف بازار سهام  ، بهروز پنج شنبه. درصد تقویت شد 2/2و  3/1، 2/1در این روز بهاي نقره، پلاتین و پالادیوم به ترتیب . ، زیر نظر داشتند)طلا در جهان بزرگ ترین مصرف کننده(این فلز گران بها توسط چین 
افزایش چهار روز . درصد افزایش به بالاترین سطح دو هفته اخیر رسید 3/0ی مأمن، بهاي این فلز گران بها با ها پیرامون نرخ رشد اقتصاد دنیا و به تبع آن افزایش تقاضا براي خرید طلا به عنوان دارای آمریکا به دلیل نگرانی

یش بیشتر بهاي طلا در این روز جلوگیري دلار در هر بشکه از افزا 90تقویت دلار و کاهش قیمت نفت برنت به زیر . ترین زمان تقویت بهاي این فلز زرد در هفت ماه اخیر محسوب می گردد اخیر قیمت طلا       طولانی
درصد تقویت و بهاي پلاتین و  3/0در روز پنج شنبه بهاي نقره . رسید) تاکنون 2008پایین ترین سطح از دسامبر ( تن  09/762تن کاهش به  38/5آر گلدتراست در روز چهارشنبه با  ذخایر طلاي موسسه اس پی دي. نمود

تواند به حفظ  با این وجود به سبب چشم انداز رکود اقتصادي گسترده که می. سنت کاهش یافت 30، بهاي طلا پس از چهار روز افزایش، به دلیل تقویت دلار، روز جمعه. درصد تضعیف شد 6/0و  1/0پالادیوم به ترتیب 
به گزارش معامله گران، در بازارهاي اصلی تقاضاي فیزیکی براي طلا، تقاضاي هند پیشاپیش جشن . ر اونس قرار گرفتدلار در ه 1220حمایتی نزدیک به   هاي بهره آمریکا در سطوح پایین بیانجامد، بهاي طلا در قیمت نرخ

ترین سطح پنج سال اخیر در روز  یدن به پاییندرصد تضعیف و رس 8/0بهاي پلاتین نیز علیرغم . درصد کاهش یافت 3/1درصد افزایش و بهاي پالادیوم  2/0در این روز بهاي نقره . دیوالی در آن کشور، افزایش یافته است
  .را از ماه فوریه تاکنون به ثبت برساند) درصد1/3(دوشنبه، توانست در هفته جاري بیشترین افزایش هفتگی خود 

  
 27ر و دورنماي ناخوشایند و مبهم اقتصادي جهان، بهاي نفت برنت به پایین ترین سطح با توجه به اظهار نظر تحلیل گران در مورد روند تقویتی بازار علیرغم افزایش موجودي انباروز چهارشنبه،  – بورس نفت خام

میلیون بشکه  65/361به میلیون بشکه افزایش  5اکتبر، موجودي انبار نفت خام این کشور با  3بر اساس آمار اداره اطلاعات انرژي آمریکا در هفته منتهی به . دلار در هر بشکه بهبود پیدا کرد 91ماهه کاهش یافت، سپس به 
سنت و بهاي  73در این روز بهاي نفت برنت محموله ماه نوامبر . میلیون بشکه اي تحلیل گران رویترز ولی منطبق  با آمار موسسه نفتی آمریکا در روز سه شنبه بود 5/1افزایش مزبور بسیار بالاتر از پیش بینی افزایش . رسید

 2015میلیون بشکه در روزکاهش داد و پیش بینی بهاي نفت برنت سال  24/1را  2014روز سه شنبه اداره اطلاعات انرژي آمریکا پیش بینی درمورد تقاضاي جهانی نفت سال . هش داشتدلار کا 54/1نفت خام پایه آمریکا 
دي انبار نفت آمریکا و در نتیجه تحت فشار قرار گرفتن بازار هاي انرژي ، بهاي نفت برنت براي اولین بار از ، به واسطه کاهش قیمت سهام، دورنماي ناخوشایند اقتصاد اروپا و افزایش موجوروز پنجشنبه. را تعدیل نمود

بهاي نفت خام وست تگزاس اینترمیدایت  نیز به   .تاکنون رسید 2012ترین رقم از ژوئن سال  دلار کاهش  به پایین 33/1بهاي نفت خام ماه آتی برنت نیزبا . دلار در هر بشکه رسید 90تاکنون به کمتر از  2012تابستان سال 
روند کاهشی «: گري راس، مدیر ارشد اجرایی گروه انرژي پیرا اظهار داشت.درصدي به پایین ترین سطح چهار سال گذشته افت نمود 2ماه اخیر خود تضعیف گردید و بهاي بنزین با کاهش حدود  22پایین ترین سطح 

نگرانی ها در مورد اقتصادهاي دنیا نیز شاخص هاي . زیرا به نظر می رسد عربستان سعودي به میزان کافی تولیدخود را به منظور از بین بردن مازاد عرضه کاهش نخواهد داد. ه ادامه می یابدقیمت هاي جهانی نفت در آیند
بعد از افت قیمت نفت به پایین ترین سطح تقریبی روز جمعه، . در خصوص افزایش زود هنگام نرخ هاي بهره، تغییرکرد سهام را کاهش داد و بدین شکل روند افزایش یک روز گذشته متاثر از هشدار بانک مرکزي امریکا

به واسطه ضعف  اقتصادي دنیا به ویژه در  .روندکاهش قیمت هاي چهار ماه اخیر را متوقف کرد و بهاي نفت خام افزایش یافت، خریدهاي پوششی براي جبران کمبودهاي پایان هفته، چهار سال گذشته در معاملات اولیه
در این روز . اما معاملات خرید سوداگران در اواخر روز جمعه سبب تقویت بهاي نفت شد. دلار و بهاي نفت خام آمریکا نیز به شدت کاهش یافته است 25اروپا و آسیا و عرضه فراوان، بهاي نفت خام برنت از ماه ژوئن 

برخی از تحلیل گران و ناظران همچنان در . دلار در هربشکه رسید 82/85سنت افزایش به  5دلار در هر بشکه و بهاي نفت خام آمریکا محموله ماه نوامبر با  21/90سنت افزایش به  16نوامبر با  بهاي نفت برنت محموله ماه
روز جمعه عربستان سعودي اعلام کرد . در مورد عزم کشورهاي صادرکننده نفت اوپک براي کاهش سقف تولیدات می باشدمورد روند نزولی قیمت هاي نفت نگران هستند که به طور نسبی متاثر از علائم اندك موجود 

اوپک در . اهش تولید در آینده نزدیک می افزایداي کهزار بشکه در روز در سپتامبر افزایش داده که به تردیدها در خصوص اقدام یک جانبه عربستان به منزله بزرگترین  صادرکننده نفت جهان بر 100تولید نفت خود را تا 
 47/30 هزار بشکه در روز در ماه سپتامبر به 400ند وکل تولید اوپک با افزایشگزارش ماهانه بازار نفت اعلام کرد،  علیرغم بروز خشونت و بی ثباتی در لیبی و عراق ، این دو کشور تولیدات نفت خود را افزایش داده ا

  .مت هاي نفت خام شده استروز جمعه رافائل رامیرزوزیر امورخارجه ونزوئلا اظهار داشت کشورش خواستار برگزاري نشست ویژه اوپک به منظور بحث در خصوص افت اخیر قی. میلیون بشکه در روز رسیده است
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391یرماه ت 21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (د دلار یورو میلیار

نهـاد  . میلیارد یورویی، خود را براي مقابله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند    76کمبود سرمایه 

 9ور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه   بانکهاي مذک (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ایـن بخـش     

ه اسـت،  بـود » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رویترز گفت. داشتند

بحرانـی کـه   . ایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آس: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. وجوه بانکی را نیز شامل می شودبه 

ایـن اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. تشکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی اس

رهبـران حـوزه یـورو    » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  اهميت افزايش نرخ رشد اقتصادي جهان نسبت به افزايش ارزش دلار 
انجمن ملی تولید کنندگان آمریکا که در اکثر مواقع با تقویت ارزش  -) 16/07/1393( 2014اکتبر  8خبرگزاري بلومبرگ  

کند، اکنون بیشتر دلواپس  بابت تاثیرات منفی پول قوي آمریکا برصادرات این کشور را ابراز میدلار به سرعت نگرانی خود 
چاد مورتی اقتصاد دان ارشد حاضر در  اجلاس پاییزه صندوق بین المللی پول طی مصاحبه . وضعیت رشد اقتصاد جهان است

درحال حاضر که . ادراتی به اروپا نمی کنددلار قوي کمکی به توان آمریکا جهت فروش محصولات ص« :اي اظهار داشت
اقتصاد . اقتصاد کشورهاي اروپایی درشرایط بسیار ضعیف و شکننده می باشد، میزان آسیب پذیري یک دلار قوي بیشتر است

وزیر خزانه داري . »جهانی در وضعیت کنونی ضعیف تر از آن است که ما فقط به دنبال افزایش قدرت صادرات آمریکا باشیم
ریکا، جاکوب لو، در صدد است در سخنرانی خود در اجلاس مشترك اخیرصندوق بین المللی پول و بانک جهانی در آم

واشنگتن، این نظریه را در شرایطی اعلام نماید که دولت آمریکا سایر کشور هاي دنیا را براي کاهش ارزش رسمی پول خود 
ه دولت آمریکا در مورد عدم مداخله ارزي کشورها مانند دولت دیدگا. جهت افزایش صادرات مورد نکوهش قرار داده است

اکتبر  15هاي چین و کره جنوبی براي کاهش ارزش پول خود، در گزارش ارزي دو سالانه وزارت خزانه داري آمریکا که در 
. بل دلار شده استاما اکنون اهمیت رشد جهانی اقتصاد بیش از نرخ برابري ارزها در مقا. منتشر خواهد شد، لحاظ می گردد

این اشتباه است « : جاکوب لو طی سخنرانی روز گذشته خود در موسسه اقتصاد بین الملل پترسون در واشنگتن اظهار داشت
علاوه برآن، ما ازبسیاري کشورهاي دنیا خواسته ایم تا با . که به منظور ارتقاء مزیت، به رقابت با یکدیگر در نرخ ارز بپردازیم

روز گذشته، صندوق بین المللی پول چشم انداز خود نسبت به رشد . »جوي رشد اقتصادهاي خود باشندقاطعیت در جست
بر اساس آمار مذکور، اقتصاد . درصد کاهش داد 8/3درصدي ماه ژوئیه به  4را از پیش بینی  2015اقتصادي جهان در سال 

درصدي رشد اقتصادي ژاپن،  8/0دي حوزه یورو و درص 3/1درصد در مقایسه با رشد اقتصادي  1/3آمریکا در سال آینده 
درصد داشته باشد که کمترین مقدار  1/7حال آن که پیش بینی می شود چین در سال آینده رشدي معادل . رشد خواهد داشت

  .محسوب می شود 1990از سال 
درصد تقویت شده  7/6جهان ارز عمده  10درصد و در برابر سبدي از  8/7ارزش دلار نسبت به یورو در سه ماهه گذشته  

به طوریکه با افزایش قیمت محصولات آمریکایی در بازار هاي خارجی، شرکت هاي تولید کننده آنها مانند کاترپیلار، . است
درصد از تولید ناخالص آمریکا در سه ماهه  4/1صادرات، . جنرال الکتریک و بوئینگ در وضعیت نا مساعدي قرار گرفته اند

اما شرکت هاي اروپایی تاکنون از کاهش ارزش . محسوب می شود 2010داده که بیشترین مقدار از پایان سال دوم را تشکیل 
اکتبر انتشار یافت ، میزان  3طبق آمار وزارت بازرگانی آمریکا که در . برابري ارزهاي خود در مقابل دلار نفع برده اند

. درصد افزایش یافت 2/10، حدود 2013ماهه اول سال  8اوت، نسبت به صادرات ایتالیا به آمریکا در سال جاري منتهی به ماه 
5/6درصد و حمل محموله هاي صادرتی فرانسه از طریق کشتی به آمریکا  7/10همچنین حجم صادرات آلمان به آمریکا 

  .درصد ترقی نموده است
درصد افزایش  25/0ایین ترین دامنه بین صفر تا سیاست گذاران فدرال رزرو برنامه دارند نرخ هاي بهره را در سال آینده از پ 

متوسط پیش بینی هاي بلومبرگ حاکی از تداوم افزایش ارزش دلار نسبت . دهند و به این دلیل دلار افزایش ارزش یافته است
یده اي مواجه زیرا ژاپن و حوزه یورو در   دستیابی به رشد اقتصادي با مشکلات عد. می باشد 2015به ین و یورو تا پایان سال 

دلار  15/1به  2015دلار و تا آخر سال  25/1دویچه بانک پیش بینی می کند که هر یورو تا پایان سال جاري به . می باشند
همچنین پیش بینی کرده که ارزش دلار در برابر ین ژاپن از . دلار روز گذشته، تقویت خواهد شد 27/1برسد که در مقایسه با 

اولیور بلانچارد، اقتصاددان ارشد صندوق بین المللی پول، . افزایش خواهد یافت 2015ین در سال  120ین روز گذشته به  108
ازافزایش ارزش دلار در برابر یورو  متعجب نشدم و در « :روز گذشته طی یک مصاحبه در تلویزیون بلومبرگ اظهار داشت

اما اقتصاد دان ارشد موسسه پترسون، . »ی خواهد بودواقع این موضوع ممکن است ادامه یابدکه براي حوزه یورو خبر خوب
در این زمینه . »درصد دیگر تقویت شود می تواند منبع تنش بین آمریکا و سایر اقتصادهاي عمده گردد 10اگر دلار «می گوید

کاهش در  درصد 5/0درصد افزایش دوراز انتظار دلار، ممکن است موجب  10موسسه مورگان استانلی پیش بینی می کند 
اگر تقویت «: سپتامبر اظهار داشتند  23همچنین اقتصاد دانان موسسه گلدمن ساچز گروپ ، در . تولید ناخالص داخلی شود

و  2015درصد طی سال هاي  15/0تا  1/0دلار در برابر ارزهاي عمده حفظ شود باعث کاهش تولید ناخالص داخلی به میزان 
1درصد تقویت دلار در برابر یورو موجب تضعیف  5و آمریکا نیز برآورد نموده که اقتصاددان بانک آ. »خواهد شد 2016

دلار براي هر سهم  118براي تمام سال می شود که پیش بینی  500دلار درآمد در ازاي هر سهم شاخص استاندارد اند پورز 
 .آن وجود دارد
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