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 :خلاصه

 

فدرال رزرو اعلام کرد که از ماه نوامبر خرید . های مالی به ایستگاه آخر رسيد سرانجام خروج تدریجی از برنامه خرید داراییدر این هفته، 

این تصميم در شرایطی اتخاذ شد که رشد اقتصادی امریکا در سه . انجام نخواهد داداق قرضه در چارچوب سياست فوق انبساطی رجدیدی از او

واحدی به بالاترین رکورد  5/5شاخص اعتماد مصرف کننده نيز با افزایش . درصد در دوره سالانه اعلام شد 5/3ماهه سوم به ميزان قابل توجه 

 زیرا، .گيرند احتياط را در نظر می انبسد خانوارهای امریکایی در خرج کردن هنوز جر با این حال به نظر می. هفت ساله در ماه اکتبر دست یافت

کمترین در ماه سپتامبر درآمد اشخاص نيز . درصد نسبت به ماه قبل از آن کاهش یافت 2/0کننده در ماه سپتامبر به ميزان  مخارج مصرف

در بخش صنعت بر خلاف انتظار، سفارش کالاهای با دوام در ماه سپتامبر . یک سال گذشته به خود اختصاص داد حدودافزایش ماهانه را طی 

کنند همچنان در سطوح بالا باقی  گيری می ای را اندازه  ها در بخش کارخانه اما شاخص های مدیران خرید که وضعيت فعاليت .کاهش یافت

 .ماند

فروشی، خدمات و ساخت وساز  اعتماد اقتصادی از بهبود اعتماد در این منطقه بخصوص در بخش خرده های مجموعه شاخص ،در منطقه یورو

 . ها حکایت داشت اعتمادی در این بخش البته شاخص اعتماد مصرفی و صنعتی نيز از کاهش بی. خبر داشت

بر کاهش سرعت رشد اقتصاد این کشور در فصل  هفته گذشته اقتصاد انگلستان هفته آرامی را پشت سر گذاشت و تنها شواهد جدیدی دال

 .کننده از جمله این شواهد بودند شاخص بخش مسکن و قيمت آن و همچنين ارقام اعتماد مصرف. چهارم ارائه شد

نک در حالی که این با. بانک مرکزی ژاپن در هفته ای که گذشت، بازار های مالی را با افزایش بسته محرک اقتصادی خود شگفت زده کرد

 .تریليون ین کرد 30حالا به یکباره اقدام به افزایش خرید اوراق قرضه دولتی به ميزان  ،همه چيز تحت کنترل است کرد اعلام میهمواره 

انتظار اتمام برنامه خرید اوراق قرضه از سوی فدرال رزرو درکنار ارقام فراتر از . دلار در مقابل اسعار عمده بخصوص ین تقویت شد ،هفته گذشته

های فوق انبساطی بانک مرکزی  اعلام غيرمنتظره گسترش سياست. ترین دلایل تقویت دلار بودند اصلی  رشد اقتصادی امریکا در فصل سوم،

های بازنشستگی دولتی، سبب تقویت شدید بازار سهام و افت شدید ین در هفته  ژاپن و همچنين اعلام برنامه خرید سهام از سوی صندوق

  .گذشته شد

 0010د و تا کانال يرس 2000آن گونه که بهای طلا به پایين ترین سطح از سال  .بازار طلا در هفته گذشته افت چشم گير قيمتی را به خود دید

اما هنوز می توان گفت که بهای طلا به کف  .بينی شده بود پيشاین افت، واقعيتی بود که در گزارشات پيشين . دلار در هر اونس تقليل یافت

 . قيمتی خویش نرسيده است

اظهارات آقای عبدالله البدری دبيرکل اوپک  .افتیهمچنان کاهش  کاینفت خام امر متيو ق شینفت برنت افزا یمتوسط بها ،در هفته گذشته

مبنی بر اینکه این کارتل هدف قيمتی خاصی نداشته، رشد بهتر از انتظار اقتصاد امریکا در فصل سوم و افزایش ارزش دلار در کنار تشدید 

های  کاهش سفارشات کالا ،نآمارهای نامطلوب بخش مسک .شد های پولی انبساطی بانک مرکزی ژاپن سبب افرایش قيمت نفت برنت سياست

 .بادوام و افزایش کمتر از انتظار ذخایر نفت امریکا موجب کاهش قيمت نفت این کشور شد
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 بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده

 

 آمريکا

 فدرال رزرو

فدرال رزرو در جلسه کميته بازار باز خود  1با وجود نوسانات اخير در بازارهای مالی و نگرانی ها در مورد رشد منفی تورم

در بيانيه این جلسه آمده که کميته نگرانی کمتری در مورد . 2ها را اعلام نمود در هفته گذشته، پایان دور سوم خرید دارایی

ز به این موضع فدرال رزرو در خصوص تورم ني. شد اعلام می "قابل توجه"های قبلی این نگرانی  در بيانيه. دارد کار بازار

که فدرال رزرو کاهش اخير تورم را به دقت زیر نظر دارد اما معتقد است در ميان مدت، تورم به سطح  یافتصورت انعکاس 

 مخارج مصرفی شخصی شایان ذکر است شاخص تعدیل کننده. درصد باز خواهد گشت 0/2هدف گذاری شده خود یعنی 

PCE  درصد نداشته و  4/0طی یک سال گذشته رشدی فراتر از  ،اری استگذ که شاخص مورد نظر فدرال رزرو در سياست

های قيمت از جمله شاخص قيمت واردات و  سير نزولی در رشد سایر شاخص. درصد قرار دارد 5/0تورم پایه نيز در سطح 

اشتغال  تنها شاخص قيمتی که در سه ماهه سوم رشد داشته شاخص هزینه. شود کننده نيز مشاهده می شاخص قيمت توليد

افزایش هزینه دستمزد در سه ماهه سوم به بالاترین سطح طی شش سال گذشته، . بوده که فراتر از انتظار عمل کرده است

 .مهمترین علت بالا رفتن هزینه اشتغال بيش از حد انتظار در سه ماهه سوم بود

 در سه ماهه سوم GDPرشد 

 5/3رشد  ،ها مصمم ساخت در اعلام پایان دور سوم خرید داراییبدون تردید یکی از عواملی که کميته بازار باز را 

تنها موجودی انبار سهم  ، BEAبر اساس گزارش اوليه . درصدی توليد ناخالص داخلی در سه ماهه سوم در دوره سالانه بود

لطف افزایش به  ،ها حتی مخارج دولتی سایر بخش مشارکت درصد در رشد اقتصادی داشته و 1/0ای به اندازه  کاهنده

  .است ، مثبت بودهمخارج دفاعی

  

                                                           

1 
Deflation 

2
تا پایان سال طی دوره اول و دوم  .فدرال رزرو سه مرحله برنامه خرید را به صورت متوالی به اجرا گذشاته است 2002از زمان بحران مالی و رکود اقتصادی در سال   

. دور سوم خرید بدون اینکه پایانی برای آن ذکر شود آغاز شد 2002از سپتامبر . داری و پشتوانه رهنی خریداری کرد تریليون دلار اوراق خزانه 7/2فدرال رزرو حدود  ،2000

  .به پایان رسيد 2004ریجی آغاز شد و در اکتبر سياست خروج تد 2003دسامبر . شد ميليارد دلار اوراق قرضه با پشتوانه رهنی خریداری می 40طبق این برنامه هر ماه 
3
 Personal Consumption Expenditure Deflator 

4
 Bureau of Economic Analyses 
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 کنند کنندگان افزايش يافته ولي همچنان محتاطانه عمل مي اعتماد مصرف

درصد نسبت به  2/0کنندگان به ميزان  مخارج اشخاص در ماه سپتامبر به دليل کاهش خرید اقلام عمده توسط مصرف 

دهد این  درصد نسبت به ماه قبل افزایش نشان می2/0با اینکه درآمد اشخاص در همين ماه . ماه قبل از آن کاهش یافت

شود که طی  اهش رشد درآمد اشخاص در ماه سپتامبر، مشاهده میبا وجود ک. افزایش کمترین ميزان از دسامبر گذشته بود

افزایش نرخ . انداز است یک سال گذشته رشد درآمد اشخاص بيش از مخارج آنها بوده و این به معنی افزایش نرخ پس

. کمک نمایدتواند به افزایش مخارج اشخاص در سه ماهه پایانی سال  کنندگان می افزایش اعتماد مصرف همراه باانداز  پس

واحدی به بالاترین  5/5کننده در ماه اکتبر با افزایش  در هفته گذشته اعلام شد شاخص اعتماد مصرف ،در همين راستا

رفت با توجه به شيوع  البته انتظار می  .رسيده است 2002پس از بحران و رکود اقتصادی ( واحد 5/44سطح ) رکود خود 

اما کاهش قيمت  .های سهام در نيمه نخست ماه اکتبر اعتماد مصرفی تضعيف شود بيماری ابولا در امریکا و افت شاخص

 .بنزین و بهبود شرایط بازار کار مانع از کاهش اعتماد مصرفی در این ماه شد

 دهد اي به قوت به کار خود ادامه مي بخش کارخانه

. نسبت به ماه قبل از آن کاهش یافتدرصد  3/0سفارش کالاهای با دوام در ماه سپتامبر عملکرد ضعيفی داشت و 

ميانگين سه . درصد افزایش یافت 0/0دهد به ميزان ناچيز  را نشان می( حمل)بخشی از این شاخص که وضعيت جاری 

دهد و حاکی از آن است که این بخش از شاخص از سفارشات  درصدی را نشان می 4/03ماهه حمل در دوره سالانه رشد 

بخش دیگر شاخص که مربوط به سفارشات جدید است . همچنان از شرایط بهتری برخوردار است در مقایسه با سال گذشته

بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان مانند ) بخش پایه سفارشات جدید . دهد در ماه سپتامبر ضعف بيشتری نشان می

ميانگين سه ماهه در مقایسه با مدت در این بخش نيز . درصد در ماه سپتامبر کاهش یافت 7/0( سفارشات دفاعی و هواپيما

های پيشنگر مدیران خرید که روند فعاليتها در  شاخص ،از سوی دیگر. دهد درصدی را نشان می 4/00مشابه سال قبل رشد 

شاخص مدیران خرید بانک فدرال . دهند همچنان در ماه اکتبر در سطوح بالا قرار داشتند ای را نشان می بخش کارخانه

نوید بخش ادامه  ISMخص مدیران خرید موسسه مارکيت و همچنين شاخص ملی موسسه مدیریت عرضه ریچموند و شا

 .ای بزرگترین اقتصاد جهان در سه ماهه پایانی سال جاری است ها در بخش کارخانه رونق فعاليت

 

 منطقه يورو

 بهبود غير منتظره اعتماد اقتصادي 

. های اعتماد در منطقه یورو منتشر شد که در مجموع بيانگر ترميم نسبی اعتماد اقتصادی بودند شاخص ،در هفته گذشته

های مختلف اقتصادی است، از ميانگين بلند  در واقع نشان دهنده سطح اعتماد در بخشکه شاخص اعتماد اقتصادی کل 
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 . واحد در ماه اکتبر افزایش یافت 7/000مبر به واحد در ماه سپتا 4/44اندکی فاصله گرفت و از سطح ( واحد 000)مدت 

شایان ذکر است که بهبود اعتماد . بينی نموده بودند واحد را برای ماه اکتبر پيش 7/44این در حالی بود که کارشناسان رقم 

اعتماد شاخص  ،به طور نمونه. فروشی، خدمات و ساخت و ساز رقم خورد اقتصادی به واسطه افزایش اعتماد در بخش خرده

اما در بخش صنعت در همين مدت . واحد در ماه اکتبر افزایش یافت 4/4واحد در ماه سپتامبر به  2/3بخش خدمات از 

واحد رسيد و در بخش مصرف نيز به واسطه عدم افزایش مصرف کالاهای بادوام،  -0/5به  -5/5شاخص اعتماد از 

فروشی، بيانگر کاهش  با توجه به بهبود مصرف در بخش خرده که افزایش یافتواحد  -0/00به  -4/00شاخص اعتماد از 

واحد در ماه  02/0در عين حال شاخص اعتماد مربوط به کسب و کار نيز از . کنندگان بود اعتمادی در بين مصرف بی

ای  ارخانهک  که هفته ماقبل نيز بهبود شاخص مدیران خرید است گفتنی. واحد در ماه اکتبر افزایش داشت 05/0سپتامبر به 

 . 0گزارش شده بودو خدماتی در منطقه یورو 

ها  قيمت  های گذشته به همراه ارقام مقدماتی تورم که نشان داد سطح عمومی ها در هفته در مجموع، انتشار این شاخص

 احتمال بروز ها در مورد ، تا حدودی از شدت نگرانی2درصد در ماه اکتبر افزایش داشته 4/0درصد در ماه سپتامبر به  3/0از 

البته برای اظهار نظر دقيق در این خصوص نياز به بررسی ارقام آتی و  .رکود اقتصادی در منطقه یورو کاسته است مجدد

 . های آینده است های اقتصادی در ماه تداوم و یا بهبود شاخص

 کاهش تسهيلات بخش خصوصي

هنوز ميزان ارائه تسهيلات به بخش  ،چند ماه گذشته های انبساطی توسط بانک مرکزی اروپا در با وجود تشدید سياست

در ماه سپتامبر نيز ميزان ارائه تسهيلات در منطقه یورو . خصوصی توسط سيستم بانکی منطقه یورو در حال کاهش است

ا درصد و خرید اوراق ب 05/0این نکته عليرغم کاهش نرخ بهره کليدی به . درصد کاهش یافت 2/0در مقایسه با ماه اوت 

هر چند افزایش تورم در ماه اکتبر می تواند از شدت فشار بر بانک . توسط بانک مرکزی اروپاست (ABS)پشتوانه دارایی 

های مالی انبساطی برای  های پولی در کنار سياست رسد اقتصاد اروپا به تشدید سياست مرکزی اروپا بکاهد اما به نظر می

 .شدبهبود رشد شکننده اقتصادی نياز داشته با

 (Stress Test)بانکي  ثباتخلاصه نتايج آزمون 

 030 نيدر ب دهد، صورت گرفته نشان می اروپا یبانک مرکزکه توسط  ورویبزرگ منطقه  یها بانک ثباتآزمون  جیانت

 زانيو م گرفته یبانک نتوانستند نمره قبول 25قرار گرفتند،  یتحت بررس بانکی ثباتکه در آزمون  بانک بزرگ منطقه

 یها درباره توان بانک ها یگزارش نگران نیبا انتشار ا .است وروی ارديليم 25دلار معادل  ارديليم 32آنها  ینگیکمبود نقد

                                                           

 .از همين مجموعه مراجعه شود 30برای اطلاعات بيشتر به گزارش شماره  0
2
 .است افتهیکاهش درصد  7/0به  2/0مدت از  نيدر هم هیالبته تورم پا 
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شان در  یمال یها داده یکه برمبنا یبانک 25 نيدر ب. افتیکاهش  یاحتمال یمقابله با شوک ها یبرا ورویبزرگ منطقه 

کمبود  قبل از اعلام نتایج این آزمونبانک  02 ،اند اروپا رد شده یبانک مرکز یدر آزمون سلامت مال 2003سال  انیپا

 یبه بانک مرکز ینگینقد شیافزا یبرا یا مانده دو هفته فرصت دارند برنامه یبانک باق 03. اند کرده رفعخود را  ینگینقد

 .ن کنندخود را جبرا ینگیماه فرصت دارند تا کمبود نقد 4آنها سپس . ارائه دهنداروپا 

 

 انگلستان

 بازار مسکن

 لزوم این موضوع بر شواهد پيرامون. بينی اقتصاددانان در ماه سپتامبر افت کرد های رهنی در بریتانيا بيش از پيش وام

تری  گيرانه پيشتر در ماه آوریل، بانک مرکزی قوانين سخت. اقدامات موثر بانک مرکزی برای آرام کردن بازار دارایی افزود

تاکنون کمترین بوده  2003عدد رسيد که از ژوئيه  10217های رهنی به  تعداد وام لذا  های رهنی وضع کرده بود و وامرا بر 

 2/0به  در ماه سپتامبر های مسکن نيز خالص وام. بود عدد 14000در حالی که رقم مذکور برای ماه اوت در حدود . است

 . شواهد نشان از به آرامش رسيدن بازار مسکن در انگلستان دارد. دميليارد پوند رسيد که کمترین از ماه ژانویه بو

 4/4ماه گذشته رسيد و نشان داد که شاخص قيمت مسکن از  4رشد قيمت مسکن نيز در ماه اکتبر به کمترین سطح 

در بازار مسکن  توان ادعا کرد که حبابی اکنون با قطعيت می ،بنابراین. درصد کاهش یافته است 4به در ماه سپتامبر  درصد

  .انگلستان وجود ندارد

 شاخص اعتماد

کنندگان انگلستان در ماه اکتبر برای دومين ماه متوالی کاهش یافته  نشان داد که اعتماد مصرف Gfkارقام موسسه 

اقتصادی انداز  عدم اعتماد خانوارها به چشم. واحد در اکتبر رسيد -2واحد در ماه سپتامبر به  -0این شاخص از . است

انداز اقتصادی  اعتماد به چشم. ترین دلایل این افت عنوان شده است انگلستان و رشد ضعيف اقتصادی در حوزه یورو اصلی

رشد که  دهد ارقام اقتصادی نشان می .ماه آتی، در بدترین وضعيت خود از ماه فوریه تاکنون قرار دارد 02انگلستان در 

 .کنندگان موثر بوده است دهی اعتماد مصرف ر شکلد ه ونيمه نخست نبوداقتصادی در نيمه دوم سال به خوبی 
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 ژاپن

 محرک جديد اقتصادي
به نظر این بانک رشد اقتصادی و تورم پس از بالا رفتن  .بانک مرکزی ژاپن هفته گذشته بازارهای مالی را شوکه کرد

و از همين رو بسته محرک جدید اقتصادی را به مورد اجرا  هبه ميزان مورد نظر افزایش نيافت ،ماليات بر فروش در ماه آوریل

گذاری پولی دست یافت  در شورای سياست مجموع آراییهاروهيکو کورودا ریيس بانک مرکزی ژاپن در نهایت به . گذارد

ای موافق در ر5 این رای بسيار شکننده بود و با . خریداری نمایداوراق قرضه دولتی بيشتری را  دادکه به این بانک اجازه 

 20تواند ميزان اوراق قرضه دولتی خود را به  طبق این تصميم بانک مرکزی ژاپن می. دست آمده برای مخالف  4مقابل 

 . تریليون ین بيشتر است 30ميليارد دلار برساند که این رقم نسبت به قبل  4/723تریليون ین معادل 

از نظر آنان تا زمانی که اعتماد . بيشتر به بازار بتواند مفيد باشد البته برخی از اقتصاددانان شک دارند که تزریق پول

از سوی . مصرف کنندگان به اقتصاد پایين باشد، تقاضا همچنان ضعيف بوده و با این اقدامات نمی توان آن را تحریک کرد

که معترض کاهش ارزش ین چگونه وقتی کورودا، در برابر منتقدان اقتصادی به خصوص آنانی : پرسند میدیگر کارشناسان 

همه چيز تحت کنترل است، حالا به که  کرد و تاکيد داشت از سياست های این بانک دفاع می گرفت قرار می ژاپن بودند

کرده است؟ آیا پذیرش بسته محرک اقتصادی به معنای قبول این امر نيست که شرایط آن  ییکباره اقدام به چنين سياست

  فکر می کرد، مساعد نيست؟ گونه که بانک مرکزی ژاپن 

ما تصميم گرفتيم ": اما کورودا در اولين کنفرانس مطبوعاتی خود پس از این تصميم پاسخ منتقدان را این گونه داد

سياست تسهيل مقداری خود را توسعه دهيم تا مطمئن شویم به طور کارآمدتری می توانيم از دستاوردهای سياستی اوليه 

ایم و اقدام امروز ما نشان  ای تاریخی رسيده ما در مبارزه عليه تورم منفی به لحظه": ادامه دادوی  ".خود محافظت کنيم

  ".دهنده عزم خلل ناپذیر ما بر عليه تورم منفی است

های تسهيل  به هر رو این اقدام بانک مرکزی ژاپن بر خلاف اقدام فدرال رزرو است که در همين هفته، با سياست

این دو سياست متضاد را می توان این گونه تفسير کرد که در آمریکا روند بهبود  ،به عبارت دیگر. ردمقداری خداحافظی ک

    . اقتصادی به سطح باثباتی رسيده اما در ژاپن مشکلات به قوت خود باقی است
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 تحولات بازار ارزهاي عمده     
 

، 11/0به ترتيبب  و پوند  فرانک، یوروین،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد تقویتدرصد  22/0و  34/0، 44/0

 

 
 

 
 

دلار و هر پوند در  2523/0-2734/0 محدوده هفته گذشته هر یورو در  ی پایان وقت بازار نيویورک، درها نرخبه 

 .ین متغير بود 20/007-34/002همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بود 5441/0-1033/0محدوده 
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 خلاصه تحولات اسعار در هفته گذشته

 

 :عوامل تقویت دلار در مقابل اسعار

 ارقام ضعيف تمایلات تجاری در آلمان 

 سال گذشته 7کننده در امریکا به بيشترین سطح  صعود ارقام اعتماد مصرف 

 اقتصاد امریکا در مسير صحيح رشد اقتصادی اذعان فدرال رزرو به قرار گرفتن 

 اتمام برنامه خرید اوراق قرضه از سوی فدرال رزرو 

 ارقام فراتر از انتظار رشد اقتصادی فصل سوم در امریکا 

 :عوامل تقویت یورو در مقابل اسعار

 ارقام کمتر از انتظار مسکن در امریکا 

  بانکی در اروپا ثباتنتایج فراتر از انتظار آزمون 

 ارقام کمتر از انتظار کالاهای بادوام در امریکا 

 

 :عوامل تضعيف ین در مقابل اسعار

 های فوق انبساطی از سوی بانک مرکزی ژاپن تشدید سياست 

ارقام کمتر از . رو بود، یورو در مقابل دلار اندکی تقویت شده روز دوشنبه، در حالی که بازار با حجم اندک معاملات روب

یکی دیگر از عوامل تقویت یورو در این روز نتایج فراتر از انتظار . ترین دليل تقویت یورو بود در امریکا اصلی 0انتظار مسکن

در آلمان به عنوان مانعی در مقابل صعود بيش از حد  2تمایلات تجاری ضعيف البته ارقام .بانکی در اروپا بود ثباتآزمون 

 .یورو عمل نمود

ارقام قيمت مسکن و کالاهای بادوام در . تضعيف گردید( DXY)در مقابل سبدی از اسعارشنبه، دلار باز هم  روز سه

ها پيرامون اقتصاد این کشور را پيش از برگزاری جلسه فدرال رزرو در روز  گذاران را نااميد و نگرانی امریکا، سرمایه

                                                           

1
 .درصدی آن بود 5/0بينی بازار رشد  در حالی که پيش. درصد افزایش یافت 3/0های آماده برای محضر در ماه سپتامبر تنها  خانه 
2
 .نشان از افت تمایلات تجاری در آلمان برای ششمين ماه متوالی در اکتبر دارد Ifoنظرسنجی موسسه  
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سال گذشته، تا حدودی  7کننده با صعود به بيشترین سطح  اگرچه در ادامه روز، ارقام اعتماد مصرف. چهارشنبه افزایش داد

هایی نيز پيرامون زمان احتمالی افزایش نرخ بهره در امریکا زده شد که نشان  زنی در این روز گمانه. از تضعيف دلار کاست

 . فزایش نرخ بهره نخواهد زدداد فدرال رزرو زودتر از نيمه سال آتی ميلادی دست به ا می

این . روز چهارشنبه، فدرال رزو اطمينان خود از قرار گرفتن اقتصاد امریکا در مسير صحيح رشد اقتصادی را اعلام نمود

در . 0های قبلی تخمين بزنند بينی گذاران زمان افزایش نرخ بهره در این کشور را زودتر از پيش موضوع سبب شد که سرمایه

گفتنی است . های خود پایان داد و سبب تقویت دلار در این روز شد ال رزرو سرانجام به برنامه خرید داراییاین روز فدر

تی که فدرال رزرو ياز سوی دیگر، در وضع. هفته گذشته صعود کرد 3نيز در این روز به بيشترین سطح ( DXY) شاخص دلار

این موضوع نيز . هاست باش برای کاهش نرخ وضعيت آمادهوقوس افزایش نرخ بهره است، بانک مرکزی اروپا در  در کش

 . توانسته به تقویت دلار دامن بزند

"افزایش نرخ بهره تمایل به"تاثيرات لحن روز پنجشنبه، 
روز گذشته فدرال رزرو و ارقام فراتر از انتظار رشد اقتصادی  2

 ،از سوی دیگر. هفته گذشته افزایش یابد 5/3به بيشترین سطح ( DXY)در امریکا، سبب شد که شاخص دلار 3فصل سوم

 . ترس از کاهش تورم در اروپا با انتشار ارقام تورم در آلمان، توانست تقویت دلار در مقابل اسعار را توجيه کند

ماه گذشته را برای خود به  02سال گذشته در مقابل دلار رسيد و بدترین عملکرد  7روز جمعه، ین به کمترین سطح 

های  به علاوه، صندوق. های گسترده پولی غافلگير کرد در این روز بانک مرکزی ژاپن بازارها را با سياست. دثبت رسان

های خود از سهام داخلی و خارجی را افزایش  نيز در این روز اعلام کردند که قصد دارند دارایی ژاپن بازنشستگی دولتی

 . لذا تضعيف ین در این روز تشدید شد. دهند

  

                                                           

 .بهره در امریکا ماه اکتبر بود که پس از جلسه به ماه ژوئن تغيير یافتقبل از جلسه، زمان تخمينی بازار برای افزایش نرخ  0
2 Hawkish 

 . درصدی بود 3بينی رویترز رشد  درصدی اقتصاد امریکا در فصل سوم، در حالی که پيش 5/3رشد  3
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هاي بهره نرخ  

 ماهه 02 ماهه 4 ماهه 1 ماهه 3 

 55520/0                       - 32215/0 23235/0 دلار
  

               
 یورو

01204/0 05204/0 - 30000/0 

 00104/0 - 14075/0 55413/0 پوند

 01340/0 - 05740/0 00000/0  فرانک

 30043/0 - 01043/0 00357/0 ین   

 00257/0 - 25043/0 14043/0 درهم

 مرجع یوآن    

  

5000/5 0000/1 

 
 

0000/1 

 
 

0000/1 

 

 4340/00 4405/00 4405/00 5527/00 لير ترکيه   
 

 

حولات بازار طلات   

 

 

هبر اونبس در    یببرا دلار  70/0070-23/0224 ورک در محبدوده یب ويدر ببازار ن طلا  قيمت نوسانات هفته گذشته

 کباهش  دصب در 70/2متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، . ثبت شد یانیپا یها نرخ

 . یافت
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 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا
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اما این افت به دليل . شاهد افت قيمت بودناچيزی روز دوشنبه، با کاهش بهای نفت خام، فلز زرد رنگ نيز به ميزان 

. بازار در مورد شکيبایی بيشتر فدرال رزرو برای افزایش نرخ بهره، محدود بودبهبود تقاضای فيزیکی بازار و هم چنين انتظار 

 نشان پيش بينی خود از بهای طلا را کاهش داد و فعالان بازار به این تغيير واکنش کسبا افت بهای نفت خام، گلدمن سا

 . هر اونس رسيددلار در  23/0224درصد کاهش به سطح  0/0با  طلا در نتيجه در این روز قيمت .دادند

شنبه، با انتشار آمار کمتر از انتظار مخارج مصرفی در ایالات متحده، دلار آمریکا تحت فشار نزولی قرار گرفت و  روز سه

کاهش ارزش دلار موجب افزایش تقاضا برای طلا شد و در نتيجه بهای آن به ميزان اندکی . در نتيجه بهای آن افت کرد

زمان اقدام به  رفت می بيشتر منتظر بيانيه روز چهارشنبه فدرال رزرو بودند که احتمال بازار لانفعا ،در این روز. رشد یافت

 .کند  را اعلام افزایش نرخ بهره

این کاهش چشمگير در پی آن رخ داد که فدرال رزرو به . درصد افت داشت 5/0به  شنبه، بهای طلا قریبروز چهار

همچنين در بيانيه خود رضایت از چشم انداز بازار  .ن سال ادامه داشت، پایان دادبرنامه تسهيل مقداری خود که برای چندی

 . امری که برای فعالان بازار به معنای افزایش زودتر از موعد نرخ بهره تفسير شد .اعلام کردرا نيروی کار 

 

ی فدرال رزرو که نشان دهنده روز پنجشنبه، با پایان یافتن برنامه خرید اوراق قرضه دولتی برای تحریک اقتصاد از سو

زیرا تقاضای دارایی امن برای  .ای خود رسيد ترین سطح سه هفته اعتماد به روند بهبود اقتصادی بود، بهای طلا به پایين

پایان سياست تسهيل مقداری موجب شد تا دلار آمریکا تقویت شده و شاخص دلار . طلا به شکل ملموسی کاهش یافت

دلاری طح در بيش از سه هفته ماقبل آن برسد و این تقویت دلار آمریکا نيز موجب گران شدن بهای آمریکا به بالاترین س

 . فتبهای آن کاهش یا درنتيجه. تقاضا برای طلا افت کرد گذاران با سایر اسعار شد و سرمایه برایطلا 

 2000ترین سطح قيمتی خود از سال  روز جمعه، روزی کم نظير در بازار بود، به طوری که هم طلا و هم نقره به پایين

انتشار آمار قوی اقتصادی ایالات متحده و تقویت ارزش دلار آمریکا به همراه سفارشات فروش برای توقف . رسيدند

ارزش دلار آمریکا . های حاصل از تقاضاهای خرید گذشته، موجب شد تا فعالان بازار شاهد سقوط آزاد بهای طلا باشند زیان

آن گونه که شاخص  .تصميم بانک مرکزی ژاپن برای خرید بيشتر اوراق قرضه دولتی، افزایش یافت به خصوص پس از

دلار در  11/0012درصدی به سطح  2با افت  فلز زرد ای رسيد و در نتيجه بهای دلار آمریکا به بالاترین سطح چهار هفته

 . هر اونس رسيد
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به . یافت شکاهدرصد  14/0متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

. دلار معامله گردید 54/20-20/22، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده نيویورکی پایان وقت بازار ها نرخ

بهای نفت خام برنت دریای متوسط . دلار قرار گرفت 21/20 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط

 های پایان وقت بازار به نرخهر بشکه نفت برنت . یافت شافزای نسبت به هفته ماقبلدرصد  41/0گذشته   شمال در هفته

هر بشکه نفت . دلار رسيد 22/21به  آندلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه  23/25-02/27  در دامنه مذکور

دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه نفت  37/22-24/23ی  های پایان وقت بازار نيویورک در دامنه به نرخاوپک 

 .داشت افزایشدرصد  2/0دلار رسيد که نسبت به متوسط هفته ماقبل  70/22اوپک به 

در هفته گذشته عوامل ذیل سبب شد تا در برخی روزهای هفته بخصوص در اواخر آن قيمت نفت خام جهانی 

اظهارات آقای عبدالله البدری دبيرکل اوپک مبنی بر اینکه این کارتل . کاهش داشته باشد( بخصوص قيمت نفت امریکا)

ی مقابل با کاهش قيمت نفت نيست یکی از این عوامل هدف قيمتی خاصی نداشته و در حال حاضر نياز به اقدام عاجلی برا

اقتصاد امریکا در فصل سوم رشد بهتر از انتظاری داشت که احتمال افزایش زودتر از موعد نرخ بهره کليدی فدرال . بود

د را های پولی انبساطی خو بانک مرکزی ژاپن سياست. رزرو را قوت بخشيد و ارزش دلار را در روز پنجشنبه افزایش داد 

 . تشدید کرد

در بازار آتی نفت، کاهش ارزش دلار در مقابل اسعار عمده در ( Short Position)کاهش در وضعيت کسری  ،در مقابل

های بادوام امریکایی و  شنبه در پی آمارهای نه چندان مطلوب بخش مسکن و کاهش سفارشات کالا روز دوشنبه و سه

کا، سبب شد تا در سایر روزهای هفته گذشته قيمت نفت خام امریکا و اوپک افزایش افزایش کمتر از انتظار ذخایر نفت امری

 .یابد
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

31 اكتبر  ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 29 اكتبر  30 اكتبر  28 اكتبر  24 اكتبر 27 اكتبر
06717 027 06736 06764 06753 06714 06721 06725  SDR 0  دلار به6734

11242 1 028 11210 11266 11188 11183 11167 11248 11236 دلار  كانادا

10751 5 166 10929 11234 10922 10890 10816 10781 10816 ين  ژاپن

12696 4 044 12641 12523 12616 12632 12734 12699 12671 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09503 3 039 09541 09627 09560 09549 09472 09495 09519 فرانك  سوييس

16089 2 022 16053 15996 16002 16013 16133 16121 16089 ليره  انگليس  *

148870 027 148467 147833 148078 148934 148795 148695 دلا به SDR 148509

           ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/08/09
2014/10/31

رتبه  عنوان

148870 27 148467 147833 148078 148934 148795 148695 به دلار  SDR 148509

124116 270 120766 117171 119870 121020 122847 122923 123114 طلاي نيويورک (هراونس)

124080 252 120955 116425 120200 122350 122925 122875 123275 طلاي  لندن (هر اونس)

8582 046 8622 8586 8624 8712 8603 8583 8613 نفت برنت انگليس 

8178 064 8126 8054 8112 8220 8142 8100 8101 نفت پايه آمريکا 

16592 292 17077 17391 17195 16974 17006 16818 DOW-30 16805 (بورس وال ا ستريت ) 

15108 371 15669 16414 15658 15554 15330 15389 NIKKEI-225 15292 (بورس توكيو )  

6369 120 6446 6547 6464 6454 6402 6364 FTSE-100 6389 ( بورس لندن)

8916  205 9099 9327 9115 9083 9068 8903 DAX-30 8988 (بورس فرانكفورت)

شماره 33 دايره اخبار اقتصادي ھر واحد به دلار آمريکا *


