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 :خلاصه

 

نرخ . رود گزارش اشتغال غير کشاورزی ماه اکتبر نشان داد که فرایند بهبود بازار کار با سرعت به پيش می ،هفته گذشته در ایالات متحده

با اینکه همچنان نگرانی در مورد رشد ناکافی دستمزدها وجود . درصد رسيده است 2/5یعنی  8002ترین سطح خود از اوت  بيکاری نيز به پایين

تواند خبر خوبی  دهند و این موضوع می ها خبر می های پيشنگر بخش صنعت در ماه اکتبر از افزایش حجم فعاليت از سویی دیگر شاخص .دارد

در تحولی دیگر، کسری حساب تجاری . گذاری و تأثير مثبت آن بر رشد اقتصادی در سه ماهه پایانی سال ميلادی جاری باشد برای رشد سرمایه

انتظار افزایش این  ،های اقتصادی در امریکا نسبت به شرکای تجاری این کشور به دليل رونق گرفتن فعاليت. امبر افزایش یافتنيز در ماه سپت

 .کسری در ادامه سال جاری ميلادی وجود دارد

بينی خود از  پيش ون اروپايکاهش یافت تا با وجود ضعف بخش صنعت، صاحبنظران و کميس در ماه سپتامبر خرده فروشی ،در منطقه یورو

سازی مقدمات سياست انبساطی جدید برای  ریيس بانک مرکزی اروپا نيز از آماده. دنرا تعدیل نمای 8002نرخ رشد اقتصادی منطقه در سال 

 .خبر داد( البته در صورت کاهش تورم)دميدن نيروی تازه به اقتصاد شکننده منطقه یورو 

ی پيشنگر در ها ارقام قيمت مسکن، شاخص. کندی رشد اقتصادی انگلستان در فصول پایانی سال بوددر هفته گذشته باز هم شواهد دال بر 

درصدی برای رشد اقتصادی در فصل سوم  5/0  بينی تعميق کسری تجاری همگی نشان از آن داشت که پيشهر سه بخش اقتصاد و 

  .اهد بودخو برای اقتصاد انگلستان درصدی بانک مرکزی 2/0تر از تخمين  محتمل

با  .که حکایت از سياست انبساطی شدید بانک مرکزی این کشور دارد گزارش شدهدرصد  9/63رشد سالانه پایه پولی ماه اکتبر در ژاپن 

هيچ محدودیتی در اجرای  که کورودا ریيس این بانک بار دیگر عنوان کرد .هنوز تورم به سطح دو درصدی هدف نرسيده است ،وجود این

آمار بخش خدمات و توليدات کارخانه ای این کشور حکایت از رشد این بخش . هدف برسد سطح انبساطی پولی ندارد تا تورم بهسياست های 

 . ها دارد

ارقام اقتصادی مطلوب در امریکا، پيروزی جمهوریخواهان در انتخابات . دلار باز هم در مقابل اسعار عمده تقویت شد ،ر هفته گذشتهد

های انبساط پولی در حوزه یورو،  های انبساطی در ژاپن در هفته ماقبل و تاکيد بانک مرکزی اروپا به ادامه سياست کنگره، گسترش سياست

  .بودندترین دلایل تقویت دلار  اصلی

بازار طلا نزولی بود که بيش از همه مدیون تقویت دلار آمریکا و روند بهبود  قيمت در هفته گذشته ،که پيش بينی می شد همچنان

تنها در روز جمعه بازار با شوک مثبت همراه شد که امری کوتاه مدت برای سودبری توسط سرمایه گذاران تکنيکال . اقتصادی در آن کشور بود

 . ی شودتعبير م

نفت صادراتی  عربستان اقدام به کاهش قيمت. متوسط قيمت نفت خام جهانی در هفته گذشته در مقایسه با هفته ماقبل آن کاهش یافت

تر از انتظار اقتصادی چين، در کنار  همچنين آمارهای ضعيف. در بازار آتی را افزایش دادنفت های تکنيکی  که فروش خود به امریکا نمود

 . افزایش ارزش دلار به کاهش قيمت نفت در هفته گذشته کمک کردند
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 بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده

 آمريکا

های اوت و سپتامبر  افزایش یافت که اشتغال این بخش در ماه وتهزار نفر در ماه ا 802اشتغال غير کشاورزی در حالی 

بر اساس مطالعات انجام شده رشد اشتغال غير کشاورزی امریکا با رشد با ثبات بلند . نيز با تجدید نظر مثبت همراه شد

هزار نفر  800از ماه مارس سال جاری نيز رشد اشتغال بخش غير کشاورزی از . مدت اقتصادی در این کشور تناسب دارد

تواند به معنی قرار گرفتن  تر نيامده که این موضوع با توجه به همبستگی بالای اشتغال با سایر فعاليتهای اقتصادی می پایين

ترین  نکته مثبت دیگر در گزارش اشتغال، کاهش نرخ بيکاری به پایين. اقتصاد امریکا در مسير پایدار بلند مدت خود باشد

 2/0از ابتدای سال جاری تا کنون نرخ بيکاری . درصد تنزل یافته است 2/5که در ماه اکتبر به  بود 8002سطح از اوت 

 2/5نرخ بيکاری . ميليون نفر از ليست بيکاران در ایالات متحده است 8/0درصد کاهش یافته که معادل خارج شدن 

فدرال رزرو در سال گذشته نرخ بيکاری . ارندميليون بيکار در این ليست قرار د 9درصدی نيز حاکی از آن است که همچنان 

روی کار آمدن  بااما از ابتدای سال جاری ميلادی و  .گذاری خود در نظر گرفته بود درصدی را به عنوان نرخ هدف 5/3

های اشتغال موسوم به داشبورد یلن مورد توجه فدرال رزرو قرار  ای از شاخص رئيس جدید فدرال رزرو، توجه به مجموعه

کاهد چرا که نرخ بيکاری همچنان یکی از مهمترین  البته این موضوع از ارزش اطلاعاتی نرخ بيکاری نمی. تگرف

رسد لختی  در مجموع و بر اساس اطلاعات به دست آمده به نظر می. های مورد توجه سياستگذاران پولی است شاخص

JOLTSمزدها کافی نيست و گزارش هرچند نرخ رشد دست. مزمن در بازار کار امریکا در حال کم شدن است
با شرایط  0

گيری  ضمن اینکه موضع. شود ثبتی در این زمينه مشاهده میایده آل فاصله دارد اما در گزارش اشتغال ماه اکتبر تحول م

ماقبل در بيانيه پس از نشست کميته بازار باز فدرال که هفته . نماید اخير مقامات فدرال رزرو نيز این موضوع را تصدیق می

کاهش لختی بازار کار رابطه مستقيمی با . برگزار شد به صراحت به کاهش نگرانی در مورد لختی بازار کار اشاره شده است

از سوی دیگر، کم شدن فشارهای . خواهد داشت 8005های کليدی بهره توسط فدرال رزرو در سال  زمان افزایش نرخ

های بهره در  تواند در تعيين سرنوشت نرخ ز عامل مهم دیگری است که میتورمی و نگرانی از تبدیل آن به تورم منفی ني

های زیادی برخوردار است اما با  هر چند اظهار نظر در این خصوص از پيچيدگی. ميلادی نقش داشته باشد 8005سال 

ادامه دهد سياست  تر از آن درصد و حتی پایين 0/0فرض ثبات سایر شرایط اگر نرخ تورم به سير نزولی خود در محدوده 

 .های بهره غير قابل قبول خواهد بود افزایش نرخ

   تورم

روند نزولی تورم از . درصد بوده است 7/0در دوره سالانه  ماه سپتامبر کننده بر اساس آخرین اطلاعات، تورم مصرف

برای فدرال رزرو فراهم  ویژه  تواند اسباب نگرانی را به ابتدای سال جاری ميلادی موضوعی است که در نگاه نخست می
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 Job Opening & labor Turnover Survey 
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ای  های اخير بوده که البته به عنوان عوامل پایه مهمترین دلایل افت فشار قيمت در ماهاز کاهش قيمت نفت و بنزین . آورد

کننده  شاخص تعدیل. موضوعی که از دید مقامات فدرال رزرو نيز پنهان نمانده است. شوند تأثير گذار بر تورم محسوب نمی

اران قرار دارد از ماه مه سال ميلادی جاری ذکه در تصميمات پولی فدرال رزرو مورد توجه سياستگ 0فرادقيمت مخارج ا

دهد عوامل بنيادی که بتوانند در تصميمات  این موضوع نشان می. درصد باقی مانده است 5/0بدون تغيير در حدود 

توانند تصویر آتی  علائمی که می. چندانی نداشته است ها تأثير گذار باشند تغيير تقاضا در تعيين قيمت -  بلندمدت عرضه

های پایانی سال جاری  نيز حاکی از ادامه روند نزولی تورم در ماه دندهکننده را نشان  تحولات شاخص قيمت مصرف

در بخش صنعت نيز رشد قيمت . اند کننده و واردات هر دو در ماه سپتامبر کاهش یافته شاخص قيمت توليد. ميلادی است

حتی شاخص هزینه توليد واحد نيروی کار که . ای در ماه اکتبر کند شده است ای و چه غير کارخانه چه در بخش کارخانه

های توليد و در نتيجه فشارهای  وری است همچنان در مسير نزولی قرار دارد که ميتواند هزینه معيار اصلی در تعيين بهره

 . تورمی را کاهش دهد

 بخش صنعت

ای موسوم به شاخص مدیریت عرضه در ماه اکتبر به بالاترین سطح سه سال  های کارخانه گيری فعاليت شاخص اندازه

تا  8002از رکود بزرگ سال . در ماه اوت نيز این رکورد را ثبت کرده بودشاخص مذکور . واحد بازگشت 59اخير خود یعنی 

های خود بود که البته آن هم تفاوت  شاهد رونق بيشتر فعاليت( 8000سال اوایل )ای تنها یک بار  بخش کارخانه ،کنون

را در افزایش ای مدیریت عرضه بيشترین سهم  بخش سفارشات در شاخص کارخانه. چشمگيری با سطح کنونی نداشت

مانده از سال را  های باقی گذاری در تجهيزات در ماه ها در ماه اکتبر داشته و اميد به افزایش مخارج سرمایه رونق فعاليت

  های دوم و سوم سهم مثبتی در رشد اقتصادی داشته گذاری در سه ماهه شایان ذکر است مخارج سرمایه. افزایش داده است

تری قرار گرفت اما  دیریت عرضه با اینکه نسبت به ماه قبل از آن در محدوده پایينشاخص خدمات موسسه م. است

به معنی انبساط در  50گفتنی است قرار گرفتن شاخص فوق بالاتر از عدد . همچنان در محدوده انبساطی باقی ماند

ای نيز  شاخص غير کارخانه نکته قابل توجه آنکه بخش سفارشات. است 50تر از  ها و انقباض در شرایط پایين فعاليت

 .های آتی است ای در ماه گذاری در بخش غير کارخانه انداز مثبت سرمایه افزایش یافته و این نشان دهنده چشم

 کسري حساب تجاري

افزایش کسری . ميليارد دلار رسيد 26کسری تجاری امریکا در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل از آن افزایش یافت و به 

در . درصد اعلام شده است 8/6 به تازگیکه  شودتواند باعث تجدید نظر منفی در رشد اقتصادی سه ماهه سوم  تجاری می

یکا نسبت به شرکای تجاری آن با سرعت بيشتری در حال افزایش های اقتصادی در امر شرایط فعلی که ميزان فعاليت

زیرا تقاضای واردات با سرعت بيشتری نسبت به صادرات در حال  ،تر شود رود شکاف حساب تجاری عميق انتظار می ،است
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 PCE deflator 
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شورها بر خلاف سایر ک. به بعد به یک پدیده دائمی تبدیل شده است 0990کسری حساب تجاری امریکا از .افزایش است

اما اقتصاد امریکا به لطف بازار مالی بسيار گسترده خود  ،تواند تهدیدی برای ثبات نرخ ارز باشد که کسری مزمن تجاری می

اثرات منفی همچون افزایش بدهی  ،البته عدم تعادل بلند مدت حساب تجاری ناگزیر. توانسته این پدیده را مدیریت نماید

 . به همراه داشته استعمومی و بالا رفتن ریسک را نيز 

 

 منطقه يورو

 کاهش خرده فروشي 

و  ل از آن، ثبات خود را از دست دادمصرف در منطقه یورو در مقایسه با شش ماهه قب ،8002در فصل دوم و سوم سال 

های اخير نشان داده که در ماه سپتامبر در مقایسه با  آمار. بماند باقینتوانست به عنوان منبع مطمئنی برای رشد اقتصادی 

 را درصدی 3/0در مقایسه با ماه مشابه سال قبل تنها رشد  سپتامبردرصد کاهش یافته و در ماه  6/0فروشی  ماه اوت، خرده

شاخص که نرخ رشد ماه اوت رسد  ارقام مذکور در حالی نامطلوب به نظر می. ه استکه مطلوب ارزیابی نشد رساندهبه ثبت 

ای از  فروشی بخش عمده شایان ذکر است خرده. قرار گرفتدرصد در ماه، مورد تجدید نظر نزولی  9/0به  8/0نيز از مذکور 

با توجه به . تواند تا حدود زیادی روند مصرف در منطقه را توضيح دهد دهد و از این رو می مصرف را به خود اختصاص می

تجدید نظر نزولی آن در ماه اوت و با در نظر گرفتن ضعف بخش صنعتی، بسياری از  ،در ماه سپتامبرفروشی  افت خرده

همچنين کيميسون اروپا . صاحبنظران معتقدند که اقتصاد منطقه یورو در فصل سوم نسبت به فصل دوم کوچکتر خواهد شد

به  8003و  8005درصد و برای سال  2/0را به بينی شده برای سال جاری  در آخرین گزارش خود، رقم رشد اقتصادی پيش

در این گزارش، کميسيون اروپا ضمن توجه خاص به روند رشد اقتصادی . درصد کاهش داده است 7/0و  0/0ترتيب به 

در ماه  ،شایان ذکر است که بر اساس آخرین ارقام منتشره. آلمان، از افت رشد صنعتی در این کشور ابزار نگرانی کرده است

در . بينی بود درصد رسيده که کمتر از ميزان مورد پيش 2/0سپتامبر در مقایسه با ماه اوت، رشد بخش صنعتی این کشور به 

به عنوان یک که ای  سفارشات کارخانه. درصد کوچکتر شده است 0/0نيز بخش صنعتی آلمان  8006مقایسه با ماه سپتامبر 

 .ابی قرار می گيرد نيز رشد نامطلوبی را گزارش نموده استشاخص پيشنگر در این بخش مورد ارزی

 هاي انبساطي آمادگي بانک مرکزي براي تشديد سياست

. درصد بدون تغيير باقی گذاشت 05/0نرخ بهره را در سطح  ،گذاری بانک مرکزی اروپا شورای سياست ،در هفته گذشته

اعضا بانک مرکزی اروپا آماده اتخاذ " :ران اعلام کردپس از جلسه مذکور در جمع خبرنگا ECBریيس  ،ماریو دراگی

های انبساطی بيشتری برای بخشيدن نيروی تازه به اقتصاد شکننده منطقه یورو هستند و کارکنان این بانک در  سياست

 ."باشند سازی برای انجام آن می حال زمينه

، ی سياست پولی رسيدهامضای تمام اعضای شورا دراگی سعی نمود با بيان اینکه بيانيه رسمی خوانده شده توسط او به

های مرکزی  بانک کرده بودشایان ذکر است که خبرگزاری رویترز اعلام . های گذشته خود خبر دهد از همرامی آنها با بيانيه
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. ها را به چالش بکشند اند نحوه تعامل دراگی با رسانه کشورهای عضو یورو در مهمانی شام هفته گذشته سعی نموده

از سوی دراگی بودند، چرا که آنها در نشست  ECBهای مرکزی محلی نگران آشکار شدن حجم ترازنامه مورد هدف  بانک

اما دراگی چند هفته قبل به صورت تلویحی عنوان کرده بود . ای نشوند ماه سپتامبر توافق نموده بودند که این ارقام رسانه

گفتنی است که . افزایش دهد( تریليون یورو 6) 8008به سطوح مارس  که بانک مرکزی قصد دارد حجم ترازنامه خود را

( ABSخرید اوراق متکی به دارایی )کنونی    تریليون یورو است و سياست 8هم اکنون ترازنامه بانک مرکزی اروپا در حدود 

 .تریليون یورو را دارد 6توانایی رساندن ترازنامه بانک مرکزی به سطح 

رکزی امریکا برنامه خرید اوراق قرضه خود را در ماه اکتبر پایان داد و همتای ژاپن آن پس از اینکه بانک م 

سياست خرید اوراق قرضه دولتی اجرای زنی در مورد زمان  های پولی خود را تشدید نمود، فعالان بازار درصد گمانه ست سيا

سته و برخی ندا م سياست خرید اوراق قرضه نشست ماه دسامبر را زمان اعلا ،برخی از فعالان بازار. هستند ECBتوسط 

 .دانند را موعد آن می 8005دیگر سال 

 

 انگلستان

 بخش صنعت

 3/0توليدات صنعتی در ماه سپتامبر نسبت به ماه اوت . بخش صنعت بریتانيا بيشتر از انتظارها در ماه سپتامبر رشد کرد

سو و  به کار مجدد سکوی نفتی بسته شده در دریای شمال از یکآغاز . و فراتر از انتظار بازار ظاهر شد نموددرصد رشد 

اگرچه که در طول این فصل  .را برای صنعت در فصل سوم رقم زد افزایش توليدات اتومبيل از سوی دیگر، پایان خوشی

 . بخش صنعتی رشد بسيار ملایمی را تجربه نمود

 تعميق کسري تجاري

افزایش واردات نفت در کنار رشد ضعيف صادرات . ماه سپتامبر افزایش یافتکسری تجاری انگلستان بيش از انتظار در 

 950/2اداره آمار ملی انگلستان اعلام کرد که کسری تجاری از  .ترین دلایل این افزایش بودند به منطقه یورو، اصلی

درصدی صادرات در دوره  8/2رشد . ميليارد پوند در ماه سپتامبر افزایش یافته است 280/9ميليارد پوند در ماه اوت به 

دهد که در مجموع کسری  ارقام نشان می. درصدی واردات این ميزان کسری را رقم زده است 2/5مذکور در مقابل رشد 

ميليارد پوند در فصل دوم، افزایش  82ميليارد پوند بوده که در مقایسه با  89فصل سوم سال جاری در حدود حساب جاری 

 .یافته است

 قيمت مسکن

سال گذشته به ثبت  8کمترین افزایش فصلی را در  طور غيرمنتظره کاهش یافت،ه قيمت مسکن بریتانيا در ماه اکتبر ب

درصد کاهش یافت و  2/0قيمت مسکن در ماه اکتبر . رساند و شواهد پيرامون آرامش نسبی در بازار مسکن را تکميل کرد

هاليفاکس، ناشر این ارقام همچنين اعلام کرد که رشد . یدنظر شددرصدی ماه سپتامبر نيز به صورت نزولی تجد 3/0رشد 
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اگرچه خریداران نگران افزایش . های آتی حمایت کند قيمت مسکن در حدی است که کماکان تقاضای مسکن را در ماه

 . می باشندنرخ بهره در سال آتی ميلادی 

 هاي پيشنگر شاخص

نااطمينانی . های پایانی سال تضعيف گردد اقتصاد انگلستان در ماهشواهد حاکی از آن است که روند بهبود سریع 

 ها و ها، هتل ها در بخش خدمات همچون بانک بنگاه. است وکار داخلی این کشور ضربه زده پيرامون اقتصاد جهانی به کسب

ای نيز به کمترین  خانهوساز و کار از سوی دیگر، رشد در بخش ساخت. اند با کمترین سرعت از ماه مه رشد کرده نظایر آن

کند که اقتصاد  بينی می پيش NIESRبا توجه به ارقام منتشر شده، موسسه . است تاکنون رسيده 8006سطح از ژوئن 

 2/0ای رشد  بينانه طور خوشه در حالی که بانک مرکزی ب. درصد رشد کند 5/0انگلستان در فصل پایانی سال تنها 

 . گرفته بوددرصدی را برای اقتصاد در نظر 

 BoEجلسه ماه نوامبر 

بدتر شدن وضعيت . گذاری خود در ماه نوامبر را برگزار کرد بانک مرکزی انگلستان در هفته گذشته جلسه سياست

رشد اقتصاد در انگلستان سبب شد که اعضا بار دیگر به ابقای نرخ بهره  سرعتاقتصادی در اروپا و همچنين کاسته شدن از 

زمان احتمالی   .ميليارد پوند باقی ماند 675همچنين برنامه خرید دارایی در سطح . درصد رای دهند 5/0در سطوح فعلی 

 .تخمين زده شد 8005گران نيز اواسط سال  افزایش نرخ بهره از سوی تحليل

 

 ژاپن

 آمار پولي و واقعي

آمار این هفته اقتصاد ژاپن حکایت از آن دارد که بانک مرکزی این کشور حداکثر توان خود را برای تزریق نقدینگی 

 9/63ارقام پایه پولی ماه اکتبر حکایت از افززایش  . به کار گرفته استتورم درصدی  8به اقتصاد برای رسيدن به هدف 

عليرغم این ميزان تزریق پول پرقدرت هنوز تورم بزه سزطح   . دارددرصدی این شاخص نسبت به ماه اکتبر سال گذشته 

به همين علت نيز بانک مرکزی ژاپن در هفته گذشته برنامه جدید تسهيل مقداری را بزه   .شده نرسيده است هدفگذاری

خزود را بزه    ست بر این که فعالان اقتصادی و مصرف کنندگان هنوز اعتمادا اما این رقم نشانه دیگری. مورد اجرا گذارد

زیرا تنها در صورتی این رشد پایه پولی آثار تورمی شدید نخواهد گذاشت که متناسب با آن، تمایزل   .اقتصاد بازنيافته اند

برخزی از اقتصزاددانان    ،بزه همزين علزت   . به نگهداری پول نقد بيشتر شده و در نتيجه سرعت گردش پول کاهش یابد

بهتر می بایست اعتماد را به مصرف کنندگان بازگرداند تزا مخزارج مصزرفی     0معتقدند بانک مرکزی با سياست ارتباطی

 .  افزایش یابد و در نتيجه تورم افزایش و به سطح مطلوب برسد

                                                           

1
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او اظهزار  . ک مرکزی دفاع کرددر پاسخ به این انتقادات بود که این هفته کورودا بار دیگر از سياست غيرمنتظره بان

ه از ابزار پولی برای تحریک تورم وجود ندارد و سياست اتخاذ شده نشان دهنده تعهزد  هيچ محدودیتی در استفاد :داشت

وی ادامه داد، برای رسيدن به تزورم دو درصزدی پایزدار،    . خلل ناپذیر بانک مرکزی برای رسيدن به هدف تورمی است

 اند و سياسزت اتخزاذ شزده   انجام خواهزد رسز  بانک مرکزی بدون هيچ تردیدی هرگونه سياست پولی که نياز باشد را به 

 . کنونی نيز آخرین کنش بانک مرکزی نخواهد بود

منتشزر   اما در هفته گذشته دو شاخص مدیران خرید ماه اکتبر برای بخش خدمات و همچنين توليدات کارخانزه ای 

بخش  شاخص مدیران خرید. اقتصاد در این ماه نسبت به ماه گذشته داشت شد که در مجموع نشان از وضعيت مطلوب

واحد بود، در حالی که ارقام این دو بخش در مزاه سزپتامبر بزه     2/58خدمات و توليدات کارخانه ای در ماه اکتبر هر دو 

 . نشان دهنده رشد بخش مورد نظر است 50هر رقمی بالاتر از سطح . واحد بود 7/50و  5/58ترتيب، 

 

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده 
 

، 70/2به ترتيزب  و پوند  فرانک، یوروین،  ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسطمتوسط ارزش دلار نسبت به  

 .شد تقویتدرصد  73/0و  82/0، 63/0
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 (آخر وقت بازار نیویورک)نمودار قیمت روزانه  یورو و پوند استرلینگ در مقابل دلار پوند استرلینگ یورو

 یورو پوند استرلينگ
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دلار و هر پوند در  8675/0-8523/0 محدوده هفته گذشته هر یورو در  ی پایان وقت بازار نيویورک، درها نرخبه 

 .ین متغير بود 30/006-80/005همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بود 5266/0-3006/0محدوده 

 

 خلاصه تحولات اسعار در هفته گذشته

 :عوامل تقویت دلار در مقابل اسعار

 های فوق انبساطی در ژاپن در هفته ماقبل گسترش سياست 

 ای موسسه مدیریت عرضه در امریکا ارقام فراتر از انتظار بخش کارخانه 

  وکار های حامی بخش کسب خواهان در انتخابات کنگره و احتمال گسترش سياست جمهوریموفقيت 

 اش های فوق انبساطی اعلام آمادگی مجدد ژاپن در افزایش سياست 

 اعلام آمادگی بانک مرکزی اروپا در استفاده از ابزار نامتعارف برای تحریک اقتصاد منطقه یورو 

 :عوامل تقویت یورو در مقابل اسعار

 های مرکزی حوزه یورو ای شدن افزایش ترازنامه بانک مرکزی اروپا از سوی روسای بانک انتقاد به رسانه 

 سودگيری از تقویت اخير دلار 

 امریکا برای ماه اکتبر بخش غيرکشاورزی تر از انتظار اشتغال  گزارش ضعيف 

 مشروح تحولات اسعار در هفته گذشته

. ین به ازای هر دلار را به ثبت رساند 002سال گذشته در مقابل ین، یعنی  7روز دوشنبه، دلار بيشترین سطح 

به قصد تحریک رشد اقتصادی در  انبساطی  ولیهای پ تصميم هفته ماقبل بانک مرکزی ژاپن برای گسترش سياست

ه را سال گذشت 2نيز در این روز بيشترین سطح ( DXY)شاخص دلار . ترین دليل جهش دلار بود اصلی ،این کشور

100 
110 
120 
130 
140 
 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه دلار و يورو در برابر ين ین ژاپن

 یورو دلار آمریکا

  

 رویترز: منبع رویترز: منبع
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ای موسسه مدیریت عرضه در امریکا نيز نشان داد که این بخش در ماه  از سوی دیگر، ارقام بخش کارخانه. تجربه کرد

اگرچه ارقام همين بخش از سوی موسسه مارکيت چندان مطلوب نبود، اما در . یافته است رشداکتبر بيش از انتظار 

 . مجموع به تقویت دلار منجر شد

های مرکزی حوزه یورو به سبک  بانک سایروگفته بود  کهرشی از سوی رویترز منتشر شد شنبه، گزا روز سه

در جلسه روز پنجشنبه وی را به چالش  رندآقای دراگی انتقادهایی دارند و در نظر داای  و تعاملات رسانهرهبری 

شورای حکمرانی  در حالی که در آقای دراگی از سوی افزایش ترازنامه بانک مرکزی اروپابه اعلام خبر  ها آن . بکشند

ECB پس از آن، این تلقی ایجاد شد که ممکن است اعضای . اعتراض دارند ،مقرر شده بود این موضوع علنی نشود

. این موضوع تقویت یورو را در این روز رقم زدشورای حکمرانی با انبساط بيشتر پول در حوزه یورو موافق نباشند و 

 .سودگيری از تقویت اخير دلار نيز به تقویت یورو کمک کرد ،بر آن  علاوه

خواهان در به دست  پس از موفقيت جمهوری. روز چهارشنبه، دلار به بيشترین سطح چندین سال اخير رسيد

که از این پس  ایجاد شد، این تلقی 8003در هر دو مجلس سنا و نمایندگان برای نخستين بار از سال اکثریت گرفتن 

انتظار بهبود اقتصادی در . وکار گسترش خواهد یافت و این موضوع تقویت دلار را رقم زد های حامی کسب سياست

تاکنون از یک سو و اقتصادهای بيمار ژاپن و  8002درصد، یعنی کمترین سطح از اواسط  2/5امریکا با نرخ بيکاری 

آقای . تضعيف ین نيز در مقابل دلار ادامه یافتدر این روز، . حوزه یورو از سوی دیگر، به تقویت دلار کمک کرد

درصدی  8اش به منظور رسيدن به هدف  های فوق انبساطی کورودا در این روز اعلام کرد که آماده افزایش سياست

 . تورم است

در این روز آقای دراگی بار دیگر به . سال گذشته در مقابل دلار رسيد 8روز پنجشنبه، یورو به کمترین سطح 

وی همچنين افزود که تاثير برنامه خرید . اده از ابزار غيرمتعارف برای تحریک اقتصاد کند حوزه یورو تاکيد کرداستف

این موضوع به تضعيف یورو انجاميد و به چراغ سبزی برای فروش . اش زیاد خواهد بود دارایی این بانک بر ترازنامه

وکار در حوزه یورو و نيز انبساط پولی از سوی بانک مرکزی  کسبدر مجموع  ارقام نااميدکننده از رشد . یورو مبدل شد

 . قرار داده است های پولی شار برای گسترش سياسترا تحت ف ECBژاپن، 

. تر از انتظار بود اه اکتبر ضعيفگزارش اشتغال امریکا برای م. روز جمعه، دلار در مقابل اسعار عمده تضعيف شد

اگرچه . هزار شغل بود 860بينی بازار افزوده شدن  جدید افزوده، در حالی که پيش هزار شغل 802اقتصاد امریکا تنها 

گذاران از  رسد که سرمایه در مجموع به نظر می. جزئيات و تجدیدنظرها همگی نشان از بهبود در بازار اشتغال داشت

از افزایش اخير دلار سودگيری ای برای  هزار نفری اشتغال در بخش غيرکشاورزی به عنوان بهانه 802افزایش 

  .استفاده کردند و در نهایت تضعيف این روز دلار را رقم زدند
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هاي بهره نرخ  

 ماهه 08 ماهه 9 ماهه 3 ماهه 6 

 55720/0                       - 68335/0 86030/0 دلار

  

 60657/0 - 02723/0 05500/0 یورو            

 00236/0 - 39675/0 55262/0 پوند

 03520/0 - 05220/0 00900/0  فرانک

 82526/0 - 05823/0 00570/0 ین   

 00570/0 - 25026/0 32289/0 درهم

 0000/3 5000/5 مرجع یوآن

 

 

0000/3 

 

 

0000/3 

 

 6900/00 6900/00 6900/00 6900/00 لير ترکيه            

 

 

حولات بازار طلات  

 

 

هزر اونزس در    یبزرا دلار  60/0022-00/0070 ورک در محزدوده یز ويدر بزازار ن طلا  قيمت نوسانات هفته گذشته

 کزاهش  دصز در 99/6متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، . ثبت شد یانیپا یها نرخ

 . یافت

 

1000 
1050 
1100 
1150 
1200 
1250 
1300 
1350 
1400 

 (آخر وقت بازار نيويورک)نمودار قيمت روزانه هر اونس طلا به دلار آمريکا
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ترکيب افت بهای نفت . بهای فلز زرد رنگ کاهش یافت و به نزدیکی پایين ترین سطح چهارساله رسيد ،روز دوشنبه

بهای طلا در این . خام به همراه تقویت ارزش دلار آمریکا موجب شد تا ارزش طلا برای چهارمين روز پياپی کاهش یابد

دلار، چشم انداز آن را  0020بهای طلا به زیر افت . دلار در هر اونس رسيد 30/0032درصد کاهش به سطح  5/0روز با 

ماه دسامبر و ژوئن حفظ در که در افت های پيشين  دلار سطحی بود 0020 هر اونس زیرا .است بسيار آسيب پذیر کرده

 . شده بود و در طول این هفته فعالان انتظار افت شدید در بهای طلا را داشتند

اختلاف مقامات بانک های مرکزی کشورهای اروپایی با راهبرد ماریو دراگی،  شنبه، با انتشار گزارشی در مورد روز سه

آمریکا در برابر  های انبساطی آتی بانک مرکزی اروپا قلمداد شد، دلار ها بر سياست ای از محدودیت که برای بازار نشانه

روند قيمت در آسيا، موجب شد تا این تضعيف به همراه انتظارات در مورد افزایش تقاضای فيزیکی طلا  .یورو تضعيف شد

 . دلار در هر اونس رسيد 75/0037درصد افزایش به سطح  6/0بهای طلا در این روز با . بازار در این روز مثبت شود

رسيد و راه را برای  8000درصد افت داشت و به پایين ترین سطح از اواسط سال  8روز چهارشنبه، بهای طلا حدود 

مهم ترین عامل این کاهش، تقویت ارزش دلار آمریکا بود . دلار در هر اونس باز کرد 0000کليدی رسيدن نرخ به سطح 

در ماه آوریل رقم خورد که بهای طلا  8000پایين ترین سطح قيمتی سال . گذاری روی طلا شد که باعث تضعيف سرمایه

تحليل گران . کی بالاتر از آن قرار گرفتدلار در هر اونس بود و در معاملات روز چهارشنبه بهای طلا اند 20/0067

دلار در  0000دلار در هر اونس، به احتمال بسيار زیاد بهای طلا به سطح  0050تکنيکال معتقد بودند که با سقوط سطح 

 . هر اونس خواهد رسيد

ن را برای خرید ساله رسيد، برخی از سرمایه گذاران زما 2روز پنجشنبه، پس از آن که بهای طلا به پایين ترین سطح 

اگرچه این حجم تقاضا آن قدر بالا نبود و در نتيجه . طلا مناسب دیدند و از این رو برای سودبری بيشتر وارد بازار شدند

درصد افزایش  6/0آن گونه که در پایان معاملات این روز بهای طلا با  .باعث شد تا بهای طلا به ميزان کمی افزایش یابد

 .  ر اونس رسيددلار در ه 60/0022به 

دلار  00/0070درصدی را ثبت کرد و به سطح  3/8برای اولين بار پس از قریب پنج ماه در روز جمعه بهای طلا رشدی 

چنين تقاضای خرید برای آمریکا در برابر سایر ارزها و همکاهش ارزش دلار  ،علت اصلی این افزایش. در هر اونس رسيد

های قبلی سرمایه گذاران بود که پس از آن رخ داد که بهای طلا به پایين ترین سطح چهار سال و نيمه  پوشش فروش

  .این سومين هفته نزولی برای طلا بود. خود رسيد
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 فتن
 

به . یافت شکاهدرصد  70/6متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

. دلار معامله گردید 09/77-72/72، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده نيویورکی پایان وقت بازار ها نرخ

بهای نفت خام برنت دریای متوسط . دلار قرار گرفت 82/72 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط

 های پایان وقت بازار به نرخهر بشکه نفت برنت . یافت شکاه نسبت به هفته ماقبلدرصد  60/6گذشته   شمال در هفته

هر بشکه نفت . دلار رسيد 63/26به  آندلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه  23/28-72/22  در دامنه مذکور

دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه نفت  00/72-32/20ی  های پایان وقت بازار نيویورک در دامنه به نرخاوپک 

 .داشت شکاهدرصد  20/2دلار رسيد که نسبت به متوسط هفته ماقبل  98/72اوپک به 

آسيا، اقدام به کاهش قيمت نفت صادراتی  عربستان، عليرغم افزایش قيمت نفت خود برای نقاط مختلف جهان از جمله

کاهش قيمت، . خود به امریکا نمود که سبب کاهش کمتر قيمت نفت برنت و سقوط قيمت نفت امریکا در ابتدای هفته شد

های کوتاه مدت کمتر از  که قيمت قرارداد در بازار آتی را به همراه داشت، به نحوی نفت های تکنيکی افزایش فروش

تر از  آمارهای ضعيف. 0معروف است "Contango Structure"تر شده که این حالت در بازار آتی به  بلندمدت های قرارداد

 . انتظار اقتصادی چين، در کنار افزایش ارزش دلار به خصوص در روز پنجشنبه، به کاهش قيمت نفت کمک کرد

ذخایر بنزین امریکا و انفجار خط لوله انتقال  البته در اواسط هفته رشد کمتر از حد انتظار ذخایر نفت در کنار کاهش

تانک به مرز  68به ارسال روسيه را  ، اوکرایندر روز جمعه. سوخت در عربستان سعودی، سبب افزایش قيمت نفت خام شد

تر از انتظار اشتغال بخش غيرکشاورزی در امریکا، احتمال تعجيل در  محکوم نمود و آمارهای ضعيف مشترک دو کشور

 .رزرو را کاهش داد تا قيمت نفت در این روز هم تا حدودی افزوده شود های پولی انقباضی فدرال سياست اجرای

 

                                                           

1
 .ها را دارند همچنين این شرایط نشان می دهد فعالان بازار انتظار کاهش بيشتر در قيمت 
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4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

7 نوامبر ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 5 نوامبر  6 نوامبر  4 نوامبر  31 اكتبر  3 نوامبر
06736 096 06800 06826 06793 06805 06786 06790  SDR 0  دلار به6764

11210 4 153 11382 11330 11424 11387 11409 11359 11266 دلار  كانادا

10929 5 471 11443 11462 11521 11466 11361 11405 11234 ين  ژاپن

12641 3 136 12469 12455 12375 12486 12546 12482 12523 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09541 2 124 09659 09662 09732 09640 09599 09660 09627 فرانك  سوييس

16053 1 076 15931 15872 15833 15976 16003 15971 15996 ليره  انگليس  *

148467 095 147060 146500 147211 146950 147359 147281 SDR 147833 به دلار  

120766 399 115945 117010 114430 114650 116775 116860 117171 طلاي نيويورک (هراونس)

120955 450 115515 115450 114500 114200 116650 116775 116425 طلاي  لندن (هر اونس)

8622 331 8336 8339 8286 8295 8282 8478 8586 نفت برنت انگليس 

8126 371 7824 7865 7791 7868 7719 7878 8054 نفت پايه آمريکا 

17077 232 17473 17574 17554 17485 17384 17366 DOW-30 17391 (بورس وال ا ستريت ) 

15669 765 16868 16880 16792 16937 16862  NIKKEI-225 16414 (بورس توكيو )  

6446 115 6520 6567 6551 6539 6454 6488 FTSE-100 6547 ( بورس لندن)

9099  199 9281 9292 9377 9315 9166 9252 DAX-30 9327 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۴ ھر واحد به دلار آمريکا دايره اخبار اقتصادي*

           ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/08/16
2014/11/07

رتبه  عنوان


