
سرمایه گذاران از کاهش هفته گذشته نرخ دلار آمریکا استفاده کرده و با این فرض که روند تغییرات آن صعودي ، روز دوشنبه - بهره يعمده و نرخ ها يوضع ارزها
ترین سطح روز  درصدي افزایش پیدا کند و از پایین 2/0این امر سبب شد نرخ دلار آمریکا در برابر سبدي از ارزهاي عمده . د، به خرید مجدد دلار روي آوردندباقی می مان

باوجود . روز دوشنبه اقدام به فروش دلار نمودندگذاران در آن روز و نیمه اول  تر از انتظار اشتغال آمریکا در جمعه گذشته، سرمایه به دنبال آمار ضعیف. کاري رهایی یابد
کننده منطقه یورو که منجر به اقدام مشابهی از سوي بانک مرکزي اروپا می گردد؛ دورنماي مثبت اقتصاد  تشدید سیاست پولی انبساطی در ژاپن و چشم انداز اقتصادي نگران

. درصد تقویت شده است 9جاري تاکنون  این نرخ در سال. درصد افزایش یافت 3/0ر آمریکا در برابر ین در این روز، ارزش دلا. آمریکا موجب تقویت بیشتر دلار شده است
. فرانک بانک مرکزي سوئیس که سبب مداخله این بانک خواهد شد، نزدیک گردید 20/1ساله رسید و به سقف  نرخ فرانک سوئیس در برابر یورو به بالاترین سطح دو

اما به دلیل افزایش سرعت . ر استرالیا، دلار نیوزیلند و ارزهاي بازار نوظهور از قبیل لیره ترکیه و راند آفریقاي جنوبی در ابتداي روز تقویت شدندارزهاي پربازده نظیر دلا
  . برابر فرانک سوئیس ثابت بوددرصد تضعیف شد و در پایان معاملات نرخ آن در  2/0نرخ یورو در برابر دلار . تقویت دلار آمریکا روند صعودي آنها معکوس گردید

اما به زعم معامله گران، . درصد کاهش یافت و بدین ترتیب افزایش قیمت روز گذشته از بین رفت 2/2روز دوشنبه به دلیل تقویت دلار، بهاي طلا  - يمتيورس فلزات قب
ترکیب دو عامل کاهش بهاي نفت قرار داد هاي آتی با . الشعاع قرار دهد ت ها را تحتتواند قیم علائم حاکی از تجدید تمایل خرید طلا در بازار قرار دادهاي آتی آمریکا می

در حالی که بیشتر تحلیل گران پوشش کمبودها را دلیل تقویت روز جمعه ذکرکرده بودند، . افزایش ارزش شاخص هاي سهام آمریکا موجب کاهش تقاضاي مامن طلا شد
موسسه گلدمن ساکس اعلام کرد . هاي خوش بینانه در خصوص بازار قرار دادهاي آتی طلا را افزایش داده باشند زنی گران گمانه آمار معاملات نشان داد ممکن است معامله

د درصد، باید قیمت هاي طلا را تحت الشعاع خو 38افزایش تقاضاي فیزیکی طلا متاثر از کاهش قیمت آن می باشد و بازگشت موجودي طلاي این موسسه به سطح کلیدي 
گذاران به معاملات سهام، تمایل سرمایه گذاري در بازار  به دلیل پرداختن سرمایه. روزه آن بود 30درصد بالاي سطح میانگین  25روز دوشنبه، حجم معاملات حدود . قرار بدهد

تن کاهش یافته  7/5ودي طلاي این موسسه روز جمعه بزرگترین موسسه نگهدارنده موجودي طلاي جهان، اس پی دي آرگلد تراست اعلام کرد موج. طلا کاهش یافته است
گران بعید است روند نزولی قیمت طلا به  گران و تحلیل بینی معامله باتوجه به پیش. است که بدین ترتیب بیشترین جریان خروجی یک روزه طی سه هفته گذشته بوده است

در این روز بهاي نقره و پلاتین هر . دلار در هر اونس نیز تا پایان سال تضعیف شود 1000متی می تواند تا ضمن اینکه طبق اظهار نظر آنها بهاي این فلز قی. زودي خاتمه یابد
  . درصد تضعیف شد 2/1بهاي پالادیوم . درصد کاهش یافت 4/1و  6/1کدام به میزان 

دلار و همچنین قیمت نفت خام  25/1بهاي نفت خام آمریکا . س گردیدروز دوشنبه، در معاملات پایان وقت، روند صعودي اولیه قیمت نفت خام معکو  - ورس نفت خامب
تقویت دلار براي . زیرا تقویت دلار آمریکا، نگرانی ها در مورد تنش هاي سیاسی لیبی و اوکراین را تحت الشعاع قرار داد. دلار در هر بشکه کاهش یافت 1برنت بیش از 

نگرانی . گذاري شده و بدین ترتیب باعث کاهش تقاضا می گردد ت خام و سایر کالاهایی است که به دلار آمریکا ارزشدارندگان سایر ارزها موجب گرانتر شدن بهاي نف
روز دوشنبه، تفاوت . درصد از ماه ژوئیه تا کنون شده است 30مستمر در مورد مازاد عرضه جهانی نفت خام وکندي رشد اقتصادي، موجب کاهش بهاي نفت خام به میزان 

نوامبر اوپک در بازاري که مملو از نفت خام مازاد است از اهمیت ویژه اي  27نتایج اجلاس. دلار باقی ماند 95/4ین این دو نفت پایه جهانی بدون تغییر در سطح قیمت ب
دوشنبه اعلام کرد که احتمال کاهش تولید  وزیر نفت کویت روز. اما تاکنون این کارتل نفتی علایم روشنی براي کاهش تولید نفت خام ارائه نکرده است. برخوردار است

که در صورت تاییدخبر . در لیبی یک گروه مخالف دولت ،کنترل میدان نفتی الشرارا که بزرگترین حوزه نفتی کشور به شمار می رود را به دست آوردند. اوپک ضعیف است
تشدید تنش ها در اوکراین موجب بروز اختلال در عرضه گاز روسیه به . نفت خام می باشدمذکور، این اولین تلاش توسط نیروهاي رقیب دولت براي کنترل فیزیکی تولید 

 . اتحادیه اروپا شده و به طور بالقوه باعث افزایش تقاضا براي نفت خام خواهد شد
  

و داوجونز  500پی اند هاي سهام اس لات، شاخصدر خلال معام. هاي سهام آمریکا در پایان وقت معاملات اندکی تقویت شدند روز دوشنبه، شاخص - تيبورس وال استر
در این روز، متوسط شاخص بخش حمل و نقل . هاي حمل و نقل، به بالاترین سطوح روزانه خود رسیدند واسطه افزایش ارزش سهام شرکت  پس از سه هفته متوالی تقویت به

درصد افزایش در بین سهام 8/0و  8/1به ترتیب با   500اندپی شیر از زیر مجموعه شاخص اسهاي یونین پاسفیک و برک ارزش سهام شرکت. درصد افزایش یافت 1/1داوجونز 
اف  اس ان روز جمعه، شرکت برکشیر اعلام نمود که سود خط راه آهن بی. درصد تقویت شد 4/3ارزش سهام شرکت جت بلو نیز . داراي بهترین عملکرد روزانه قرار گرفتند

گذاري مجدد  هاي خصوصی پس از اظهارات رئیس جهمور آمریکا مبنی بر لزوم قانون هاي فعال در بخش رسانه در این روز، سهام شرکت. تدرصد افزایش یافته اس 5حدود 
توافق . درصد کاهش یافت 2/4در این زمینه ارزش سهام شرکت کام کست . هاي دولتی توسط کمیته ارتباطات فدرال، تضعیف شد ها مشابه شرکت در مورد پهناي باند آن

هاي سهام  شاخص. ته شدمنجر به دسترسی آسان تر سرمایه گذاران جهانی به بازار سهام چین موجب تقویت ارزش جهانی سهام و رسیدن آن به بالاترین سطح یک ماه گذش
تاکنون محسوب  2011هاي مذکور از اکتبر  شاخص اند که بهترین علمکرد سه هفتگی درصد تقویت شده 3/7و  7/7و داوجونز در سه هفته اخیر به ترتیب  500اند پی اس
واحدافزایش به سطوح  64/14و  83/4،  74/28و ترکیبی نزدك به ترتیب با  500اندپی در پایان معاملات روز دوشنبه، متوسط شاخص صنعتی داوجونز ، شاخص اس. گردد می
 . واحد رسیدند 17/4647و  75/2036،  67/17602

واحد رسید که  8/76560به رقم  1393آبان ماه  19 شنبهدوبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص کل قیمت سهام در روز  - نبورس اوراق بهادار تهرا 
 . واحد افزایش داشت 4/7به میزان  1393آبان ماه  18نسبت به شاخص کل روز یک شنبه 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکـداري اروپـا   )1391تیرماه  21( 2012ژوئیه  11براساس گزارش خبرگزاري رویترز مورخ 

این بانکها تنهـا توانسـته انـد اولـین مـانع مقابـل خـود        . کرد؛ چالشهاي اصلی همچنان پیش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانک این منطقه مجموع سرمایه هـاي خـود را    27: می گوید EBA. درجهت تقویت سرمایه را پشت سر گذارند

افزایش دادند تا الزامات این نهاد نظارتی را برآورده سـازند و بـا پوشـش    ) میلیارد دلار 7/115معادل (میلیارد دلار یورو 

نهـاد  . بله با بحران بدهیهاي حوزه یورو به میزان کـافی آمـاده سـازند   میلیارد یورویی، خود را براي مقا 76کمبود سرمایه 

 9بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفایت سرمایه درجه یک خـود را بـه    (EBA)نظارتی بانکهاي اروپایی 

یـن بخـش   درصد داراییهاي ریسکدار موزون شده خود به عنوان بخشی از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادهـا بـه ا  

بـوده اسـت،   » مرحله مهم و ضـروري «تشکیل سرمایه مجدداً بانکها : می گوید EBAآندریا انریا رئیس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولانی را براي بهبود از لطمات بحـران مـالی و تطـابق بـا مقـررات جهـانی جدیـد درپـیش         

وي . هنوز اقدامات زیـادي لازم اسـت کـه صـورت گیـرد     : ویترز گفتوي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به ر. داشتند

بحرانـی کـه   . من کاملاً می دانم که این راه حل معجزه آسایی براي حل وضعیت دشوار بانکهاي اروپـایی نیسـت  : افزود

رح ط ـ. ما در آن قرار گرفته ایم بسیار پیچیده است و ما نمی خواهیم درایـن خصـوص زیـاد احسـاس خوشـبینی  نمـاییم      

بخشی از فرآیند سه جانبه اي است که محدوده خطر بـدهیهاي دولتـی و بهبـود دسترسـی      EBAتجدید سرمایه مؤسسه 

ما همیشه گفته ایم این یـک جـزء از طـرح جـامع اقـداماتی اسـت کـه        « : وي افزود. به وجوه بانکی را نیز شامل می شود

اقـدامات شـامل تلاشـهایی ازسـوي اتحادیـه اروپـا بـراي        ایـن  . براي آوردن ثبات به بخش بانکی اروپـا موردنیـاز اسـت   

ما خوب مـی دانـیم کـه داشـتن     : انریا اظهار داشت. شکستن پیوند دوطرفه بین بانکهاي ضعیف و دیون زیاد دولتی است

 رهبـران حـوزه یـورو   » .سرمایه قوي براي بانکها و بدهیها و دستیابی دوباره نداشتن به بازارهاي سرمایه را حل نمـی کنـد  

چون این گـام اولـین مرحلـه    . همچنین توافق کردند که براي بانکهاي حوزه یورو، سرپرستی بانکی واحدي ایجاد گردد

اتحادیه بانکی در حـوزه یـورو و بخـش مهمـی از اسـتراتژي      : انریا می گوید. رفتن به سوي اتحادیه بانکی اروپایی است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالی اروپاست
  

  

  :بازار اوراق بھادار ھند منتظر کاھش نرخ ھاي بھره

اي را براي راگهورام  تقویت اوراق قرضه هند، موهبت غیرمنتظره –) 18/08/1393( 2014نوامبر  9خبرگزاري رویترز مورخ 
هاي بهره  مندي از مزایاي نرخ هاي استقراض براي بهره کاهش هزینه:راجان رئیس بانک مرکزي این کشور فراهم می سازد

درصد، قیمت اوراق قرضه  46/6کننده ماه سپتامبر به  با کاهش شاخص قیمت مصرف. پایین بدون اعمال سیاست پولی انبساطی
دلار که بهترین  53/61درصدي روپیه هند و رسیدن آن به سطح  7/0تقویت . بازده آنها کاهش یافتافزایش و در نتیجه نرخ 

. گذاران به اقتصاد هند شده است بوده، موجب جلب اعتماد بیشتر سرمایه 2014عملکرد در بین ارزهاي آسیایی در سال 
هایی  ام دهنده هند، هفته گذشته در بین آخرین بانکهاي بهره، استیت بانک آو ایندیا، بزرگترین و رغم عدم تغییر نرخ علی

هاي بهره وام هاي پرداختی می  ساز کاهش نرخ این امر اغلب زمینه. اند هاي سپرده خود را کاهش داده قرار گرفت که نرخ
انکی اظهار مقامات ب. دهند دهی به مشتریان خاص خود انجام می اکنون در خصوص وام ها هم باشد، اقدامی که برخی از بانک

. روند مزبور به نفع راجان است. درصد تضعیف شده است 55/0داشتند نرخ بازده اوراق قرضه شرکتی نسبت به دو ماه گذشته 
هاي وي در مورد احیاي رشد  کند و امکان اجراي برنامه هاي بهره را کم می زیرا فشار بر بانک مرکزي براي کاهش سریع نرخ

درصد در دو سال اخیر که  5آن هم در زمانی که اقتصاد از رشد کمتر از . کند تورم را فراهم میاقتصادي از طریق مهار نرخ 
المللی پول تلاش نموده با سه مرحله  این اقتصاددان سابق صندوق بین. برد شود، رنج می براي هند رشد پایینی محسوب می

نخست وزیر هند، نارندرا مودي نیز از آنجا . ست یابدهاي بهره از سپتامبر سال گذشته تاکنون به هدف خود د افزایش نرخ
گذاري خارجی بیشتري به سوي آن جلب نماید، براي اولین بار از زمان  مصمم است نرخ رشد کشور را افزایش داده و سرمایه

این . صوب نمودبه قدرت رسیدن،کابینه خود را توسعه داد و مانوهار پاریکار، فرماندار ایالت گوآ را به سمت وزیر دفاع من
جیتلی از زمان پیروزي . دهد تا تنها بر موضوع تقویت رشد اقتصادي متمرکز شود اقدام به آرون جیتلی وزیر دارائی امکان می

  . زمان برعهده داشت سال اخیر هند، پست هاي وزارت دارایی و دفاع را هم 30مودي در بزرگترین انتخابات 
درصد در نشست آتی بانک مرکزي هند  8کاهش نرخ کلیدي قرار دادهاي بازخرید به هم اکنون بازارهاي اوراق قرضه روي 
2015ها در سه ماهه دوم سال  رفت کاهش نرخ که پیش از این انتظار می در حالی. اند در دوم دسامبر یا فوریه حساب کرده

در ماه گذشته نرخ بهره . افت نمود) درصد 19/8(در نتیجه، بازده اوراق قرضه ده ساله به کمترین سطح پانزده ماه گذشته . باشد
این تنزل نرخ بیشترین افت ماهانه . درصدکاهش یافت 37/0سوآپ یک ساله که شاخص نرخ هاي بهره سیاستی است، حدود 

با این حال، همچنان مازاد نقدینگی . شود درصد معامله می 96/7اکنون قراردادهاي سوآپ در نرخ  در یک سال اخیر بود و هم
مدت  توانند به وجوه کوتاه زیرا می. دهی و سپرده را کاهش دهند دهد نرخ هاي وام دهندگان امکان می وجود دارد که به وام

هاي بهره، تغییر بارزي در هند محسوب  هاي استقراض قبل از کاهش رسمی نرخ کاهش هزینه. تري دسترسی پیدا کنند ارزان
. هاي رسمی بهره واکنش نشان دهند کشد تا بانک ها در برابر تغییرات نرخ طول میها  زیرا در این کشور اغلب ماه. شود می

تر از گذشته بر اقتصاد این  تغییر فوق بدین مفهوم است که هرگونه کاهش نرخ بهره توسط بانک مرکزي هند بسیار سریع
سال اخیر رسید، این تغییر  13ن سطح با فرض تقویت رشد اعتبارات که در ماه سپتامبر به کمتری. کشور تاثیر خواهد گذاشت

سانجی ماتور رئیس بخش . مهم محور کلیدي طرح نارندرا مودي نخست وزیر براي احیاي سرمایه گذاري در هند شده است
چنانچه فرآیند اصلاحات دولت که «: تحقیقات اقتصادي منطقه آسیا به جز ژاپن در رویال بانک آو اسکاتلند سنگاپورگفت

ع شده همچنان تداوم یابد و با سیاست کاهش نرخ هاي بهره همراه شود، این ترکیب به افزایش سریع تر رشد اکنون شرو هم
درصد و رسیدن  25/0 - 30/0هاي سود سپرده هاي بانکی تا میزان  بعد از کاهش اخیر نرخ» .اقتصادي هند کمک خواهد کرد

. دهی آمادگی دارد هاي وام یندیا اعلام کرد براي کاهش نرخآو ا ها، یونیون بانک  درصد براي برخی سررسید 75/8آن به 
اکنون نگرانی بازارها، تقویت غیرمنتظره نرخ تورم به دلائلی نظیر افزایش ناگهانی بهاي نفت خام است که باعث خواهد شد 

قیمت مصرف  درآن صورت، راجان نیز به هدف شاخص. تري در سطح بالا بمانند نرخ هاي بهره براي مدت زمان طولانی
30بینی بانک مرکزي هند که بعد از نشست سیاستی  بر اساس پیش. نائل خواهد گردید 2016درصدي تا ژانویه  6کننده 

قیمت هاي مواد غذایی نیز در این دوره تا فصل . رود تا پایان سال نرخ تورم افزایشی باشد سپتامبراعلام شده، انتظار می
« : بازارهاي نوظهور جی پی مورگان گفت -جهانگیر عزیز کارشناس ارشد اقتصادي آسیا. یابد هاي موسمی افزایش می باران

یابد، سیاست پولی انبساطی می شود  گردد، نرخ تورم کاهش می ایم که سیاست پولی انقباضی می چندین بار در هند شاهد بوده
  » .ستار پرهیز از تکرار این اشتباه استمعتقدم بانک مرکزي هند اکنون خوا. یابد و در نتیجه نرخ تورم افزایش می
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