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 :خلاصه

رشد بیش از . درصد افزایش یافت 9/3هفته گذشته در امریکا رشد اقتصادی سه ماهه سوم با تجدید نظر مثبت به 

سفارش کالاهای بادوام . ها عامل اصلی این تجدید نظر مثبت اعلام شده است شرکت هزینهانتظار مخارج مصرفی و 

. دهند انداز سفارشات خبر می های پیشنگر از مثبت بودن چشم در ماه اکتبر از شرایط خوبی برخوردار نبود اما شاخص

اعتماد . شود حسوب میکنون تهدیدی برای صنایع وابسته به نفت مدرصدی قیمت نفت از ژوئن گذشته تا 33کاهش 

 .کننده نیز در ماه نوامبر اندکی کاهش یافت اما همچنان در سطوح بالایی قرار دارد مصرف

در عین حال تورم ماه نوامبر به . در منطقه یورو در ماه نوامبر اعتماد اقتصادی به میزان نامحسوسی افزایش یافت

برای اتخاذ  ECBقام بانک مرکزی اروپا اعلام کرد که قائم م .کاهش یافت( ساله 5ترین سطح  پایین)درصد  3/3

های فوق انبساطی جدید نیازمند اطلاعات بیشتری از وضعیت اقتصادی است و به احتمال زیاد زمان شروع  سیاست

 .خواهد بود 5305فصل نخست سال  ،خرید اوراق قرضه دولتی

همراه بوده  5302رفت اقتصاد انگلستان با کاهش سرعت رشد اقتصادی در فصل سوم سال  همانطور که انتظار می

 . ها دارد بینی گذاری، همگی حکایت از تحقق پیش و ارقام اقتصادی منتشره از بخش مسکن، مصرف و سرمایه

تورم در متوسط آن گونه که  .است در ژاپن آمار شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی نشان دهنده کاهش تورم

همچنین در هفته گذشته . درصدی بانک مرکزی دارد 5درصد اعلام شده که فاصله زیادی با تورم هدف  9/3ماه اکتبر 

 . درصد رسیده است 5/3آمار نشان می دهد که نرخ بیکاری در ماه اکتبر به سطح . منتشر شد نیز نرخ بیکاری ژاپن

کننده و مدیران خرید  برخی همانند اعتماد مصرف. امبر، ارقام اقتصادی در امریکا دو وجه داشتدر هفته پایانی ماه نو

در . در بخش خدمات نامطلوب بودند، اما برخی دیگر همانند سفارشات کالاهای بادوام و رشد اقتصادی مطلوب بودند

ک بود، دلار در مقابل اسعار عمده تقویت ای که حجم مبادلات اند مجموع برآیند این اخبار به نحوی بود که در هفته

 .  شد

اری در آمریکا، معاملات کم حجمی را تجربه کرد و زشته با توجه به تعطیلات روز شکرگهفته گذ آخر بازار طلا در

اما روز جمعه با گذر از این تعطیلات و با توجه به کاهش شدید بهای نفت خام، بازار طلا . نوسانات آن بسیار محدود بود

 .درصدی را تجربه کرد و بهای آن به پایین ترین سطح دو هفته ای رسید 5افت 

کاهش ترین دلیل  مهم. متوسط قیمت نفت خام جهانی در هفته گذشته در مقایسه با هفته ماقبل آن کاهش یافت

 . کاهش تولید روزانه نفت اعضا بود قیمت نفت تصمیم اوپک بر عدم
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ي عمدهبررسي وضعيت اقتصادي کشورها  

 

 آمريکا

محاسبات اولیه  .در سه ماهه سوم سال جاری میلادی بیشتر از انتظارات بود ایالات متحده آمریکارشد اقتصادی 

 9/3به رقم  مثبت هفته گذشته با تجدید نظراما درصدی را نسبت به مدت مشابه سال قبل نشان می داد  5/3رشد 

آنچه باعث تجدید نظر مثبت در رشد  ،در مقایسه با گزارش اولیه دفتر تحلیل اقتصادی وزارت بازرگانی. درصد رسید

دهد که مخارج مصرفی در دوره  نشان میجدید محاسبات . اقتصادی امریکا شده افزایش سریع تر تقاضای داخلی است

ها هم نقش مهمی  شرکت مخارج. است یافتهصد گزارش اولیه افزایش در 8/0 ادرصد سالانه در مقایسه ب 5/5مذکور 

کاهش سرمایه گذاری انبار نیز به مراتب کمتر ار .داشته است نسبت به برآورد قبلی در بالا رفتن میزان رشد اقتصادی

 55موجودی انبار گذاری در  کاهش سرمایه ،در گزارش اولیه. بودآن چیزی بوده که در برآورد اولیه در نظر گرفته شده 

به این ترتیب . میلیارد دلار تقلیل یافته است 6میلیارد دلار اعلام شده در حالی که در گزارش جدید این کاهش به 

 اقتصاد آمریکا. تتغییر کرده اسدرصد  -0/3به  -6/3سهم کاهنده سرمایه گذاری در موجودی انبار بر رشد اقتصادی از 

پس از تجربه رشد منفی در سه ماهه نخست سال در شرایطی در مسیر رونق قرار گرفته که سایر نقاط جهان با 

اقتصادی قدرت های اقتصادی همچون چین دچار افت روند رشد . مشکلات اقتصادی و کندی رشد مواجه هستند

میزان اثر گذاری کندی رشد اقتصاد جهانی بر . اند و اقتصاد ژاپن سومین قدرت اقتصادی دنیا وارد رکود شده است شده

اثر پذیری از تحولات خارجی  درخط مقدم اقتصاد داخلی . اقتصادی داخلی امریکا تا کنون چندان قابل توجه نبوده است

قرار  5338است که در بهترین شرایط پس از بحران و رکود سال ( جهانی تولیدبه دلیل زنجیره )ای  تولیدات کارخانه

البته به نظر می رسد بخش خارجی اقتصاد از تحولات جهانی بی تأثیر نبوده و رشد حجم صادرات آمریکا در سه . دارد

 .درصد اعلام شده که پایین تر از ارزیابی های اولیه است 9/2ماهه سوم سال جاری 

برخی  با این حال. در برآورد جدید رشد اقتصادی سه ماهه سوم افزایش یافته است 0ها رج شرکتاخمکه  اشاره شد

 تشکیل سرمایه ثابت شرکتهارشد ، GDP جدید گزارش ویرایشدر . است مشاهدهقابل  نکات منفی در این خصوص

از سوی دیگر  .دهد نشان میرشد سرمایه گذاری در تجهیزات و تحقیق و توسعه افزایش  البته. استکاهش یافته 

درصد نسبت به ماه  2/3با اینکه سفارش کالاهای بادوام در ماه اکتبر دهد  شاخص سفارش کالاهای بادوام  نشان می
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 Business expenditure 
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بیشتر و ارزش  ثباتبه دلیل حذف اقلام پرنوسان از که  1ای پایه اما سفارش کالاهای سرمایه ،افزایش یافتهاز آن قبل 

برای داشتن . درصد کاهش یافته است 3/0در ماه مذکور اطلاعاتی بالاتری در تحلیل اقتصادی برخوردار است 

که توسط فدرال رزرو تهیه مدیران خرید پیشنگر های  ه شاخصبتوان  می ،سفارشاتوضعیت از  تر واضح یتصویر

یعنی آغاز بحران و رکود اقتصادی  5338از سال شاخص های مذکور در بهترین شرایط خود . مودنتوجه شود نیز  می

تنها نکته  .نیز از این امر مستثنی نیست و در شرایط خوبی استها  خص این شادر بخش سفارشات جدید . قرار دارند

از این منظر وابسته به نفت را  عنایتواند بخش مهمی از ص نگران کننده به افت شدید قیمت نفت اختصاص دارد که می

 .درصد از ارزش خود را از دست داده است 33از ماه ژوئن تا کنون قیمت نفت بیش از  تگفتنی اس. متضرر نماید

تواند از کاهش قیمت نفت متضرر شده و بر رشد اقتصادی اثر سوء بر  برخلاف لایه های درونی بخش تولید که می

اما این کاهش به همراه بهبود شرایط اشتغال و رشد بازارهای سهام باعث تقویت اعتماد مصرفی و افزایش  ،جا گذارد

کننده در ماه نوامبر اندکی کاهش یافت  با اینکه شاخص اعتماد مصرف. تقاضای مصرفی در ایام پایان سال شده است

 58جمعه . ندگان در سطح بالایی قرار داردکن دهد که اعتماد مصرف واحد برای این شاخص نشان می 88اما سطح 

با توجه به پایین بودن تورم، کاهش قیمت مواد غذایی و سوخت و همچنین ثبات قیمت مسکن . 2نوامبر جمعه سیاه بود

مخارج مصرفی از رشد خوبی نسبت به سال گذشته  جدید، سال برایاین امیدواری وجود دارد با آغاز فصل خرید 

 .برخوردار باشد

 

 نطقه يوروم

 ترميم اندک در اعتماد اقتصادي

در مجموع شاخص اعتماد اقتصادی . های اعتماد اقتصادی منطقه یورو منتشر شد در هفته گذشته مجموعه شاخص

هر چند این دومین ماه پیاپی بود که این شاخص . واحد در ماه نوامبر رسید 8/033واحد در ماه اکتبر به  7/033کل از 

در دوره مورد ذکر، شاخص اعتماد مصرفی از  . کرده اما میزان رشد اخیر چندان محسوس ارزیابی نشدرشد مثبت ثبت 

                                                           

1
  Core Capital Goods Orders 

این رسم که به جمعه سیاه . در آمریکا هر ساله جمعه پس از روز شکرگزاری، مغازه ها و مراکز خرید در این کشور اجناس خود را با تخفیف بسیار زیاد ارائه می کنند 2

میلادی در آمریکا رواج پیدا کرد به  0973پدیده خرید بزرگ در جمعه سیاه که برای اولین بار در سال  .برای مراکز خرید و تجار درآمد زایی بالایی دارد معروف شده

ز فروش اجناس خود را با تخفیف در برخی کشورهای اروپایی از جمله فرانسه روز جمعه بعضی از مراک. نظر می رسد امسال جای خود را در اروپا نیز باز کرده است

 .رساندندبالایی به فروش 
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شایان . کنندگان بوده است اعتمادی در بین مصرف واحد کاهش یافت که نمایانگر افزایش بی -6/00واحد به  -0/00

ت و خیز فراوانی را تجریه کرده که خود فروشی منطقه اف تاکنون ارقام ماهانه خرده 5302ذکر است از ابتدای سال 

 .باشد کنندگان می نشانگر عدم اعتماد کامل در بین مصرف

واحد در  -3/2واحد در ماه اکتبر به  -0/5اعتمادی کاهش یافته و شاخص اعتماد صنعتی از  در بخش صنعتی، بی

ارقام مربوط به بخش خدمات بود که شاخص در ماه نوامبر به مانند چند ماه گذشته، بهترین . ماه نوامبر افزایش یافت

شاخص اعتماد کسب و کار نیز از . قرار گرفت( همانند ماه اکتبر)واحد  2/2اعتماد در این بخش در ماه نوامبر در سطح 

واحد در ماه نوامبر افزایش داشت تا در مجموع شاخص اعتماد اقتصادی کل بطور  08/3واحد در ماه اکتبر به  36/3

 . افزایش داشته باشدنامحسوسی 

  5102هاي فوق انبساطي پولي در فصل نخست سال  اتخاذ سياست

بانک مرکزی برای اتخاذ : پرتغالی بانک مرکزی اروپا در هفته گذشته اعلام کرد قائم مقام 0ویتور کنوستاسیو

عیت اقتصادی منطقه های بیشتری از وض های فوق انبساطی خرید اوراق قرضه، نیازمند کسب اطلاعات و داده سیاست

اقدام به خرید اوراق مذکور خواهد  5305بانک مرکزی در فصل نخست سال  ،در صورت نیاز ،بر این اساس .است یورو

وی اظهار داشت که بانک مرکزی به دقت تحولات اقتصادی را با انتظارات خود از وضعیت اقتصادی مقایسه . نمود

های فوق انبساطی خرید  توانست تصمیم بگیرد که آیا به اتخاذ سیاستخواهد  5305نماید و در فصل نخست سال  می

 .اوراق قرضه نیاز است یا خیر

 ساله 2ترين سطح  افت تورم به پايين

تورم . سال اخیر خبر داشت 5ترین سطح در  مقدماتی تورم در ماه نوامبر از کاهش تورم منطقه یورو به پایین تخمین

درصد رسید و این در حالی بود که  3/3ماه نوامبر در مقایسه با مدت مشابه سال قبل به  نپایا در دوازده ماهه منتهی به

درصد به مانند  7/3اما تورم پایه ماه نوامبر در همین بازه زمانی، در سطح . درصد قرار داشت 2/3در ماه اکتبر در سطح 

های اخیر بر روند رشد عمومی  قیمت انرژی در ماهاین مسئله نشان از تاثیر کاهش . ماه اکتبر بدون تغییر باقی ماند

درصد کاهش  6/3ترین اقتصاد منطقه نیز تورم در همین ماه به  در آلمان به عنوان بزرگ. ها در ماه نوامبر داشت قیمت

 . شود سال گذشته محسوب می 5ترین سطح در  یافت که پایین
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 Vitor Constancio 
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اند که ارقام تورمی ماه نوامبر برای  ظران بر این عقیدهن با توجه به سخنان قائم مقام بانک مرکزی اروپا، صاحب

های  به شروع برنامه خرید اوراق قرضه کافی نیست و سایر ارقام اقتصادی از جمله بیکاری و روند شاخص ECBترغیب 

 .پیشنگر اقتصادی ممکن است بانک مرکزی را در اجرای این تصمیم مصمم کند

 انگلستان

 کننده اعتماد مصرف

ها برای خریدهای بزرگ برخلاف  تمایل انگلیسی. کننده انگلستان در ماه نوامبر بدون تغییر باقی ماند مصرف اعتماد

انداز نه چندان مطلوبی که برای آینده اقتصادشان متصورند، با رشد روبرو شد و سبب باقی ماندن این شاخص در  چشم

اگرچه . واحد باقی ماند -5شود، در سطح  ر میمنتش GfKشاخص تمایلات که توسط موسسه . گردیدسطوح پیشین 

واحد رشد به صفر رسید اما سبب شد که شاخص کل تمایلات  5شاخص تمایلات خریداران برای خریدهای بزرگ با 

 . قرار گیردتاکنون  5303کننده کماکان در بدترین وضعیت از سال  مصرف

 مسکن

ترین دلیل  اصلی ،ها ضعف عمومی تقاضا برای دارایی. افترشد قیمت مسکن در انگلستان برای ماه نوامبر کاهش ی

ماه گذشته را  00درصد در نوامبر رسید و کمترین رشد  5/8درصد در ماه اکتبر به  9رشد سالانه قیمت از . این افت بود

که برای ای  گیرانه قوانین سخت. گزارش شد نسبت به اکتبر درصدی برای ماه نوامبر 3/3رشد همچنین . به ثبت رساند

های بازار  هایی که پیرامون قیمت وجود دارد، فعالیت و همچنین نگرانی ههای رهنی در سال جاری وضع گردید وام

 .تسای از ابهام قرار داده ا مسکن این کشور را در هاله

 رشد اقتصادي

این کشور بار  رشد اقتصادی مسئولیتکاهش یافت و  5302گذاری تجاری به طور غیرمنتظره در فصل سوم  سرمایه

این موضوع بار دیگر . درصدی را به ثبت رساند 8/3مخارج خانوار در فصل سوم رشد . دیگر بر دوش مخارج خانوار افتاد

ارقام ثانویه از رشد اقتصادی . این سوال را ایجاد کرد که مقاومت رشد اقتصادی بریتانیا تا کجا ادامه خواهد داشت

 .تایید گردید GDPارقام مقدماتی  بدین ترتیب درصد رشد داشته و 7/3ماهه سوم  3انگلستان نشان داد این کشور در 

 3رشد اقتصادی سالانه این کشور نیز همانند فصل دوم . درصد بود 9/3این در حالی است که رشد اقتصادی فصل دوم 

 . درصد گزارش شد

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر  بهره           

 6 

 ژاپن

 تورم ماه اکتبر

عقبگرد مصرفی شهروندان این  به معنایاین امر . آمار هفته گذشته اقتصاد ژاپن حکایت از کاهش دوباره تورم دارد

و نشان می دهد سیاستگذاران برای خروج از رکودی که در سه ماهه سوم رخ داده، کارهای بیشتری باید  استکشور 

درصد رشد داشته  9/5بر نسبت به مدت مشابه سال قبل شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی در ماه اکت. انجام دهند

آمار نشان می دهد که تورم متوسط در ماه اکتبر . درصد بوده است 5/3در حالی که تورم نقطه به نقطه در ماه سپتامبر 

 . درصدی بانک مرکزی ژاپن دارد 5فاصله زیادی با هدف  ودرصد بوده  9/3

ها  رفی خانوارهای ژاپنی برای هفتمین ماه پیاپی پس از افزایش مالیاتدهد مخارج مص ها همچنین نشان می داده

دهد که  این دو آمار نشان می. داشته است افتدرصد  2در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل  وکاهش داشته 

سیاستگذاران ، شرایط برای صاد مواجه است و هر چه زمان گذشتهبانک مرکزی ژاپن با موانع بزرگی برای تحریک اقت

برخی از کارشناسان، تصمیم هفته گذشته اوپک مبنی بر عدم کاهش تولید و افت بهای نفت را نیز . تر شده است سخت

 ،با وجود این. زیرا افت بهای نفت به افت تورم سرعت بیشتری می دهد .در کوتاه مدت به زیان ژاپن تفسیر کردند

کند و تصمیم  هیچ اقدامی برای رسیدن به هدف تورمی چشم پوشی نمی بانک مرکزی این کشور بارها اعلام کرده، از

 . این کشور در ماه اکتبر برای تزریق نقدینگی بیشتر در این راستا تفسیر می شود

است، در ماه اکتبر  پایهشاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی به استثنای خوراک و انرژی که نشان دهنده تورم 

 ،از سوی دیگر. درصد بوده است 3/5درصد رشد داشته که این رقم در ماه سپتامبر  5/5نسبت به ماه مشابه سال قبل 

رقم ماه  در مقایسه بادرصد  5/3آمار بیکاری در ماه اکتبر نیز منتشر شد که نشان می دهد، نرخ بیکاری در این ماه 

 . بوددرصد  6/3 ،سپتامبر

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده
 

، 28/3بکه ترتیکب    فرانکک  و ، یوروین ارزش آن در هفته ماقبل در برابر متوسط ارزش دلار نسبت به متوسط 

 .شد درصد تضعیف 37/3 پوند و در برابر تقویتدرصد  57/3 و 53/3
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دلار و هر پوند  5225/0-5536/0 محدوده هفته گذشته هر یورو در  ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه 

 .ین متغیر بود 75/007-65/008همچنین هر دلار نیز در دامنه . دلار در نوسان بود 5629/0-5795/0در محدوده 

 خلاصه تحولات اسعار در هفته گذشته

 :عوامل تقویت دلار در مقابل اسعار

 تجدیدنظر صعودی در رشد اقتصادی فصل سوم امریکا 

  و افزایش احتمال اتخاذ  و ژاپن منطقه یوروتورم در منفی آن بر  تاثیرافت شدید قیمت نفت و

 های فوق انبساطی در این دو کشور سیاست
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 :عوامل تضعیف دلار در مقابل اسعار      

 رشد بخش تجاری آلمان در ماه نوامبر 

 از سوی رییس بانک مرکزی های فوق انبساطی  اعلام وجود موانع قانونی پیش روی افزایش سیاست

 آلمان

 کننده در امریکا افت ارقام اعتماد مصرف 

 ای در امریکا وساز و کارخانه ای از ارقام ضعیف از بخش مصرف، ساخت مجموعه 

 :عوامل تقویت ین در مقابل اسعار

 های فوق انبساطی در ژاپن روی افزایش سیاست وجود موانع سخت پیش 

های صورت گرفته از بخش تجاری آلمان در ماه نوامبر  بررسی. ر و ین تقویت شدروز دوشنبه، یورو در مقابل دلا

سال  5/5های زیادی را پیرامون بزرگترین اقتصاد حوزه یورو ایجاد نمود و توانست یورو را از کمترین سطح  امیدواری

در این روز همچنین آقای ویدمن، رئیس بوندس بانک اعلام نمود که اقدامات بیشتر . کند رهاگذشته در مقابل دلار 

این اظهارنظرها نیز به تقویت یورو در مقابل . با موانع قانونی همراه و اجرای آن بسیار دشوار است ECBپولی از سوی 

گران انتظار دارند که بانک  معامله. در سوی دیگر، دلار در مقابل ین تقویت گردید. اسعار عمده در این روز کمک کرد

 . ها زمینه تقویت دلار در مقابل ین را ایجاد نمود زنی تر کند، لذا این گمانه های پولی خود را منبسط مرکزی ژاپن سیاست

جلسه بانک مرکزی ژاپن نشان داد که موانع  در این روز صورت. شنبه، ین در مقابل دلار تقویت گردید روز سه

جلسه مشخص شد که  در این صورت. های انبساط پولی در ژاپن وجود دارد وی افزایش آتی سیاستر بسیاری پیش

ها به عنوان ابزاری برای تامین کسری بودجه دولت را افزایش  تواند ریسک تلقی این سیاست ها می اعمال این سیاست

نظر  اگرچه تجدید. قابل دلار کمک کردکننده در امریکا نیز به تقویت ین در م به علاوه، ارقام اعتماد مصرف. دهد

 . صعودی در رشد اقتصادی امریکا در سه ماهه سوم، توانست از تضعیف دلار در مقابل ین تاحدودی بکاهد

ای از ارقام ضعیف از بخش مصرف،  مجموعه. تضعیف گردید( DXY)روز چهارشنبه، دلار در مقابل سبدی از اسعار

، 5302ا همگی نشان از آن داشت که بزرگترین اقتصاد دنیا در فصل آخر سال ای در امریک وساز و کارخانه ساخت

گفتنی است در این روز حجم مبادلات به دلیل در پیش بودن تعطیلات روز . وضعیت چندان مطلوبی نخواهد داشت

 . اری در امریکا اندک بودزشکرگ

 .اری تعطیل بودندزروز پنجشنبه، بازارها به دلیل روز شکرگ
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درصدی قیمت نفت و ترس از کاهش تورم در حوزه یورو و ژاپن در پی افت قیمت  03کاهش شدید   روز جمعه،

تواند کاهش تورم منطقه یورو و ژاپن را به  افت قیمت انرژی می. نفت، سبب تقویت دلار در مقابل اسعار عمده گردید

افزایش داده و به تضعیف یورو و  در این دو کشور را های فوق انبساطی جدید همراه داشته باشد و احتمال اتخاذ سیاست

 . افت شدید قیمت نفت سبب تضعیف شدید اسعار کشورهای تولیدکننده نفت نیز شد. ین بیانجامد

 

 هاي بهره نرخ

 نام ارز
 ماهه 6 ماهه 3

 ماهه 05 ماهه 9

 دلار
53361/1 

35642/1 - 26461/1 

 

 59786/1 - 02170/1 16585/1 يورو

 پوند
22411/1 67969/1 - 97503/1 

  فرانک
11011/1 12141/1 - 02141/1 

 ين
01643/1 04786/1 - 57359/1 

 درهم
68459/1 82043/1 - 10270/0 

 6111/2 0111/2 مرجع يوآن

 

61/2 

 

61/2 

 

 لير ترکيه
0593/9 0458/9 0437/9 0441/9 

 
 

 

 

حولات بازار طلات      

          
 

 

هکر اونکس در    یبکرا دلار  56/0068-03/0535 در محدودهورک یویدر بازار نطلا  قیمت نوسانات هفته گذشته

 دصک در 05/3متوسط بهای طلا در هفته گذشته نسکبت بکه متوسکط آن در هفتکه ماقبکل،      . ثبت شد یانیپا یها نرخ

 . یافت شافزای
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ه واسطه کاهش نرخ بهکره در چکین بک   ه تقاضایی که در هفته ماقبل ب. روز دوشنبه بهای طلا اندکی تقلیل یافت

روز  ،در نتیجکه . سه هفته ای برسکاند، از نفکس افتکاد   وجود آمده بود و توانست بهای روز جمعه را به بالاترین سطح 

با کاهش نرخ بهره چین برخی از کارشناسان بر این موضوع تاکید کردنکد  . دوشنبه بهای فلز زرد رنگ کاهش یافت

زیرا کاهش نرخ بهکره چکین بکه معنکای افکزایش       .که عامل بلندمدت تری برای افزایش بهای طلا ایجاد شده است

روز دوشکنبه در  . شکود  شاخص بهای کالاهای مصرفی است و در این شرایط طلا برای سرمایه گذاری مناسکب مکی  

 .دلار در هر اونس بسته شد 65/0099درصدی در رقم  5/3نهایت بهای طلا با افت 

تضعیف . دلار آمریکا روز سه شنبه اندکی تضعیف شد که این امر به خاطر کاهش اعتماد مصرف کنندگان رخ داد

دلار در هکر   0533دلار باعث افزایش تقاضا برای طلا گردید و بهای آن رشد یافت و اندکی بالاتر از سطح روانکی  

اری در ایالات متحده، معاملات گسترده ای زشکرگه گذشته با توجه به جشن روز در هفتدر واقع، . اونس قرار گرفت

 .رخ نداد و مسیر مشخصی در بازار شکل نگرفت و نوسانات قیمت کوچک بود

روز چهارشنبه پیش از رای گیری کلیدی در سوییس پیرامون ذخایر طلای بانک مرکزی ایکن کشکور، بکا محکو     

ای تعطیلات روز شکرگذاری، بهای طکلا بکا انکدکی    شدن تقاضا در آسیا و هم چنین رفتن معامله گران آمریکایی بر

واسکطه تصکمیم   ه در این روز بهای نفت ب. دلار در هر اونس رسید و در همین سطح باقی ماند 0533کاهش به زیر 

 در این روز، بهای طلا بکا . عامل دیگری برای افت بهای فلز زرد رنگ بود کهاوپک برای حفظ تولید، کاهش یافت 

 . دلار در هر اونس رسید 70/0092به رقم درصد کاهش  55/3

درصد افت ککرد و بکه    5روز جمعه با اتمام تعطیلی روز شکرگذاری در ایالات متحده، بهای طلا تقریبا به میزان 

یکی از عوامل اصلی ککاهش بهکای   . دلار در هر اونس رسید 32/0065پایین ترین سطح دو هفته ای خود در رقم 

از سوی دیگر دلار آمریکا در پی تصمیم اوپک مبنکی بکر حفکظ    . ر بهای نفت خام بوددرصدی د 7طلا، افت شدید 
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موجبات گکران شکدن    دلار تقویت .انادا و کرون نروژ تقویت شدتولید، در مقابل ارزهای وابسته به کالا مانند دلار ک

زرد رنگ تقلیل یافت و بهکای   گران غیرآمریکایی را فراهم آورد و در نتیجه تقاضای آنان برای فلزطلا برای معامله

 . طلا کاهش یافت

 فتن
 

. یافت شکاهدرصد  93/3متوسط بهای نفت خام پایه امریکا در هفته گذشته نسبت به متوسط آن در هفته ماقبل، 

دلار معامله  05/66-78/75، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده نیویورکی پایان وقت بازار ها نرخبه 

بهای نفت خام برنت متوسط . دلار قرار گرفت 23/75 در سطح هر بشکه بهای این ماده خام در هفتگی  متوسط. گردید

های پایان  نرخ بههر بشکه نفت برنت . یافت شکاه نسبت به هفته ماقبلدرصد  33/3گذشته   دریای شمال در هفته

هر . دلار رسید 28/76به  آندلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه  05/73-68/79  در دامنه مذکور وقت بازار

دلار معامله گردید و متوسط هفتگی  83/73-73/75ی  های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه به نرخبشکه نفت اوپک 

 .داشت شکاهدرصد  98/3ید که نسبت به متوسط هفته ماقبل دلار رس 65/73هر بشکه نفت اوپک به 

در . روند قیمت نفت در کل روزهای هفته گذشته نزولی بود و این روند در روز پایانی هفته شدت زیادی داشت

بینی عدم کاهش در تولید نفت این کارتل  بودن نشست اوپک در روز پنجشنبه و پیش ابتدای هفته با توجه به در پیش 

صورت اوپک با هدف حذف عرضه نفت شیل امریکا از بازار این تصمیم  .اقتصادی، روند نزولی قیمت نفت شکل گرفت

های  معتقد هستند عرضه نفت شیل امریکا به دلیل هزینه ، کویت و اماراتبرخی اعضا اوپک از جمله عربستان. گرفت

در صورت حذف عرضه نفت . تولید آن متوقف خواهد شد، باثبات نبوده و در صورت کاهش قیمت نفت 0آن بالای تولید

اوپک مجبور به تحمل  ،از این رو برای رسیدن به این هدف شود، نیز متوقف میشیل امریکا، اضافه عرضه کنونی بازار 

 .هاست کاهش کنونی قیمت

برای کاهش تولید گیری  شنبه نیز نشست چهار جانبه عربستان، ونزوئلا، مکزیک و روسیه جهت تصمیم در روز سه 

در . در هفته گذشته ذخایر تجاری نفت امریکا برای دومین هفته متوالی افزایش یافت. ای پایان یافت بدون هیچ نتیجه

روز پنجشنبه نیز کشورهای عضو اوپک تصمیم به عدم کاهش تولید نفت گرفتند تا در روز جمعه و بعد از یک روز 

 .صد کاهش یابددر 03تعطیلی بازار، قیمت نفت بیش از 

                                                           

1
 .بشکه است دلار در هر 93تا  83بین امریکا هزینه تولید نفت شیل  
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 .منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر  بهره           

 12 

کاهش قیمت نفت اوپک در ابتدای هفته در حالی روی داد که روسیه به منظور ترغیب اعضای اوپک برای کاهش 

هزار بشکه  333تولید، اعلام کرد به عنوان یک کشور غیر عضو این کارتل، حاضر است تولید نفت خام خود را حتی تا 

تولید نفت اوپک در نشست روز پنجشنبه اندکی قوت بگیرد که به این خبر سبب شد شایعه کاهش . در روز کاهش دهد

حتی در اواسط هفته . بازار به آن توجه چندانی نکرد و بیشتر بر عدم کاهش تولید نفت اوپک تمرکز نمود رسد می نظر

 .رشد بهتر از انتظار اقتصاد امریکا نیز نتوانست سدی در برابر کاهش قیمت نفت باشد

 

 

 
 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .منبع بلامانع استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر  بهره           

 13 

 

 

 

 



4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,        طلا

متوسط  متوسط  درصد تغييرات نسبت چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

28 نوامبر ھفته  به هفته گذشته  هفته گذشته 26 نوامبر  27 نوامبر  25 نوامبر  21 نوامبر 24 نوامبر
06822 021 06837  -- 06829 06838 06843  SDR 0  دلار به6840

11297 2 010 11308 11417 11334 11248 11258 11282 11232 دلار  كانادا

11750 5 048 11806 11862 11772 11774 11797 11827 11782 ين  ژاپن

12494 3 020 12468 12452 12467 12506 12475 12442 12390 يورو (پول واحد اروپايي)  *

09617 4 027 09643 09655 09641 09612 09641 09665 09698 فرانك  سوييس

15661 1 037 15718 15649 15737 15792 15707 15707 15657 ليره  انگليس  *

146582 021 146272  -- 146424 146249 146144 SDR 146203 به دلار  

119075 012 119218 116856 تعطيل 119840 120210 119965 119781 طلاي نيويورک (هراونس)

119300 011 119430 118275 119475 119750 119900 119750 120375 طلاي  لندن (هر اونس)

7911 333 7648 7015 تعطيل 7775 7833 7968 8036 نفت برنت انگليس 

7539 393 7243 6615 تعطيل 7369 7409 7578 7651 نفت پايه آمريکا 

17710 063 17822 17828 تعطيل 17828 17815 17818 DOW-30 17810 (بورس وال ا ستريت ) 

17253 069 17371 17460 17249 17384 17408 17358 NIKKEI-225 17358 (بورس توكيو )  

6701 038 6727 6723 6723 6729 6731 6730 FTSE-100 6751 ( بورس لندن)

9490  435 9904 9981 9975 9916 9861 9786 DAX-30 9733 (بورس فرانكفورت)

شماره ۳۷ ھر واحد به دلار آمريکا دايره اخبار اقتصادي*

                  ارزش ھر دلار آمريكا به ارزھاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1393/09/07
2014/11/28

رتبه  عنوان


