
روز سه شنبه، بعد از اظهارات ايوالد نووتني عضو شوراي حاکم بانک مرکزي اروپا در خصوص لزوم شروع زودتر خريد اوراق قرضه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
به . درصدي را تجربه نمود ٥/٠مجدد اقتصاد داراي رکود منطقه يورو، نرخ يورو در برابر دلار به کمترين سطح نه سال اخير کاهش يافت و در معاملات پاياني افت  دولتي و احياي

آمارها .انبساطي خود را در نشست هفته آتي شروع کند  دليل انتشارآمار نااميد کننده منطقه يورو در اين روز، سرمايه گذاران پيش بيني مي کنند بانک مرکزي اروپا سياست کمي
درصد افت نموده  ١٠نسبت به مدت مشابه سال گذشته، ٢٠١٤بيانگر اين بود که  اقتصاد يونان به کاهش عمومي قيمت ها گرفتار شده و سفارش هاي مهندسي آلمان در نوامبر سال 

دلار تضعيف  ٩٠/٠و  ٠٠/١، ١٠/١به طور نسبي به  ٢٠١٧و  ٢٠١٦، ٢٠١٥ابر دلار پيش بيني کرد که ارزش يورو تا پايان سال دوئيچه بانک در تجديد نظر نزولي  نرخ يورو در بر. است
ت اوليه روز اين  لازم به ذکر است در معاملا. درصدي را تجربه نمود ٥/٠در معاملات پاياني روز سه شنبه  نرخ دلار براي سومين روز متوالي در برابر ين  تضعيف شد و افت . گردد

تحليل گر بي ان پي معتقد است ريسک گريزي هاي سرمايه گذاران متاثر از تنش هاي ژئوپولتيکي خاورميانه، منجر به افزايش . نرخ به کمترين سطح چهارسال اخير خود رسيده بود
ايش  همچنان مرهون دورنماي اميدوارکننده اقتصادي آمريکا در مقايسه با ديگر کشورها درصد افز ٣/٠در اين روز شاخص دلار با . تقاضا براي خريد ين به عنوان ارز مامن شده است

برخي از سرمايه گذاران سوالاتي را در مورد منطقي بودن افزايش نرخ هاي بهره با . است که محرک لازم براي افزايش نرخ هاي بهره فدرال رزورو در سال جاري محسوب مي شود
 . درصدي قيمت هاي نفت از ماه ژوئن تاکنون مطرح کرده اند ٦٠تورم جهاني متاثر از افت توجه به کاهش نسبي نرخ 

  
ساله و به تبع آن آشفتگي در بازارهاي ارزي و سهام،  ٦ترين سطح  هاي نفت به پايين در ابتداي روز افت قيمت. روز سه شنبه، بهاي طلا تغيير اندکي داشت - ورس فلزات قيمتيب

بالاترين (اما بخش عمده تقويت آن پس از رسيدن قيمت به سطح مقاومت تکنيکي . بها شد گذاري و تقويت قيمت اين فلز گران يه گذاران براي مأمن سرمايهموجب جستجوي سرما
در حالي . درصد کاهش يافت ١/٠پايان روز  خام و تقويت دلار آمريکا به بالاترين سطح روز کاري، از بين رفت و بهاي طلا در هاي نفت ، جبران افت شديد قيمت)اي هفته ١٢سطح 

. ارزش سهام آمريکا در پايان معاملات اين روز افت نمود اما نتوانست موجب تقويت طلا گردد. درصد رشد داشت ١/٠که بهاي قراردادهاي آتي طلاي آمريکا تحويل ماه فوريه 
تقويت . درصد افزايش يافته است ٤بيش از   ذشته با اميدواري پيرامون بهبود اقتصاد آمريکا تقويت شده بود؛بهاي طلا در ماه جاري به دليل تضعيف ارزش سهام آمريکا که در سال گ

اي ناشي از افت قيمت  هاي عرضه در مقطعي از اين روز، بهاي نقره به دليل احتمال بروز نگراني. درصد تضعيف شود ٥/١کمک کرد که بهاي طلا در  اين سال،  ٢٠١٤سهام در سال 
درصد  ١/٠در اين روز بهاي پلاتين . باشد نقره فرآورده جانبي معدن مس مي. درصد رشد نسبت به روز گذشته بودند ٣اما بهاي معاملات پاياني حاکي از . درصد تقويت شد ٤مس، 

  .   درصد تقويت شد ٦/٠تضعيف و قيمت پالاديوم 
  
بهاي نفت خام در ابتدا به دليل دفاع امارات متحده عربي از . سنت تضعيف شدند ١٨قيمت نفت خام آمريکا  سنت و ٨٤روز سه شنبه، بهاي نفت خام برنت  – ورس نفت خامب

درصد و قيمت  ٧در هفته جاري، بهاي نفت خام برنت . درصد تضعيف به پايين ترين سطح شش ساله خود رسيد ٥تصميم گروهي براي عدم کاهش توليد جهت تقويت قيمت ها، با 
زيرا برخي از سودا . درصد کاهش يافته است قيمت نفت خام برنت براي اولين بار طي سه ماه گذشته براي مدت کوتاهي به بهاي نفت خام آمريکا معامله گرديد ٥يکا نفت خام آمر

خشکي، به مخازن نفت خام آمريکا در بندر  معامله گران به دليل محدوديت ذخاير نفت خام برنت در. گران درصدد کسب منفعت از ذخاير مازاد نفت خام در آمريکا بودند
اما برخي از تحليل گران بر اين باورند که که اين نزديکي قيمت ها ناپايدار . کوشينگ اوکلاهاما روي آورده اند، لذا بهاي نفت هاي پايه برنت و آمريکا به يکديگر نزديک شده اند

خازن نفت خام آمريکا در خشکي به سختي به يک سوم کامل آن مي رسد و نشانگر بيشترين نرخ تخليه از زماني م. است زيرا آربيتراژ کم باعث جذب واردات خارجي شده است
بعضي از معامله گران عمده نفت در روز هاي اخير تانکر هاي بسيار . آغاز کرد ٢٠١٠است که اداره اطلاعات انرژي آمريکا بررسي هاي دوبار در سال ظرفيت مخازن را از سال 

طبق فهرست منابع کشتي راني و تجيزات دريايي ، . ميليون بشکه نفت برنت در دريا رزرو کرده اند تا در صورت افزايش  قيمت ها از آن سود ببرند ٢٥ي را براي ذخيره حداقل بزرگ
هر يک از کشتي هاي بسيار بزرگ ظرفيت . داشته است کشتي رزرو شده در پايان هفته گذشته افزايش ٥تانکر بزرگ براي ذخيره کردن نفت رزرو شده اند که نسبت به  ١١

هزار بشکه در روز  افزايش خواهد يافت که کم  ٢٠٠توليد داخلي نفت خام اين کشور ٢٠١٦دولت آمريکا اعلام کرد در سال . ميليون بشکه نفت خام را دارند ٢نگهداري حداکثر 
گروه صنعتي موسسه نفت آمريکا درروز سه شنبه گذشته .ثيرات کاهش قيمت ها بر حفاري نفت خام مي باشدمحسوب مي شود و منعکس کننده تا ٢٠١١ترين نرخ رشد از سال 

  .ميليون بشکه افزايش يافته است ٩/٣گزارش داد که ذخاير نفت خام آمريکا در هفته گذشته 
  

هـای فعـال در بخـش انـرژی و مصـالح       و به موجب آن افت ارزش سـهام شـرکت  شنبه، در پی کاهش قيمت کالاها پس از افت شديد بهای نفت خام  روز سه -بورس وال استريت
روزه، تضعيف اين شاخص  را تشـديد    ٥٠به زير ميانگين متحرک   ٥٠٠اند پي کاهش شاخص اس. هاي سهام آمريکا در معاملاتی پر نوسان، اندکی تضعيف شدند ساختمانی، شاخص

دادند؛ در ادامـه معـاملات همگـی دچـار افـت       هر سه شاخص بازار سهام آمريکا در ابتدای معاملات حدود يک درصد تقويت نشان می که با اين. کرد و  حجم معاملات را افزايش داد
ت از سـال  بيشترين اف(درصد  ٨٧/١٣بينی کاهش حاشيه سود ناخالص شرکت ساختمانی کی بی برای فصل اول سال جاری، باعث شد سهام  اين شرکت  در اين روز، اعلام پيش. شدند
درصد کـاهش بيشـترين افـت از لحـاظ درصـد را در       ٥/٧گلد  با   اند  مک مورگان کاپر   ارزش سهام شرکت. درصد تضعيف شوند ٥/١های ساختمانی  و سهام شرکت) تا کنون ١٩٩٢

درصـد تضـعيف، بـدترين عملکـرد را در بـين       ٢/١ی بـا  هـای فعـال در مصـالح سـاختمان     شـاخص شـرکت  . به خـود اختصـاص داد   ٥٠٠اند پي های زير مجموعه شاخص اس بين شرکت
در . درصد تضعيف شد ٧/٠درصدی ارزش سهام اگزان موبيل،  ٤/٠نيز پس از افت  ٥٠٠اند پي شاخص بخش انرژی اس. تجربه نمود ٥٠٠اند پي های زير مجموعه شاخص  اس شاخص

  .واحد رسيدند ٥٠/٤٦٦١و  ٠٣/٢٠٢٣، ٦٨/١٧٦١٣واحد کاهش به  ٢١/٣و  ٢٣/٥،  ١٦/٢٧زدک به ترتيب با و ن  ٥٠٠اندپي شنبه، شاخص صنعتي داوجونز، اس پايان معاملات روز سه
  

واحد رسيد که نسبت به  ١/٦٥٩٢٩به رقم  ١٣٩٣دي ماه  ۲۳ شنبه سهبه گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز  -بورس اوراق بهادار تهران
 . واحد کاهش داشت ٧١به ميزان  ١٣٩٣دی ماه  ٢٢نبه ش شاخص كل روز دو
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

انسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       اين بانکها تنها تو. کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفتوي . داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . ص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم    ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـو 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . بانکي اروپا موردنيـاز اسـت   براي آوردن ثبات به بخش

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ا حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه ر

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .اد به بخش مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتم
  

  ه توسط بانک مرکزي کره جنوبياحتمال کاهش نرخ هاي بهر
درحالي که اقتصاددانان درخصوص احتمال کاهش نرخ بهره توسط بانک -)٢٢/١٠/١٣٩٣( ٢٠١٥ژانويه  ١٢خبرگزاري بلومبرگ 

در اين ، رئيس جمهور کره جنوبی نيز به نا اطمينانيگئون هايمرکزي در هفته جاري، با يکديگر هم نظر نيستند، اظهارات پارک

هيات مديره بانک مرکزي کره کنند میبينی  اقتصاددان شرکت کننده در نظر سنجي بلومبرگ پيش ١٧تن از  ١٣. زمينه دامن زده است

اما روز گذشته، در پي اظهارات پارک مبني بر. درصد حفظ خواهد کرد ٢ژانويه، نرخ بهره پايه را در سطح  ١٥جنوبی در نشست 

ترين سطح از  سال درصد کاهش يافت که پايين ٠١/٢مسئول در زمينه نرخ بهره، بازدهي اوراق قرضه کره به  مذاکره وي با مقامات

بينی هاي هلدينگ آي ان جي و نومورا شد که پيش اين اظهارات منجر به تقويت موضع مخالفان نرخ بهره از قبيل شرکت. است ٢٠٠٠

پارک در اظهارات بعدي ضمن کم اهميت جلوه دادن. يابد کاهش می) تاريخي ترين سطح پايين(درصد ٧٥/١کنند نرخ بهره به  می

اکثر صاحب. شود سخنان قبلي خود درخصوص نرخ بهره، بيان داشت که تصميمات درخصوص سياست پولي توسط دولت اتخاذ نمي

يس بانک مرکزي کره براي ارزيابينظران اعتقاد دارند درنگ بانک مرکزي در کاهش نرخ بهره به دليل تلاش هاي لي جو يئول، رئ

لي در سخنراني آغاز سال. اثر بلندمدت عوامل سمت عرضه از قبيل افت بهاي نفت خام بر رشد اقتصادي و سطح قيمت ها مي باشد

ارزش وون کره در برابر. جديد اتخاذ سياست پولي انبساطي فقط براي رسيدن به هدف قيمتي را در شرايط کنوني مناسب ندانست

کشور آسيايي ١١وون رسيده که بيشترين تقويت در بين  ٣٦/١٠٨٢درصد تقويت شده و به سطح هر دلار  ٢دلار از ماه گذشته تاکنون 

ما سخنان رئيس جمهور کره را يک پاسخ«:اي بانک جي پي مورگان، اظهار داشت ليم جي ون، اقتصاددان کره. گردد محسوب مي

ني برآمده از توافق با مقامات براي کاهش نرخ بهره مي دانيم و انتظار داريم بانک مرکزي کره درکلي به سوال خبرنگاران و نه سخنا

بانک مرکزي» .بيني رسمي خود از رشد اقتصادي و تورم را بدون کاهش نرخ بهره، مورد تجديدنظر نزولي قرار دهد هفته جاري پيش

درحالي که پيش بيني شده اقتصاد: ون گفت. شور را منتشر خواهد نمودکره در هفته جاري چشم انداز اقتصادي به روز شده اين ک

درصد افزايش خواهد ٤/٢درصد رشد داشته باشد؛ شاخص قيمت مصرف کننده نيز در اين مدت  ٩/٣معادل  ٢٠١٥کره در سال

درصد ٨/٠به سال پيش در ماه دسامبر  نسبت به مدت مشا) چهارمين اقتصاد بزرگ آسيا(شاخص قيمت مصرف کننده کره . داشت

به اعتقاد برخي. قرار گرفت) درصد ٥/٣تا  ٥/٢(تر از دامنه هدف گذاري شده بانک مرکزي  افزايش يافت و به طور قابل توجهي پايين

گذاران بر اصلاحات ساختاري دليل ديگري بر عدم تغيير نرخ بهره در جلسه هفته جاري بانک مرکزي گران، تمرکز سياست تحليل

هاي اقتصادي از قبيل در سال جاري تمرکز دولت بر اصلاحات ساختاري بخش«: ژانويه اظهار داشت ٦وزير دارائي کره . باشد يکره م

اظهارات اخير«: بي سي، روز گذشته در گزارشي بيان داشت اس رونالد مان، اقتصاددان بانک اچ» .بازار کار و بازار مالي خواهد بود

:وي افزود» .شود است که هيچ ضرورتي براي اتخاذ سياست پولي انبساطي در ماه جاري احساس نمي اي حاکي از آن مقامات کره

رئيس بانک مرکزي کره و وزير دارائي اين کشور در سخنراني ابتداي سال جاري خود بر لزوم آمادگي براي مواجه با نوسانات مالي«

  ».و اجراي اصلاحات ساختاري تاکيد نمودند

 گاه رشد اقتصادي  ن؛ تکيهرشد صادرات چي
به دنبال افزايش بيش از انتظار ارسال محموله کالاهاي چيني به خارج از اين -)٢٢/١٠/١٣٩٣( ٢٠١٥ژانويه  ١٢خبرگزاري بلومبرگ 

.گاه رشد اقتصادي دومين اقتصاد بزرگ دنيا باقي ماند بيني ماه گذشته اقتصاددانان، صادارت همچنان تکيه کشور نسبت به پيش

درصد پيش بيني ٦درصد افزايش يافته که بالاتر از متوسط  ٧/٩صادرات چين در ماه دسامبر نسبت به مدت مشابه سال پيش از آن 

با وجود فشار رکود بازار دارايي و وجود ظرفيت مازاد بر تقاضا در بخش مسکن چين، بهبود وضعيت. شده توسط بلومبرگ است

براساس پيش بيني اقتصاددانان، سال گذشته توليد ناخالص داخلي. کند اي چين کمک مي ارخانهاقتصاد آمريکا به تقويت فعاليت ک

براي ٢٠١٤طبق آمار گمرکي، آمريکا در سال . گردد محسوب مي ١٩٩٠ترين ميزان رشد از  درصد افزايش داشته که پايين ٤/٧چين

ترين به دليل واردات بيشتر چين از اين قاره نسبت به آمريکا، بزرگ اروپا نيز. ترين بازار صادراتي چين بود سومين سال متوالي بزرگ

درصد افزايش يافت و پايين تر از سطح ٤/٠و  ١/٦به ترتيب  ٢٠١٤صادارت و واردات چين در سال . شريک تجاري چين گرديد

اري چين از سرعت بالارشد تج«:سخنگوي گمرک چين اظهار داشت. قرار گرفت) درصد ٥/٧(هدف رشد تجاري دولت اين کشور

وي علت اين امر را کندي بهبود اقتصاد جهاني، از دست رفتن قابليت رقابت کالاهاي» .به سرعت متوسط تغيير وضعيت داده است

ميزان صادرات چين به. کارخانه اي چين، کاهش سرمايه گذاري خارجي در صنعت اين کشور و نيز افت قيمت کالاها دانست

در حالي که ارسال محموله هاي دريايي به کره جنوبي. درصد افزايش يافت ٩/٩امبر نسبت به مدت مشابه سال قبل آمريکا در ماه دس

قيمت کالاهاي کارخانه اي چين. با اين وجود صادرات به ژاپن براي پنجمين ماه متوالي کاهش يافت. درصد رشد را تجربه نمود ٣١

اين. اخير مواجه شد و رکود جديدی برای طولاني ترين دوره کاهش بها به ثبت رساند در ماه دسامبر با شديدترين افت در دو سال

اقتصاددانان پيش بيني مي کنند بانک مرکزي. وضعيت امکان اعمال سياست پولي انبساطي را براي بانک مرکزي چين فراهم مي سازد

هره و نيز نرخ ذخيره قانونی پايين تر براي بانک ها، دنبالچين سياست کاهش نرخ بهره در ماه نوامبر را با کاهش هاي بيشتر نرخ ب
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