
ي بهره ها گذاران اين نهاد از افزايش زودهنگام نرخ در پي انتشار صورتجلسه نشست ماه پيش فدرال رزرو كه بيانگر نگراني سياستروز چهارشنبه، -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
تواند به ورود سرمايه به اين كشور آسيب وارد نمايد؛ نرخ دلار از تقويت ابتداي معاملات در برابر اكثر  و تاثير منفي آن بر اقتصاد آمريكا بود و به تبع آن افت بازدهي اوراق خزانه آمريكا كه مي

درصد  13/0بيني پيرامون حل مشكلات يونان به  دليل خوش  كاهش نرخ يورو در برابر  دلار به. درصد تضعيف گرديد 45/0در اين روز، نرخ دلار در برابر ين . ارزهاي عمده، عقب نشيني نمود
انك به يورو در برابر فربه دليل تداوم مداخله ارزي بانك مركزي سوئيس در جهت تضعيف فرانك با هدف افزايش رقابت پذيري كالاهاي صادراتي اين كشور، نرخ دلار و . محدود گرديد

به دنبال ناديده انگاشتن صورتجلسه نشست ماه پيش فدرال رزرو توسط روز پنجشنبه،  .درصد افزايش يافت 06/0شاخص دلار نيز در اين روز . ژانويه تاكنون رسيد 15بالاترين سطح از 
هاي بهره و آسيب آن به بهبود اقتصاد آمريكا، اين نهاد  در خصوص افزايش زود هنگام نرخ گران معتقدند عليرغم نگراني فدرال رزرو معامله. درصد تقويت شد 25/0 گران، شاخص دلار معامله
در ماه  تر از انتظار اشتغال آمريكا گران با توجه به آن كه صورتجلسه منتشره منعكس كننده نظرات فدرال رزرو قبل از انتشار آمار قوي به اذعان تحليل. دهد هاي بهره را تا ماه ژوئن افزايش مي نرخ

درصد تضعيف  29/0نرخ يورو نيز در برابر دلار . درصد تقويت شد 78/0و  16/0در اين روز، نرخ دلار در برابر ين و فرانك به ترتيب . شود باشد؛ تا حدي از اعتبار آن كاسته مي ژانويه مي
المللي به اين كشور تا حدودي از كاهش  يابي توافق با اعتبار دهندگان بين ت وزير يونان نسبت به دستبيني نخس عليرغم رد درخواست يونان براي تمديد توافق وام از سوي آلمان، خوش. گرديد

وافق حاصل ت. در پي موافقت وزراي دارائي منطقه يورو با تمديد برنامه نجات مالي يونان براي مدت چهار ماه، نرخ يورو در برابر دلار تقويت شدروز جمعه،  .بيشتر ارزش يورو جلوگيري نمود
هاي خود براي مذاكره با  تواند به تلاش گراي يونان مي اكنون نخست وزير چپ. شده ريسك ناشي از اتمام منابع مالي يونان در يك ماه آتي و خروج اين كشور از منطقه يورو را از بين برد

ترين پرداخت كننده اعتبار به يونان، از اين كشور خواسته بود قبل از پذيرش  پيش از اين، آلمان، بزرگ. تر بپردازد يابي به چارچوب كمك مالي بلندمدت  كشورهاي اعتبار دهنده به منظور دست
يرامون برنامه گذاران نگرانند كه تمديد مذاكرات گسترده پ برخي سرمايه. تمديد برنامه تامين مالي از سوي كشورهاي منطقه يورو، به تعهدات اصلاحي مبتني بر برنامه نجات مالي پايبند باشد

  .كمك مالي يونان بر ساير كشورهاي نيازمند اين برنامه نيز تاثير داشته باشد
 

قبل از برگزاري نشست وزراي دارايي يونان براي بحث پيرامون آينده اين كشور، احتياط در بازارهاي مالي گسترش يافت؛ بهاي طلا به  در حالي كه  روز چهارشنبه، -ورس فلزات قيمتيب 
 1درصد و بهاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل نيز  1/1در پايان روز، بهاي قراردادهاي نقدي طلا . ترين سطح يك ماهه رسيد تقويت دلار آمريكا در مقطعي از روز به پايين دليل

. درصد تضعيف شد 5گذاري تأثيرگذار است، حدود  زايش نرخ بهره آمريكا كه بر شاخص سرمايهبهاي طلا تا روز چهارشنبه در ماه فوريه، به دليل انتظار تقويت دلار ناشي از اف. درصد افت نمود
اما تضعيف . هفته اي افت نمود 5ترين سطح  ، در ابتداي معاملات بهاي طلا به پايينروز پنجشنبه. درصد تضعيف شدند 5/0و  1، 7/0پلاتين و پالاديوم به ترتيب   روز چهارشنه بهاي نقره،

درصد  2/0پيرامون بدهي يونان؛ باعث شد در پايان روز، بهاي قراردادهاي نقدي طلا   هاي انگيزشي و تشديد ترديدها كننده سوئد درخصوص اعمال سياست دلار آمريكا، تصميم غافلگيرشاخص 
نامه بازخريد را  بانك مركزي سوئد به طور غيرمنتظره نرخ پايه موافقت. ر در هر اونس رسيددلا 70/1220دلار افزايش به  10/1بهاي قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل نيز با . افزايش يابد

در اين روز بازارهاي مالي به دليل عدم . هاي مأمن روي آورند گذاران به دارايي اين امر سبب شد سرمايه. ميليارد كرون اوراق قرضه خريداري خواهد كرد 10منفي نمود و اعلام كرد به زودي 
روز پنجشنبه بهاي . لي به اين كشور؛ تحت فشار بودندتوافق وزراي دارايي حوزه يورو با يونان براي صدور بيانيه نهايي يا تداوم مذاكرات تا نشست آتي در روز دوشنبه به منظور تمديد كمك ما

اما با تثبيت نرخ دلار آمريكا به تبع آمار اقتصادي . درصد تقويت شد 0/1لا در ابتداي معاملات بهاي ط روز جمعه،. درصد تقويت شدند 1/1و  4/0، 3/0پلاتين و پالاديوم به ترتيب   نقره،
بهاي  درصد افزايش يافت و 5/0در پايان روز، بهاي قراردادهاي نقدي طلا . قرار گرفت) درصد 4/0(هاي اوليه را از دست داد و در مسير افت ناچيز هفتگي  تر از انتظار اين كشور، تقويت ضعيف

موجودي . تعطيل خواهد بود» روز رئيس جمهور«بازار فلزات قيمتي روز دوشنبه به مناسبت . دلار در هر اونس رسيد 10/1227دلار افزايش به  40/6قراردادهاي آتي آمريكا تحويل ماه آوريل با 
در بازار فيزيكي، خريد طلا از سوي چين پيشاپيش تعطيلات سال نو در هفته آتي، ثابت . سيدتن ر 51/771درصد كاهش به 23/0طلاي صندوق اس پي دي آر گلد تراست در روز پنجشنبه با 

 2و  7/0، 8/2پلاتين و پالاديوم به ترتيب   روز جمعه بهاي نقره،. دلار در هر اونس بدون تغيير بود 3 -4فزوني بهاي طلا در بورس طلاي شانگهاي در روز جمعه در محدوده . باقي مانده است
 .رصد تقويت شدندد
 
بيني از موجودي انبارهاي نفت خام آمريكا كه  انتشار آخرين پيش. بهاي نفت خام از شروع معاملات به دليل آغاز تعطيلات سال نو چيني سير نزولي داشت روز چهارشنبه، – ورس نفت خامب

فوريه  13موسسه نفت خام آمريكا تخمين زد اين موجودي در هفته منتهي به . درصدي آن شد 5افت بيش از  حدود پنج برابر بيشتر از انتظارات بود باعث تشديد روند كاهشي قيمت نفت خام و
درصد  4ر يا دلا 2در معاملات پاياني روز چهارشنبه بهاي نفت برنت . ميليون بشكه افزايش بود 2/3دهنده  نظر سنجي خبرگزاري رويترز در اين مورد نشان. ميليون بشكه افزايش داشته باشد 3/14

بهاي نفت خام براي دومين روز متوالي  شنبه، روز پنج. سير نزولي بهاي نفت خام در معاملات پس از تعطيلي بازار نيز ادامه داشت. درصد افت نمود 6/2دلار يا  39/1و قيمت نفت خام آمريكا 
اداره . اما ميزان اين افزايش را بسياركمتر از تخمين موسسه نفت خام آمريكا اعلام كرد. كشور را تأييد نمود در اين روز، دولت آمريكا نيز افزايش موجودي انبارهاي نفت خام اين. تضعيف شد

بهاي نفت  شنبه، وز پنجدر پايان ر. ميليون بشكه بوده است 7/7اطلاعات انرژي آمريكا اعلام نمود موجودي انبارهاي نفت خام آمريكا براي ششمين هفته متوالي افزايش داشته و ميزان اين افزايش 
رفت با اعلام كاهش تعداد  انتظار مي. ، بهاي نفت خام آمريكا تضعيف شد اما بهاي نفت برنت كمي تقويت گرديدروز جمعه. سنت كاهش داشت 32سنت و بهاي نفت برنت  98آمريكا 
ها بسيار كمتر از انتظار بود و باعث شد بهاي  اما ميزان كاهش دكل. اه آينده، بهاي نفت افزايش يابدهاي حفاري نفت خام در هفته گذشته و پوشش كمبودها پيش از سررسيد معاملات آتي م دكل

فقط  بهاي نفت برنت. درصد افزايش يابد 6از سوي ديگر تعطيلي سه پالايشگاه به دليل سرماي هوا موجب شد بهاي نفت حرارتي بيش از . سنت تنزل يابد 82نفت خام آمريكا تحويل ماه مارس 
  .جاري بود، نتوانست باعث تقويت بيشتر آن شود در هفته گذشته كه كمترين افت هفتگي در سال  دكل حفاري 37يك سنت افزايش داشت و  كم شدن 

  
 
 

 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم تاريخ 
 2047 18100 50/1796570750/177413950 2015ه فوري 20جمعه 
 2073 18185 1802572050/178313925 2015 فوريه 19 پنجشنبه

 2083 18020 17975690177414125 2015فوريه  18 چهارشنبه
     

 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ  

انواع ارز و فلزات 
 قيمتي

 ٢٠١٥فورِيه  ٢٠جمعه   ٢٠١٥فوريه  ١٩پنجشنبه   ٢٠١٥فوريه ١٨چهارشنبه 
نرخ سپرده 
  سه ماهه

 
  نيويورک لندننيويوركلندننيويوركلندن 

 050/0**** 41135/1 --41532/1--41358/1-- *حق برداشت مخصوص
 025/0 1381/1 1374/11398/11391/11369/11317/1 *يورو

 563/0 5399/1 --5416/1--5438/1-- *ليره انگليس
 -903/0 9384/0 --9494/0--9425/0-- فرانك سوئيس

 098/0 00/119  --95/118  29/11979/11895/118 ين ژاپن 
 262/0  ---------- بهره دلار

  55/1198  50/120995/120725/1208  120656/1209طلا
 -- 18/16 42/1646/1673/1637/1634/16 نقره

 -- 75/1157 117224/1172117005/11691166 پلاتين
 --  34/50***  22/60**16/51***21/60**14/52***  53/60** نفت خام

 -- --83/5629/56 سبد نفت اوپك
 نرخ بهره هفتگي ****     نفت خام پايه آمريكا ***       نفت خام برنت  **    هر واحد به دلار آمريكا  *
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اولـين مـانع مقابـل خـود     اين بانكها تنها توانسـته انـد   . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . رويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند ميليارد يو 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

گرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت باز

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : روز چهارشنبه خود به رويترز گفتوي در مصاحبه . داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . اس خوشـبيني  نمـاييم  ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصوص زيـاد احس ـ 

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . پا موردنيـاز اسـت  براي آوردن ثبات به بخش بانكي ارو

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي ك

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .مالي اروپاستسراسري بازگشت اعتماد به بخش 
  

  

  آيا فدرال رزرو آمريکا وارد جنگ ارزی شده است؟

انتشار صورتجلسه نشست ماه پـيش فـدرال رزرو در روز چهارشـنبه،  -) 30/11/1393( 2015فوريه  19خبرگزاري بلومبرگ، 
تجلسـه، شـاخص دلارپس از انتشار ايـن صور . گران ارز را درخصوص ورود خانم يلن به جنگ ارزي شگفت زده نمود معامله

ماه گذشـته 12در . نمايد، تضعيف گرديد بلومبرگ كه نرخ دلار را در برابر يورو، ين، پوند و هفت ارز عمده ديگر بررسي مي
ماه گذشته شاخص موزون تجاري دلار به بالاترين سطح. درصد تقويت شده است 4جفت ارزي حداقل  16نرخ دلار در برابر 

بـه ثبـت 2008درصد تقويت شد و بيشترين افـزايش را از سـال    13ارزش دلار  2014ر نيمه دوم سال د. رسيد 2009از آوريل 
گـذاران سياسـت . در سال جاري نيز با وجود آمار نااميدكننده از بهبود اقتصادي آمريكا، اين تقويت ادامـه داشـته اسـت   . رساند

ش دلار را به عنوان عامل محدود كننده صادرات ايـن كشـوراي تقويت ارز پولي آمريكا در اين صورتجلسه به طور غيرمنتظره
هـاي مركـزي دنيـا از در حـالي كـه بانـك   . در نظر گرفتند و در پي آن ارزش دلار در برابر اكثر ارزهاي عمده تضعيف گرديد

نهـا كشـورانـد؛ آمريكـا ت   هـاي بهـره مواجـه بـوده     قبيل اروپا و استراليا در سال جاري بـا كشـمكش رقابـت آميـز كـاهش نـرخ      
شـاخص سـيتي اكاناميـك سـورپرايز از. افزايش دهـد  2015هاي بهره را در سال  شود نرخ بيني مي اي است كه پيش يافته توسعه

دهد محتويات صورتجلسه منتشره نشان مي. باشد آمار اقتصادي آمريكا حاكي از افت دور از انتظار در بيش از دو سال اخير مي
توانـد رونـد كه افزايش زود هنگـام نـرخ هـاي بهـره مـي      ه در جلسه فدرال رزرو با اعتقاد بر اينبسياري از اعضاي شركت كنند

آن هـا بـا اشـاره بـه. تر تمايل دارنـد  هاي بهره در نزديكي صفر براي زماني طولاني بهبود اقتصاد را تضعيف نمايد، به حفظ نرخ
تـاثير منفـي بـر خـالص صـادرات آمريكـا بـر جـاي خواهـدريسك ناشي از تقويت بيشتر دلار، معتقدنـد افـزايش ارزش دلار   

رسد اثـر مثبـت بـيش از انتظـار بـر رشـد هاي پايين نفت خام كه به نظر مي البته طبق نظر فدرال رزو، به موجب قيمت. گذاشت
ات منفي ناشي ازنمايد؛ اثر هاي مبتني بر رشد خارجي كه چشم انداز بين المللي را تقويت مي آمريكا  داشته باشد و نيز سياست
  . گردد تقويت دلار تا حدي خنثي مي

هـاي پـولي انبسـاطي هاي مركزي دنيا از قبيل استراليا، كانادا و سوئد براي تقويت رشد اقتصادي خود بـه اتخـاذ سياسـت    بانك
ري بيشـتر اقتصـادهايي باعث كاهش ارزش واحد پولي اين كشورها و به تبع آن رقابت پذي اتخاذ چنين سياست. اند اقدام نموده

كوهن، رئيس موسسه گلدمن سـاكس، اظهـار. نامند گران تحقق اين وضعيت را  نوعي جنگ ارزي مي تحليل. ها شده است آن
هاي آمريكايي به واسطه تقويت دلار در تنگنا قرار دارند و بايد خـود را بـا افـزايش ارزش دلار كـه منطبـق بـا شركت«: داشت

بـراي كالاهـاي بـادوام آمريكـا در  شـاخص بخـش خـرده فروشـي و سـفارش     . باشد؛ تطبيق دهند شرايط اقتصادي آمريكا نمي
هاي چندمليتي نيز هم اكنون در حال مشاهده اثر منفـي تقويـت دلار بـر سـودآوري هاي اخير تضعيف شده و برخي شركت ماه

رايط را براي افزايش نـرخ هـاي بهـرهگويد  تقويت ارزش دلار ش بافت، رئيس شركت بركشاير هات وي، مي» .باشند خود مي
درصدي مخارج مصرفي در توليد ناخالص داخلي آمريكا در 70با توجه به سهم . توسط فدرال رزرو، بسيار سخت نموده است

درصدي صادرات، نيكولاس اسپيرو، مديرعامل شـركت اسـپيرو سـاورين اسـتراتژي در لنـدن، معتقـد اسـت 13مقايسه با سهم 
هاي آمريكايي از ايـن وضـعيت تـاثير انـدكي هاي چند مليتي، اكثر شركت ي تقويت دلار بر سودآوري شركتعليرغم اثر منف

گذاران آمريكايي نگراني خاصي از تقويـت ارزش به اين دليل ساده كه اقتصاد آمريكا مصرف محور بوده، سياست. اند پذيرفته
هاي بهره توسط فدرال رزرو، براي اولين بار از سـال امون افزايش نرخبيني خود پير گران تاحدودي از پيش معامله. دلار  ندارند

درصـد 5/0هاي بهره به  قراردادهاي آتي هفته گذشته حاكي از آن است كه احتمال افزايش نرخ. اند ، عقب نشيني نموده2006
ممكن با حضور هفته آتي يلـن اين ميزان. درصد كاهش داشته است 18درصد به  23يا بالاتر در نشست ژوئن فدرال رزرو، از 

 .در كنگره آمريكا، بار ديگر تغيير يابد
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