
صلاحات مالي در  شنبه، روند نوسانات دلار در برابر ارزهاي عمده متفاوت بود، به نحوي که بعد از عدم تعيين ضرب الاجل براي اعمال اروز سه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

يونان که به سرعت به سمت فقدان نقدينگي در حرکت است، در ماه فوريه به شرکاي منطقه يورو قول . يونان توسط وزراي دارايي منطقه يورو، نرخ يورو در برابر دلار افزايش ملايمي داشت

اما بر اساس اظهارات يک مقام ارشد منطقه . ميليارد يورو باقيمانده طرح کمک مالي به توافق خواهد رسيد ٢/٧داده بود تا پايان ماه آوريل در مورد فهرست جامع اصلاحات و براي دريافت 

معاملات اوليه روز سه نرخ يورو در برابر دلار در . رسد اين بسته تا پايان آوريل نيز آماده شود اي تا زمان ديدار وزراي منطقه يورو در روز جمعه آماده نخواهد بود و به نظر نمي يورو، هيچ بسته

 ٥٠/٠اما در معاملات پاياني . ن، تضعيف شدشنبه به واسطه گزارش کارشناسي بانک مرکزي اروپا حاکي از  پيشنهاد افزايش بيمه اين بانک در ازاي کمک مالي اضطراري به بانک هاي يونا

در معاملات پاياني اين روز، نرخ دلار . ، نکول بدهي و در نهايت خروج يونان از منطقه يورو را تشديد کردها درخصوص بروز تنگناي اعتباري گزارش مذکور نگراني. درصد افزايش نشان داد

در اين روز، . دهاي سرمايه گذاران در مورد گرفتاري مالي يونان، ثابت باقي مان شاخص دلار نيز بعد از ثبت افزايش در معاملات اوليه ناشي از نگراني. درصد افزايش يافت ٤١/٠در برابر ين 

  . حجم معاملات ارزي کم و داراي نوسان بود، زيرا تقاضاي دلار متاثر از کاهش قيمت اوراق قرضه خزانه داري آمريکا کم بود
 

بها بيشتر زيان هاي ناشي  براي اين فلز گراندلار در هر اونس فراتر رفته و پس از تضعيف دلار و افزايش تقاضا  ١٢٠٠روز سه شنبه، بهاي طلا از سطح مقاومت تکنيکي  -بورس فلزات قيمتي

دلار  ٤٠/٩درصد و بهاي آن در معاملات آتي تحويل ماه ژوئن  ٥/٠در اين روز، بهاي نقدي طلا . از معاملات اوليه روز را در مبادلات پر نوسان و مطابق با تحرکات ارزي بعدازظهر جبران نمود

بهاي طلا در سال . تشار جزئيات طرح بانک مرکزي اروپا براي افزايش نرخ بيمه آن بانک در ازاي تامين مالي فوري بانک هاي يونان، سود بردطلا همچنين از ان. درصد تقويت گرديد ٨/٠يا 

قق، موجب تقويت دلار و تضعيف اين امر در صورت تح. جاري به دليل انتظار آمادگي بانک مرکزي آمريکا براي اولين افزايش نرخ هاي بهره در نزديک به يک دهه، تضعيف شده است

در اين روز، تقاضاي فيزيکي در چين، دومين .     لذا تا زمان بروز شفافيت بيشتر در چشم انداز نرخ هاي بهره آمريکا، طلا براي تعيين روند خود در تکاپو مي باشد. تقاضا براي طلا خواهد شد

گران همچنين  معامله. اس، کاهش حجم معاملات و تنزل قيمت در معاملات آسيايي را گزارش نمود کي فت و مرکز طلاي امکننده بزرگ طلا در دنيا، در معاملات شبانه کاهش يا مصرف

دارند در زمان  يمن بوده و انتظار شود زمان برگزاري فستيوال مذهبي آکشايا، براي خريد طلا خوش کننده بزرگ، هندوستان را زير نظر دارند که گفته مي تقاضاي فيزيکي در ديگر مصرف

  .درصد در هر اونس تقويت شدند ٠٨/٠درصد و پالاديوم  ٠٥/٠درصد، پلاتين  ٥/٠در اين روز، بهاي نقره . برگزاري اين فستيوال تقاضاي اين فلز گران بها، به شدت افزايش يابد

گران براي افزايش هفتگي  ها در خاورميانه و همچنين انتظار معامله و به تبع آن کاهش تنششنبه، پس از اعلان پايان حمله نظامي به يمن توسط عربستان سعودي  روز سه – ورس نفت خامب

گزارش رويترز نشان داد موجودي انبارهاي .افت نمود) درصد ٢(دلار در هر بشکه  ١٢/١و ) درصد ١/٢(دلار  ٣٧/١موجودي انبارهاي نفت خام آمريکا؛ بهاي نفت خام برنت و آمريکا به ترتيب 

اما مؤسسه نفت آمريکا اعلام کرد افزايش موجودي نفت اين کشور طي . ميليون بشکه افزايش يافته است ٣ام آمريکا براي پانزدهمين هفته متوالي رشد نموده و طي هفته گذشته حدود نفت خ

شنبه بهاي نفت  با وجود کاهش روز سه. اطلاعات انرژي دولت منتشر خواهد شد آمار رسمي موجودي انبارهاي نفت خام روز چهارشنبه توسط اداره. ميليون بشکه بوده است  ٥/٥هفته گذشته 

درصد و بهاي نفت  ١٢هاي نفت که از تابستان گذشته آغاز شده بود؛ قيمت نفت خام برنت حدود  زني پيرامون کند شدن سير نزولي قيمت هاي ناشي از گمانه  خام، در ماه آوريل به دليل تقويت

ترين  رئيس شرکت ويتول، بزرگ. گران مخالف اين نظريه هستند که بازار نفت در نقطه شروع بهبود بلندمدت قرار گرفته است اما برخي تحليل. رصد افزايش داشته استد ١٦آمريکا حدود 

  .يابند کاهش مي هاي نفت خام شرکت معاملات نفتي جهان اعلام کرد به دليل تعميرات پالايشگاه ها در فصل دوم سال، به احتمال زياد قيمت

  
با اين وجود، شاخص نزدک به دليل انتشار خبر ادغام دو . ها تضعيف شد شنبه، شاخص داوجونز پس از انتشار گزارش نااميدکننده سودآوری برخی شرکت سه روز – بورس وال استريت

درصد افت،  ١٤/١و  ٩٥/٢،  ٠١/٤ام به ترتيب با  بی های تراولرز، دوپونت و آی ين روز، شرکتدر ا. نزديک شد ٢٠٠٠شرکت بيوتکنولوژی، با افزايش به بالاترين سطح تاريخی خود در مارس 

های تجاری خود، اعلام نمود تقويت دلار تاثيری منفی بر سودآوری کل  شرکت دوپونت در گزارشی با بيان کاهش فروش در تمامی بخش. بيشترين تاثير منفی را بر شاخص داوجونز داشتند

شنبه، پس از انتشار خبر پيشنهاد اغواکننده خريد سهام شرکت ميلان توسط شرکت دارويي توا، ارزش سهام اين دو شرکت به ترتيب  در روز سه. برای سال جاری خواهد داشتاين شرکت 

در اين روز، شاخص بيوتکنولوژی . گردد ون محسوب میجاری تاکن ترين پيشنهاد تصاحب اکثريت سهام يک شرکت در صنعت دارو در سال اين بزرگ. درصد تقويت شد ٣٧/١و   ٨٥/٨

واحد  ١١/٣با  ٥٠٠اندپي وشاخص اس) درصد٤٧/٠(واحد   ٣٤/٨٥شنبه، متوسط شاخص صنعتي داوو جونز با  در پايان معاملات روز سه. درصد تقويت گرديد ٨٧/١زيرمجموعه شاخص نزدک 

  .واحد رسيدند ١٠/٥٠١٤و  ٢٩/٢٠٩٧،  ٥٩/١٧٩٤٩تقويت به ترتيب به ) درصد ٣٩/٠(واحد  ٥٠/١٩تضعيف و شاخص ترکيبي نزدک با ) درصد ١٥/٠(

  

واحد رسيد که نسبت به  ٦/٦٦٨٢٨به رقم  ١٣٩٤ماه ارديبهشت  ۰۱شنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز سه -بورس اوراق بهادار تهران 

 . واحد کاهش داشت ١/١٨٨به ميزان  ١٣٩٤ ماهدين فرور  ٣١شنبه  شاخص كل روز دو
 )دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

ين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       ا. کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

 افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش  ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

ن بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوا

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

درپـيش  اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد       

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم      ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  براي 

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به 

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .راسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاستس
  

  گر آغاز نکول هاي بيشتر است؟آيا سقوط مالي شرکت ساختماني چيني نشان

زماني شرکت هلدينگ کايسا گروپ، با کسب درآمـد از بخـش نگـران کننـده -)٠١/٠٢/١٣٩٤( ٢٠١٥آوريل  ٢١خبرگزاري بلومبرگ 

امـا اکنـون ايـن شـرکت سـاختماني در شـرايط مـالي. مستغلات چين، بورس وال استريت را متعجب نموده و از اعتبار زيادي بروردار بود

روز دوشنبه اخباري منتشر شد که بسياري از مردم. به سر مي برد و سئوال اين است که اين گرفتاري تا چه حد تسري خواهد يافت سختي

شرکت کايسا در بازرسي ها عليه فساد مالي دولت درگيـر اسـت و همزمـان بـا تـاثير منفـي بـازار در حـال سـقوط. ماه ها نگران آن بودند

ميليون دلاري از بابـت پرداخـت هـاي ٥٢اين شرکت، پس از زيان . ها قرار دارد د چين، تحت فشار شديد بدهيمستغلات بر تمامي اقتصا

وارد صحنه تجـاري شـد و ميلياردهـا پـول در مسـتغلات ٢٠٠٧شرکت مذکور که در سال . بهره، اکنون با آينده نامعلومي مواجه مي باشد

ژانويه موافقت نمود کـه ٣٠شرکت رقيب کايسا، سوناک چاينا هلدينگ، در. شته استگذاري کرد، پيشرفت قابل تحسيني دا چين سرمايه

ها با سرمايه گذاران اين را از مالک آن خريداري کند مشروط بر اين که استمهال بدهي) سهام کنترل کننده(درصد سهام اين شرکت  ٤٩

اي براي لغـو يـا تغييـر ايـن توافـق فـروش د که هيچ برنامهمالک اين شرکت به شرکت سوناک اعلام کر. شرکت مورد بررسي قرار گيرد

بـه طـوري. گذاران گرديده اسـت  ها انتظار آن مي رفت، موجب نگراني بسياري از سرمايه اما مشکلات اين شرکت که مدت. سهام ندارد

فتـه گذشـته موسسـه اسـتاندارد انـده. باشد تر مي کنند آيا مشکلات اين شرکت موقتي است يا سرآغاز مسائل وخيم که بسياري سئوال مي

توان رد کرد و نگراني خـود در مـورد کـاهش سـودآوري بخـش مسـتغلات چـين را هاي بيشتر را نمي پورز، هشدار داد که احتمال نکول

بـيش از يـک شـرکت بـزرگ سـازنده مسـکن درگيـر ايـن مشـکل«: يک استاد دانشگاه ميشيگان در اين مورد اظهـار داشـت  . اعلام کرد

شنبه واکنشـي نسـبت گرچه در روز سه» .آيد و دليلي وجود ندارد که در چين نيز اين پديده متفاوت باشد رکود در پي رونق مي. شندبا مي

به نکول در بازارهاي چين ذکر نگرديد، تجربه چندين ماه گذشته سرمايه گذاران اوراق قرضه شرکتي کشور در مورد رويـدادهاي دسـته

هـاي بيني به اين که تلاش هم زمان با تقويت سريع بازار سهام چين از پايان ماه نوامبر تاکنون در نتيجه خوش. زد جمعي بر نگراني ها دامن

هاي داراي بازده زياد تقريبا هيچ سودي کسب نکرده و حتـي قبـل شود، اوراق قرضه شرکت انبساطي دولت موجب حمايت از اقتصاد مي

محدوده نوسان قيمتي اوراق قرضه دلاري شرکت کايسا نشـان مـي دهـد سـرمايه. اند يان ده هم بودهاز بهبودي بازده در هفته هاي اخير، ز

معامله سهام ايـن شـرکت. ها تحميل شود درصد زيان به آن ٤٠گذاران انتظار دارند در صورت به وقوع پيوستن پيشنهاد استمهال، بيش از

ميليـارد دلاري ٢/٤٣اولـين نکـول در بـازار    . رزش آن به تعليـق درآمـد  درصدي ا ٤٨مارس و پس ازسقوط  ٣١در بورس هنگ کنگ از 

به دليل آن که اين بخـش. هاي مسکن ساز چين، تا حدودي نشانگر تضعيف بخش مستغلات اين کشور است اوراق قرضه دلاري شرکت

ه کشـور را بـه کنـدترين رشـد از سـالسال گذشته بوده؛ تضعيف آن، رشد سـالان  ٥موتور اصلي نرخ رشد بيش از اندازه چين در بيش از

هاي مسـکن در تعـداد کمـي از شـهر هـاي چـين در مـاه روز دوشنبه به دنبال انتشار آمار دولتي حاکي از کاهش قيمت. مبدل نمود ١٩٩٠

بـارزه بـااما مشکل شرکت کايسا فراتر از بازار مستغلات بوده و پس از عزم جدي دولـت بـراي م  . گذشته، سهام مسکن سازان تقويت شد

فساد مالي از اواخر سال گذشته که مقامات از تائيد فروش املاک و طرح هاي جديد اين شرکت در شهر زادگاه آن خـودداري نمودنـد؛

مدير پورتفوي يک. هاي مربوط به فساد مالي رئيس سابق امنيت اين شهر بوده است شود اين اقدام در ارتباط با بازرسي گفته مي. آغاز شد

ارزيابي سياست مبارزه با فسـاد مـالي در چـين بـراي سـرمايه گـذران سـخت«:المللي، شميلا خان اظهار داشت  گذاري بين مايهشرکت سر

آن ها سعي دارند بفهمند در بحبوحه کاهش رشد اقتصـادي کـداميک از شـرکت هـا تقويـت شـده و کـداميک تضـعيف خواهنـد. است

شد اقتصادي و افزايش بدهي ها نسبت به چنـد سـال گذشـته از قـدرت مـانور کمتـريسازندگان مسکن اکنون به دليل کاهش ر» .گرديد

شرکت مستغلات چيني داراي اوراق قرضه دلاري با رتبه اعتباري کمتر از درجه سرمايه گـذاري، داراي متوسـط بـدهي ٣٤. برخوردارند

:وی افـزود . قابـل مقايسـه اسـت    ٢٠١٣برابر سال  ٨/٤د که با برابر درآمدها مي باشن ٢/٦هاي ماليات و بهره معادل  بدون لحاظ کردن هزينه

مـن انتظـار نکـول بيشـتر در بخـش مسـتغلات را دارم و از ايـن گـروه از. بخش مستغلات چين رشد کاملا تهاجمي و زيادي داشته است«

نتظار چنين عملکردي را از شرکتکنم کسي در پايان سال گذشته ا فکر نمي. ها که بيشترين سطح بدهي را دارند دوري مي نمايم شرکت

 .»کايسا داشت، لذا انتخاب اعتباري بايد نقش بيشتري ايفا کند
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